INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadec en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia se constituyd segan escritura plablica del 03 de octubre de 1958 con la denominacion de
Shipping Agency S.A., posteriormente y segiin escritura del 11 de diciembre de 1984 se transformé en
compania limitada y cambio su denominacién a International Shipping & Slorage Cia. Ltda. El objeto
social consiste en el desarrollo de importaciones de toda clase de articulos y mercaderias, el
establecimiento y la explotacién de toda clase de industrias del turismo y el comercio en general, el
servicio de cormrec nacional e internacional de Courier sin limitaciones de ninguna clase, servicio de
expedicion y recepcién de correspondencia, paquetes postales o carga postal a través del trafico postal
infernacional, servicio de mudanza a nivel nacional e internacional, servicio de transporte multimodal,
entre otros.

Comentarios de la Administracion sobre el desarrollo de las operaciones de la Compaiiia

La Compafia se encuentra actualmente en un proceso de reorganizacion operaliva, con el objelivo de
optimizar sus procesos administrativos e implementar nuevos proyectos de negocics. Una vez que los
cambics administrativos y de operaciones se encuentren aplicados, la Administracion estima que
existird un incremento general en los ingresos de las distintas lineas de negocio que mantiene la
Comparniia, asi como, la racionalizacidn de costos y gastos. Con lo que se espera generar utilidades a
futuro para el desarrollo de proyectos de tecnologia en procesos logisticos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales polilicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) DBases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de International Shipping & Storage Cia. Lida., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacicnales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjelividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a |las normas existentes que no han entradc en vigencia y que la Compafia ne ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

NIF Tema Efectiva a partir

NIIF 16 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero 2018
con clientes

NIIF @ Instrumentos financierns 1 de enero 2018
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NIIF Tema Efecliva a parir

NIF 2 Clasificacién y medicién de transacciones en pagos por 1 de enero 2018
acciones — Enmiendas a la NIIF 2

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacion NIIF 9 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas a transferencia de propiedades de inversion 1 de enero 2018

CNIIF 22  Interpretacién a transacciones en moneda extranjera y 1 de enero 2018

consideraciones de anticipos
NIC 28 Inversicnes en asociadas y Joint Venture 1 de enerc 2018

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019

La Compafiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y meneda de presentacion

Las parlidas en los estados financieros de la Compafla se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (meneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiija. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en |os estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddélares esladounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambic vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro é pago de tales transacciones, se reconocen en el estade
de resullados integrales.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depositos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres mases.

d} Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus aclivos y pasivos financieros en las siguientes categorias segin aplique:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resullados”, "activos financieros mantenidos hasta
su vencimientc”, "préstamos y cuentas por cobrar" y “aclivos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“Clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Proveedores y otros pasivos financieros” cuyas caracleristicas se explican seguidamente:

Clientes y oftras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar clientes comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados
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que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Proveedores y otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por;
Proveedores v olras cuentas por pagar.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiila reconoce un active o pasivo financierc en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
resultados. Con poslerioridad al reconocimiento inicial la Compaiila valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de servicios en el curso normal de su operacién. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Praveedores y otras cuentas por pagar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las tfransacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas, se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que le adeudan de acuerdo con los términos ariginales de las cuentas a cobrar.

f) Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, excepto por los terrenos y edificios que se presentan al costo
revaluado, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacidon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |la venta o el retiro v el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los aclivos durante su vida (il
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estimada (edificios a 41 afics, maquinaria y equipos a 10 afios, vehiculos a 5 anos, muebles, y enseres
y equipos de oficina a 10 afios; equipos de cémputo a 3 afios), siguiendo el método de la linea recta.

d) Impuesio a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aftio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas fribularias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipe minimc de
impuesto a la renta. La referida norma establecié que en casc de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impueste a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuande el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

h) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden pringipalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
Decimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual por cada unc de los anos de
servicios prestados a la misma Compafiia o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
esludios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
cosltos y gastos (resultados) del aho aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es oblenido descontando los Mujos de salida de efectivo aplicando una tasa de descuento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuenlo, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futurcs de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en resuliados del afo y las
pérdidas y ganancias actuariales, se registran en otros resultados integrales.

i) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccién sean percibidos por ia Compania y puedan ser cuantificados con
fiabilidad.

j) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas.
Las eslimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Las principales eslimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual uliliza estudios actuariales practicados per
profesionales independientes.

* Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion fributaria vigente. La Administracion considera que sus
aslimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administraciéon Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

« Vida util de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los aclivos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
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neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores
tales comao los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil
de los activos se viera disminuida.

+ Provisiones. Debido a las incertidurnbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los imporles
reconocidos originalmente scbre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la
cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de |los desembolsos que sera
necesario pagar por |la correspondiente cobligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del pericdo, incluyendo {2 opinion de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiila.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrilo la Compafiia que presente como resultade una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmenle en el efectivc y en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidén de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, enlre otras, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvalarizacion de activos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligacicnes
asociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando efectivo u ofros activos financiero, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafila. La Compahia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una coberlura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Ver pédgina siguiente)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
{Continuacion)

A conlinuacién, se presenlan |los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio;

2017 2016
ACTIVO
Activo comriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 68.722 6.977
Activas financieros medidos al costo amortizado
Parte relacionada
Clientes comerciales 2.052.644 9639.540
Otras cuentas por cobrar 702.878 718.057
Total de activos financieros 2.824.244 1.605.574
2017 2016
PASIVO
Pasivo corriente
Pasivos financieros medidos al coslo amartizado
Sobregiros bancarios 229.820 92.470
Proveedores 2.412.072 1.562.738
Otras cuentas por pagar 551.142 223.188
Total de pasivos financieros 3.193.034 1.878.396

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los actives y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia se aproximan ai
valar razenable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

NOTA 6 — EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

2017 2016

Fondos fijos y por depositar

Caja general 3.815 4,628

Fondo Gastos Administracion 379 -
Depésitos en bancos locales

Bance de la Produccion S.A. PRODUBANCO 4917 262

Banco Bolivariano 1.258 -

Banco Pichincha C.A. 26.833 679

Banco Guayaquil S.A. 31.520 1.408
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 68.722 6.977
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2018
Parles relacionadas (1) 721.252 2.315
Clientes y agentes del exterior 620673 473.969
Clientes locales 583.832 441.213
Transporte y servicios 103.791 103.791
Provision de clientes {2) 76.451 -
QOtros clientes mencres 41 1.648

2.106.040 1.022.936
(Menos)
Provisién para cuentas incobrables (53.396) (93.396)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2.052.644 969.540

(1) Corresponde a la facturacion realizada por la Compania a favor de In Express Courier S.A. por
guias aereas de: Tampa, Copa, lberia entre otras. Segun comentarios de la Administraciéon de la
Compaiiia dichas cuentas por cobrar corresponde a reembolsos de gasios.

(2) Corresponde a una provision de ingresos por servicios prestados por la compaiiia, pero no
facturados al 31 de diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017 los auditores externos no recibieron respuesta a las cartas de
confirmacién de saldos emitidas a clientes.

Los saldos segn el vencimiento comprenden:

2017 16
Por vencer (1) 29.561 376.119
Vencidas
01 a 60 dias 479.794 132.619
61 a90dias 72.528 115.185
91 a 120 dias 99.251 51.697
121 a 360 dias 278.126 124.011
mas de 360 dias {2) 1.146.780 220.9%0
2.106.040 1.020.621
{Menos)
Provision cuentas incobrables (3) {(53.396) (53.396)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 . 2.052.644 967.225

(1) E! saldo incluye un valor acreedor registrado en las cuentas por cobrar por un valor de USS.
53.431.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

(2) EI saldo incluye un valor de USS$. 721.252 el cual segin comentarios de la Administracién de la
Compahia corresponde por conceptos de reembolso de gastos realizados a favor de In Express-
Courier S.A., (entidad domiciliada).

(3) Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia no registro una provisién para cubrir las pérdidas
esperadas en la recuperacién de la cartera de clientes comerciales.

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Gaslos en proyectos (1 348.895 348,120
Anticipo a proveedores 220240 50.222
Garantias por cobrar 95.540 46.185
Mudanzas y courier - 179.025
Activo por ingresos diferidos 28.141 28.141
Otros menores 10.062 67.364
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 702.878 719.057

{1) La Compania segin su politica venia amorizando estos rubros como gaslos incurridos para ia
ampliacion y adecuacion de locales arrendados. Sin embarge, al 31 de diciembre del 2017 en
este grupo de activos existen rubros gue corresponden activos fijos y que la empresa los
reclasificara como activo fijo en el afo 2018. El valor neto de dichos aclivos suman US$.
285.502.

NOTA 9 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Material de empaque 27.697 29.160
Salde al 31 de diciembre del 2017 y 2016 27.697 29.160
NOTA 10 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Credito tributario impuesto a ia renta 79.848 76.120
Retenciones en la fuente impuesto a la renta - 61.362
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado VA 3793 -

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 83.641 137.482
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NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificio

Maquinaria y equipo

Equipos de computacién y software
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terreno
Total de propiedades y equipos

Menos:
Depreciacion acumulada

Total al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 2016
583,205 524,384
401.535 349.286

85.045 55.435
79.706 68.136
51.126 44.642
34.828 30.474
1.235.445 1.072.357
1.745.743 1.745.743
2.081.188 2.818.100
(271.919) (222.231)
2.709.269 2.595.869

Los movimientos del rubro en el afio es el siguiente:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
{Continuacién)

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Magquinaria y Musblas y Equipo de . Equipo de

Costo Notas Tenenos Edificios eguipo enseres oficina Vehiculos computacion Total
Saldo inicial 1.745.743 524 384 349.286 44.642 30.474 66.136 55435 2.818.100
Adiciones - - - 1.390 - 1.837 1.897 5124
Reclasificaciones-Ajustes (1) - 58.821 52.249 5.093 4.354 9.734 27.713 157.963

Total 1.745.743 583.205 401535 51.126 34.5328 79.706 85.046 2.981.188

Depreciacidn

Saldo inicial - (18.835) (106.181) (19.800) (15.381)  (12.824) {49.181) (222.231)
Adiciones - {13.672) (7.989) (13.415) (164)  (12.068) (2.379) (49.688)
Reciasificaciones-Ajustes - - - - = . 8 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1.745.743 550.698 287.365 17.911 19.273 54.794 33.485 2709 268

{1) Corresponde a una reclasificacién contra la cuenta de patrimonic Resultado aplicacion NIIF primera vez.
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NOTA 12 - SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

Sobregiros bancarios

Banco Pichincha C.A. 80.263 1.092

Banco del Pacifico S.A. 137.935 76.117

Banco Bolivariano S.A. 290 1.990

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO 11.333 13.271
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 229820 92.470
NOTA 13 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

Proveedores locales 1.121.738 776.144
Proveedores del exterior 784.483 756.229
Parte relacionada (1) 517.966 17.043
Targetas de credito 11.479 13.322
Cuenta de cruces transferencias no procesadas (23.594) B
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2.412.072 1.5662.738

(1) Corresponde a pagos realizados por In Express-Courier S.A., a favor de la Compania. También
existen cuentas por pagar por conceptos de jubilacion por USS. 84.438 y desahucio por USS.
B.566.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 los audilores ne recibieron respuesta a las cartas de confirmacion de
saldos emilidas a proveedores.

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Anticipos recibidos de clientes 308.749 192.661
Cuentas por pagar Micrcfactoring S.A. 114 149 -
Convenio pago impuesto predial 71.479 -
Provision de costos y gaslos 38.413 12.378
Reposicién de gastos de caja chica 9.323 :
Lineas aéreas por pagar 6.873 13.090
Otros menores 2.156 5.059

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 551.142 223.188
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NOTA 15— PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Impuestos mensuales
Impuesto a la renta Compainiia

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 16 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES

Al 31 de diciembre, comprende:

Aparte patronal y personal (1)
Beneficios sociales por pagar

Sueldos por pagar

Préstamos IESS

Fondos de reserva

Participacion de trabajadores

Otros menores

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Porcién de corto plazo
Porcién de largo plazo

Total

2017 2018
149.920 104.721
- 55.254
149.920 159975
2017 2016
455.271 348.065
228.645 124.517
128.273 70.978
38.694 10.373
22.068 3.000
- 1.075
243 263
873.194 558.271
873.194 274.813
283.458
873.194 568.271

(1) La Compania con fecha 14 de junio del 2016, suscribic un convenio de purga de mora patronal
(convenio numero 4467-4468) para el pago de las obligaciones alrasadas con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Saocial IESS, en un plazo de siete afos. Para lo cual se constituyo una

garantia bancaria como respaldo.

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

017 2016
Jubilacion patronal (1) 1.026.840 989.157
Desahucio (2) 313.205 312.052
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 1.340.045 1.301.208

{Ver pagina siguiente)



INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses) -

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
{(Continuacion)

{1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los lrabajadores que

@

por veinte afnos o mas hubleren prestado sus servicios de forma conlinuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados par sus empleadores sin prejuicio de la jubilacidn que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instilute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla

resume los componentes del gasto de la reserva para la jubilacion palronal reconocida en el estado
de resultados y su movimiento durante el afio.

2017 2016
Saldo inicial 089.157 1.110.934
Costo laboral por servicio 34 537 (53.249)
Costo financiero 42282 39675
Pensiones pagadas a jubilados (20.639) (20.960}
Reversion de reservas trabajadores salidos (7.016) (75.384}
Transferencia obligaciones empresas del grupo - ORI (11.481) (11.859}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 1.026.840 989.157

La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los cases de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La
siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para la jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados y su movimiento durante el afio.

Desahucio 2017 2018
Saldo inicial 312.053 393.745
Coslo laboral por servicio 1.307 25.636
Costo financiero 12.627 12.332
Reversion de reservas trabajadores salidos (7.835) {118.688)
Transferencia obligaciones empresas del grupo - ORI (4.947) (972)
Salde al 31 de diciembre del 2017 313,205 312.053

NOTA 18 — VENTAS NETAS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 - VENTAS NETAS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Mudanzas 4,088.842 4.245.922
Courier (1) 167.056 1.692.620
In Store - 32471
In Logistics 98.863 128.223
ingresos diferidos 76.451 28.142
In Trade - 1.500
Varias 20.011 2.381
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 4.451.224 6.131.259

(1) La variacion corresponde a la transferencia de una de las lIneas de negocio de la Compafiia para
una sociedad relacionada que fue constituida con fecha 12 de febrero del 2016 y denominada In
Express-Courier S.A,, con el objeto de dedicarse a |las actividades postales, comercio electrénico
y mensajeria.

NCTA 19 - GASTOS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Gastos de administracion 1.433.123 1.337.837
Gastos de ventas 749.368 628.539
Gastos distributivos {1) - 602.763
Gastos financieros 84.215 186.068
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 2.266.706 2.755.207

(1) Por el pericdo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2017, La administracion
de la Compahia realizo un cambio en la gestion contable y en consecuencia las agrupaciones de
saldos por su naturaleza fueron camblados.

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 - GASTOS POR NATURALEZA

{Continuacién)

2017

Sueldos y beneficios sociales
Beneficios definidos
Honorarios

Mantenimiento y reparacién
Seguros

Arriendos

Promacién y publicidad
Combustibles

Seguridad y Vigilancia
Gastos de vigje

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y Amortizaciones
Infereses y gastos bancarios
Otros gastos varios

Total

2016

Sueldos y beneficios sociales
Beneficios definidos
Honorarios

Mantenimiento y reparacion
Provision cuentas incaobrables
Seguros

Arriendos

Promacién y publicidad
Combustibles

Suministros

Seguridad y Vigilancia

Gaslos de vigje

Servicios basicos

Impuestes y contribuciones
Depreciaciones y Amorlizaciones
Intereses y gastos bancarics
Otros gastos varios

Total

Gastos de Gastos de Gaslos Total
Administracién ventas Financieros ==
643 986 547.045 - 1.191.031
151.330 21.908 - 173.238
118.048 108.165 - 226.213
33.351 6.836 - 40,188
7.480 - 7.480
80.323 6.291 - 96.614
11.406 16.261 27.667
5926 5.347 11.273
59.639 - - 59.639
2.240 14.242 - 16.482
73745 2.558 - 76.303
218.348 2,937 221.286
5505 1.542 - 7.047
. - 84215 84.215
11.795 15.610 - 27.408
1.433.123 749.368 84 215 2.266.706
Gastos de Gastos de Gastos Gastas Total
Adminisiracién venlas Distributivos Financieros =y
806,638 450,259 546,313 - 1,603,210
20,955 9,666 17,335 - 47,956
251,515 25,020 5,383 - 281,918
35,172 4,822 1,851 - 41,945
- 10,519
10,879 5,027 550 - 16,556
123,243 3,308 - - 126,641
53,228 17,616 1,462 - 72,306
5385 12,456 242 - 18,083
11,469 2,149 3,677 - 17,295
93,105 75 3,778 - 96,958
27,184 22,159 7,695 - 57,038
80,692 20,775 10,828 - 112,295
4,160 77 10 - 4,247
8,015 39,612 - - 47 627
- - - 186,068 186,068
6,097 4,909 3,539 - 14,545
1,337,837 628,539 602,763 186,068 2,744,688
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NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 10.000 acciones de un valor nominal de US$ 0.04 cada
una, segun escritura de aumento de capital.

NOTA 21 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde al aporte por una Socia de la Compafiia segun acta de Junta General Extracrdinaria de
Socios del 20 de noviembre del 2017,

NOTA 22 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva lega! no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Por los afios 2017 y 2016 no se apropio dicha reversa
considerando que la misma supero los monios minimos.

NOTA 23 — CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
congciliacion tributaria como sigue:

2017 2016

Pérdida del ejercicio (677.096) (177.626)
(+) Gastos no deducibles en el pals 290.820 316.405
= Base imponible antes de impuesto a la renta (386.276) 138.879
Impuesto a la renta causado - 30.553
Anticipo determinado 54.071 53.276
Rebaja del saldo del anticipo 21.628 -

{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 32.443 55.254
{-) Relenciones en la fuente (30.102) (61.361)
(-) Crédito tributario afios anteriores (82.228) (76.120)
Saldo a favor del contribuyente (79.887) (82.227)

NOTA 24 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia mantiene vigentes dos garantias bancarias con el Banco
del Pacifico S.A., por un monto de US$. 350.000 y US$. 27.000.

NOTA 25 - CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017 los auditores externos no recibieron respuesta a la carta de confirmacién
de contingencias emitidas a los asesores legales de la Compania.
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NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de eslos estados financieros (29 de junio del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reveladc en los mismos.

NOTA 27 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 29 de junio del 20197 por parte del Gerente General y posteriormente seran
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion definiliva.
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Maria Elena Avalos Gerenfoque S.A.
Representante Legal Contadores




