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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
27 de abril del 2002

A los miembros del Directorio y
socios de

INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CIA. LTDA.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Intemnational Shipping & Storage Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de evolucién del patrimonio y de flujo de fondos por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias se realizaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros nc contienen exposiciones
errbneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose
en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por fa Administracion, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de International
Shipping & Storage Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los aflos terminados
en esas fechas de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador.

En la Nota 1 se describe las condiciones econémica: ocurrieron en el pais durante el
afio 2000 y las medidas tomadas por las autoridades dyrrante dicho afio llegando entre
otras a reemplazar la unidad monetaria y conveftir la contabilidad a dolares
estadounidenses. También se explica en la situacigh que actualmente presenta la
economia del pais y las requeridas ain para su recuperacion.
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO 2001 2000 PASIVO Y PATRIMONIO 2001 2000

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 25,643 161,801 Obligaciones Bancarias 341,720 23,930

Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 553,941 610,088
Cuentas por cobrar 775,954 721,286 Obligaciones Laborales 54,773 31,606
Empleados 30,271 23,362 Impuestos 15,242 54,709
Anticipos proveedores 23,177 3,451
Otras cuentas por cobrar 94,030 24,294 Total pasivo corriente 965,676 720,333
Provisién cuentas incobrables (1,827) (1,827)

Gastos pagados por anticipado 17,174 17,287 PASIVO LARGO PLAZO 145,901

Inventarios 15,622 17,561

Total del activo corriente 979,944 967,215 PATRIMONIO

PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 368,833 274,614

CARGOS DIFERIDOS 26,906 26,217 PATRIMONIO (ver estado adjunto) 264,106 647,713

Total del Activo 1,375,683 1,268,046 Total Pasivo y Patrimonio 1,375,683 1,268,046

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.




INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2001 2000
Ventas 1,761,079 1,689,605
."’ Costo de Ventas (566,188) (474,314)
Utilidad Bruta 1,194,891 1,215,291
Gastos Operativos
De Administracion (706,997) (477,354)
De Ventas (743,207) (529,316)
Utilidad (pérdida) en Operacion (255,313) 208,621
Gastos Financieros (45,166) (13,334)
Diferencia en cambio (neta) 67,550
Otros ingresos y egresos (neto) 132,828 56,242
Resultado por exposicion a la inflacién (REI) (6,150)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (167,651) 312,929

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos

no monelarios del patrimonio, provenientes de

ejercicios anteriores, por el indice corrector de brecha
entre inflacion y devaluacion del sucre, segin NEC 17

Transferencia a la cuenta Reserva de Capital

requerida por la NEC 17
Utilidad del afio
Saldos al 1 de enero del 2001

Aportes de capital
Incremento de capital
Apropiacion reserva legal

P p e imp

Ajustes por revision Si

Pérdida del ejercicio

Agortes Reserva
Capital futura capitali- _Reserva  Revalorizacion del _Reexpresién. |

_social zacién.  legalyotras ~ Patrimonio monetaria.  _Reserva capital  Acumulados Total
80 11.607 15.102 50.485 (16.383) 60.472 121.363
39.077 50.838 23.506 113.421
(89.561) (34.455) 124.016 R
312.929 312.929
80 11.607 15.102 - 124.016 396.908 547.713
320 320
320 (320) -
19.793 (19.793) -
ala renta (114.997) (114.997)
ia de compafias 167 (1.446) (1.279)
(167.651) (167.651)
400 11.607 34.895 - - 124.183 93.021 264.106

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.




INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Intereses pagados

Inversiones financieras
Diferencia en cambio (neta)
Pérdida en REI

Otros ingresos/egresos (neto)

Fondos netos provistos por actividades de operacién

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de Activo fijo (neto)
Ajustes Activo fijo por la NEC 17
Incremento Cargos diferidos

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:
Incremento del Patrimonio por aplicacion de la NEC 17
Ajustes patrimonio afios anteriores
Incremento obligaciones bancarias
Incremento de patrimonio
Incremento cuentas por pagar largo plazo
Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.

2001 2000
1,706,411 1,578,813
(1,273,798)  (950,855)
(820,315)  (588,941)
(45,166) (13,334)
(24,061)
67,550
(6,150)
132,828 56,243
(300,040) 119,265
(160,805) (92,303)
(103,615)
(23,049) (34,628)
(183,854)  (230,546)
113,421
(116,276)
317,790 8,918
320

145,902 28,667
347,736 151,006
(136,158) 39,725
161,801 122,076

25,643 161,801




INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion

Utilidad (pérdida) neta del afio
Méas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacién

Amortizacién

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inversiones financieras
Inventarios

Incremento inventario NEC 17
Gastos anticipados

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacién

2001 2000
(167,651) 312,929
66,586 38,001
22,360 8,411
(78,705) 350,341
(151,039) (273,455)
(24,061)
2,039 (3.671)
(3.658)
113 (10,638)
(82,396) 118,289
23,167 (32,519)
(13,219) (10,363)
(300,040) 119,265

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.



INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia, se constituyé el 3 de octubre de 1958 bajo la denominacion social de
International Shipping Agency ISA. Su objeto social es ejercer libremente actos civiles y
mercantiles, importaciones y exportaciones, agencias y representaciones de empresas de
transportes y aduanas. Posteriormente la Compariia cambié de denominacién social a
International Shipping & Storage Cla. Ltda. INSA.

En los ultimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacion
del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econdémica del pais y, por ende,
disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso
Nacional aprobd la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador mediante Registro
Oficial No 34, la cual establecid el canje de los sucres en circulacion por délares
estadounidenses a una tasa de S/ 25.000 por US$ 1. Con posterioridad al cambio de Ia
unidad monetaria los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un
proceso de ajuste progresivo lo cual determind todavia incrementos en el indice general de
precios al consumidor entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades en dicho afo
estimaron que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflacion, se
reducirian. De hecho durante el aflo 2001 la inflacién fue declinando hasta llegar
aproximadamente al 22% al término del mismo y se prevé una recuperacién general de la
economia para el afio 2002.

Sin embargo, a futuro la consolidacién de la economia del pais dependen a futuro de la
consolidacién del sistema financiero, de un presupuesto equilibrado y financiado y de Ia
creacion de un fondo de respaldo para sostener posibles déficits causados por shocks
externos que pueda sufrir el pals.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificados para inventarios,
gastos pagados por anticipado, propiedad planta y equipo, plantaciones, cargos diferidos; y
patrimonio de acuerdo a procedimientos de ajuste y conversién a délares estadounidenses
establecidas en la NEC 17.

Ingresos y gastos
Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién que no excede a su vaior de mercado.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades, plantay equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segtin corresponda, menos depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Cargos diferidos

Corresponden principalmente a Gastos de software, licencias y otros. Los cargos diferidos
se presentan al costo de adquisicién menos la correspondiente amortizacién acumulada.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Corresponde al 15% de la utiidad anual que la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral. Debido a que la compaiiia presenta
pérdida durante el afio 2001, no se constituye provision por este concepto en este afio.

Provision para impuesto a la renta

A partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a Ia renta, se establece en el 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Debido a que la compaiiia generd pérdidas durante el afio 2001 no se ha registrado
provision alguna.

Reserva de capital

De acuerdo con la NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta Reserva de capital. De acuerdo a disposiciones
legales a partir de diciembre del 2001, esta reserva puede ser utilizada para compensar
pérdidas de ejercicios anteriores y/o para incrementos de capital.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:

(Ver pagina siguiente)



NOTA 3 - INVENTARIOS
(Continuacion)

2001 2000
Material de empaque 14,013 16,820
Herramientas menores 1,509 741
Total 15,522 17,561
NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:
Tasa anual de
2001 2000 depreciacion %
Edificio e instalaciones 198.842 112.554 5%y 20%
Magquinaria y Equipo 37.645 31.251 10%
Equipos de computacion 122.687 116.435 10%
Vehiculos 111.363 64.033 20%
Muebles y Enseres 74.318 68.673 10%
Equipos de oficina 85.390 86.515 10%
Herramientas y otros 1.680 1.680 10%
631.925 481.141
Menos:
Depreciacion acumulada (263.092) (206.527)
Total al 31 de diciembre del 2001y 2000 368.833 274614
El movimientos del rubro en el afio es el siguiente:
Saldos netos a inicios del afio 274,614 116,697
Adiciones y retiros (netos) 160,805 92,303
Ajustes NEC 17 (netos) 103,615
Gasto del aflo (66,586) (38,001)
Saldos netos a finales del afio 368,833 274,614

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2.001 y 2000 este rubro comprende:

(Ver péagina siguiente)



NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

(Continuacion)
2001 2000
Sobregiros bancarios 41,836 19,160
Banco del Pichincha (1) 242,260 4,770
Produbanco (2) 31,954
Banco del Pacifico  (3) 25,670
Total 341,720 23,930

(1) Corresponde a varias obligaciones bancarias contraidas por la compaiia durante
el aflo 2001 a una tasa de interés del 20%, con vencimiento en diferentes fechas
hasta abril del 2002, con la opcién de ser renovadas. Préstamo obtenido para
capital de trabajo.

(2) Préstamo con tasa de interés del 18% con vencimiento el 3 de abril del 2004.
(3) Préstamo con tasa de interés del 18,25% con vencimiento hasta el 21 de agosto

del 2003.

NOTA 6 - PROVEEDORES

2001 2000
Transportadores 40.733 36.155
Agentes en el exterior (1) 259.208 306.140
Cuentas por pagar diversos (1) 254.000 267.793
Total 553.941 610.088

(1) Corresponde principaimente a proveedores del servicio de transporte tanto de carga,
como de courier.

NOTA 7 -IMPUESTOS POR PAGAR
Corresponde a US$ 15,242 y US$ 54,709 de obligaciones fiscales pertenecientes a los

aflos 2001 y 2000 respectivamente, obligaciones que estan siendo canceladas en los afios
siguientes a los cuales se generan.
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NOTA 8- PASIVO LARGO PLAZO

Corresponde a US$ 145,901, que incluye obligaciones con proveedores de transporte, a
una obligacion contraida para la compra de un vehiculo, a impuestos y otras cuentas por
pagar.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de diciembre del 2000 comprende 2,000
acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 0.04 cada una. Al 31 de diciembre del
2001 comprende 10.000 acciones de un valor nominal de US$ 0.04, segln escritura de
aumento de capital.

NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (27
de abril del 2002) no se produjeron eventas que, en la opinion de la administracion de la
compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos.



