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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 13 de julio del 2015

A los miembres del Directorio y
Socios de.

INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gue se acompafian de Intermational Shipping & Storage Cia
Lida, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabiiidad de la Administracian de fa Compafifa por los estados financieros

2  La Administracion de intemational Shipping & Storage Cia. Lida , es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del conirel inteme necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros que esten libres de dislorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuesira auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Iniemacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener cerleza razonable de que los estados financieros no estan afectades por
distorsiones significativas Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de |a evidencia de suditoria sobre |as cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependean del juicio del auditor & incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o errar. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el audifor toma en consideracion los controles internos de |3
Compafila, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, s fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias. pero no con el propasito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemno de la enfidad. Una auditoria también
cemprende |a evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de gue las
estimaciones contables hechas por la Adminisiracidn son razonables, asi como una evaluaciaon de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria gue
hemos obtenide es suficiente v apropiada para proporcionar una base para exprésar nuestra opinion

de auditoria,
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Quite, 13 de julio del 2015
A los miembros del Directonio y Socios de:
INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.

Cipinicin

4. En nuestra opinion. los estados financieros ammiba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, |a situacion financiera de International Shipping & Storage Cia. Ltda., al 31
de diciembre del 2014, y el desempefio de sus operaciones y los fiujos de por & afio
terminado en esa fecha de conformidad con Nomas intemacionzles de Informacion Financiera

(NIIF).
jf/&ﬁddt//) t%/;{/
Santos & Asociados Cla Lida Dr.
No. De registroen la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO Motas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 135.586 40.820
Documentos y cuentas por eobrar

Clientes comercialas 7 1.258.995 1.136 804

Otras cuentas por cobrar 8 410,142 424 353
inventanos g9 30,158 37.728
Activo por impuestos comentes 10 155,620 132.501
Total del activo comiente 1.860,499 1.772.207
FROFIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO T 2.088.727 2.101 665
OTROS ACTIVOS 11,151 11.151
Total del Activo 4.070.377 3.885.023
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 12 200 457 365,796
Decumentos y cuentas por pagar

Proveedores 13 1.208 588 1.037.111

Otras cuentas por pagar 24 350 13.870
Pasivo por impuestos corrientes 14 229877 173.052
Provisiones y acumulaciones 15 278.043 226.275
Total del pasivo comente 2.041 315 1.816.204
PASIVD POR IMPUESTO DIFERIDO 16 7.809 46 288
BENEFICIOS DEFINIGOS i 1470.138 1.476.623
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 22 805 31.955
PATRIMONIO 528 210 513.953
Total del Pasivo y Patrimonio 4.070.377 3.885.023

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

Ventas netas 18 6454 874 5.897.171
Coslo de ventas (3.650.543) (3.540.472)
Utilidad bruta 280431 2.356.699
Gastos operativos

De administracion 19 (1.415.225) (1.448.682)
De ventas 19 (1.224.961) (944 564)
Utilidad (pérdida) en operacion 164.145 (36.547)
Gaslos financieros 19 {113.983) {83.099)
Otros Ingresos y egresos (neto) {20 829) 164 264
Participacion trabajadores 21 {4.400) {5.183)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 24.933 20425
Gasto por Impuesto a la renta 21 (10.676)
Utilidad neta y otro resultado integral del afio 14.257 29.425

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parle inlegrante de los estados financieros
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Superawit por Reserva

Capital Apories fulua Reserva

Resuliados

social capitalizacion 'egai y oiras % capital Apcannlb Acumulados Totsf
Saldo al 1 de enero del 2013 400 1.320 36968 700.500 65,448 (205.386) [196.818) 403.433
Ajustes patrimoniales, neto - - . 1.757 {1,767) 102,507 (21.412) 81.085
Utllidad neta y otro resultada integral - - - . . - 29,425 29,425
Saido al 31 de diciembre ¢el 2013 400 1.320 36.968 702,287 B4.692 {(102.878)  (188.803) 513.963
Utilidad neta y ctro resultado integral - - - - - 14,257 14.257
Salda al 31 de diciembre del 2014 A00 1.320 36.968 702.257 64,602 {102.87%) (174.548) 528.210

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integranie de los estados financieros
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de aperacion’
Utilidad antes de impuesto a |a renta 14.257 20.425
Ajustes para conciliar la ulilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo nelo provisto por aclividades de aperacitn
Depreciacion de propiedades y equipos 57.807 A4 6877
Reserva para jubilacion palronal y desahucic, neta {B.485) 170 660
Provision para cuentas incobrables 18.337 23720
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (141.528) {375.053)
Inventarios T573 [9.660)
Impuesios y gastos pagados por anticipado {23.119) (13.026)
Otros activos cormientes 14211 {354 927)
Cuentas y docurnentos por pagar 134328 381.833
FProvisiones y acumulaciones 52,768 145,868
Impuestos por pagar 56.825 31.607
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 165974 74.925
Fluio de efectivo de las actividades de inversion.
Adiciones de propiedades y equipos {24 868) {3096.496)
Disminucion de activos de largo plazo - 119,196
Efectivo neto ulilizade en aclividades de inversion {24.869) (277.300%
Flujo de efectivo de actividades de financamiento
Incremento de cbligaciones bancarias (66.339) 189 541
Efectiva neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (66.339) 189,641
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes 94 766 {12 834)
Efectivo y equivalentes de efeclivo al inicio del afio 40.820 53.654
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio 135,586 40,820

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros
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INTERNATIONAL SHIPPING & STORAGE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafila se constiluyd seqln escritura publica del 03 de octubre de 1958 con la denominacion
de Shipping Agency S.A. posteriormente y seglin escritura del 11 de diciembre de 1954 se
transformd en compaia limitada y cambio su denominacion a International Shipping & Storage Cia
Ltds. E| objeto social consiste en el desarrollo de importaciones de toda clase de articulos y
mercaderias, el establecimisnto y |2 explotacion de toda clase de Industrias del turisme y &l comercio
en general, el servicio de correo nacional e internacional de Courier sin limitaciones de ninguna
clase, servicio de expedicion y recepcion de correspondencia, pagquetes postales o carga postal a
través del trafico postal internacional, servicio de mudanza a nivel nacional e internaciona!, servicio
de transporte multimodal, entre otros.

Al 21 de diciembre del 2014 la Compafia presenta pérdidas acumuladas en el palrimonip por un
valor de US$ 174548 (2013 — USS. 188 BO5), debido principalments a que en los (limos afos ha
existido un incremento gradual de los costos operacionales ¥ estos no han podido ser absorbidos por
los ingresos operativas, Sin embargo la Administracion de la Compafiia indica que tiene proyectos
para diversificar las ventas y abrir nuevas lineas de negocios, con la intencidn de hacer rentable a la
operacian y cubrir las pérdidas acumuladas, antes descritas,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTAELES

@) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de International Shipping & Storage Cia Ltda, han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informiacion Financiera (NHF) emitidas por e IASB
{Intemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a |os ejercicios que se presentan.

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas qgue implican un mayor grado
de juicic o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones sen significativos para la
elaboracion de lbs estados financieros. Debido 3 la subjetividad inherenie en este proceso conlable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas. mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifia no ha
adoptado con anlicipacian

Eslas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a contnuacion:

NIIF Titulo Efectiva a pariir
MNIC 18 Enmienda. Planes de beneficios definidos. Aportaciones de Julia 1, 2014
los empleados
NIC 18y NIC  Enmienda. Métodos aceptados para el calculo de 2 Enero 1, 2016
38 depreciacitn; y, amortizacién de intangibles
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NIIF Tituio Efectiva a partir
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, Enero 1, 2017

NIIF 9 Instrumentos inancieros Enerc 1, 2018

La Compafiia estima gue la adopcion de las enmiendas a las MIIF y las nuevas interpretacicnes
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial

b} Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de pressntacin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafila A mencs gue se Indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses

Transacciones y saldos

Las transaccionas en moneda extranjera, cuando ocurren, se lraducen a la moneda funcional
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas
por diferencias en cambio que resulten del cobro & pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados integrales

¢} Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectiva incluye & fondos fijos y por depositar, depodsitos en
instituciones bancarias e inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efective en un plazo inferior a tres meses

d) Activos y pasivos financieros

La Compaiila clasifica sus activos y pasives financieros en las sigulentes categorias segun aplique:
"actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, "aclivos financieros mantenidos
hasta su vencimiento™. “préstamos y cuentas por cobrar y “activos financieros disponibles para la
venta”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos La Administracion determina la clasificacian de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de didembre del 2014 y 2013, la Compariia mantuvo activos financieros en las calegorias de
"Clientes y otras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Proveedores, préstamos y olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
sequidaments

Clientes y otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por cobrar clientes comerciales y ofras cuentas por cabrar, son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado aclive. Se
incluyen en el activa comiente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Proveedores y otros pasives financieros estan representados en el estado de situacion financiera
por. Proveedores, préstamos y olras cuentas por pagar

Reconocimiente y medicion inicial y posterior
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Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar &l pasivo.

Medicion inicial -

Los aclivos y pasivos financieres son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como parte del aclivo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de
resultados, Con posterioridad al reconocimients inicial la Caompafila valoriza los mismos comao se
describe a continuacion:

Medicidn posterior -

Clientes y otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes en €l curso normal de su operacién. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos corrlenles, de lo contrario se presentan como activos no carrentes.
Debido a que la Compafila comercializa sus productos en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus
saldos vencidos mayores a un afo se realizan estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar

Proveedores, préstamos y otras cuentas por pagar. Posterior & su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amoriizado

e} Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrande el
eorrespondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad cen los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
con respecto al valor nominal de la carlera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Ademas, se establece una provision para pérdidas por detenoro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar
todos los Importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar

f) Propledades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion, exceplo por los temenos y edificios gue se presentan al costo
revaluado, menos ia depreciacion acumulada

El valor de las propiedades y eguipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de |as cuentas correspondientes cuando se produce |a venla o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se regisira cuando se causan.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargana los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades y equipos se regislra con cargo a las operaciones del afo,
utiizando tasas gue se consideran adecuadas para depraciar el valor de |os actives durante su vida
til estimada (edificias a 70 afios. maquinaria y equipos a 10 afies, vehiculos a 5 afios, muebles. y
enseres y equipos de oficina a 10 afios; equipos de coOmputo a 3 afios), siguiendo el método de la
linea recla,

g} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaslo por impuesto a |a renta del afio comprende al impueslo a la renta corrients y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimanio. En este caso &l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se ¢alcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
ulilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por &l contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige €l pago de un anficipo minimo de
impuesto a la renta. La referida norma establecio que en caso de gque &l impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipp minime, este dlimo se converlira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contnibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesta a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobire las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague

Los impuestos a Ia renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea probabie que se
produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientas oon impuestos pasivos cormientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autondad
Iributaria.

h) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y comresponden principaimente a:

La participacian de los trabajadores en las uliidades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por |a legisiacion vigente y se
regisira con carge a resultados

Vacaciones - Se registra el costo comespendiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigente.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados) La Compania tiene un plan de
beneficic definido para |ubilacidn patronal, normado vy requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmenle de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Oltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un prefesional independiente y se reconocen con cargo a
los costos y gastos (resultados) del afie aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciin
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados vy
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que tienen términos gue se aproximan a los Erminos de las obligacienes por pensicnes hasia su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, {aza de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, Increamento  Tuturos  de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la experiencia y
cambics en los supuestos acluariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen

Lo= cosios de los servicios pasados se reconocen inmediatameante en resultados del afo.

Al cierre del afio las provisiones no cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafia,

i) Ingresos

Los ingresos son reconccidos en la medida en que sea probable que los beneficios economicos
comespondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados con
fiabilidad. Los ingresos facturados y por los cuales no se hayan incurmide en horas de prestacion de
sarvicios profesionales, son considerados como diferidos y posteriormente se los reconoce en
resultados segun el avance de los proyectos contratados.

|} Gastos

Se registran en base a lo devengado

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encueniran basados en la
experiencia histérica, cambios en Ia industria e informacion suministrada por fuentes extemnas
calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctameante la situacion financlera y los resultados de la Compadiia ylo
las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracidn  Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceplos:

s Provisiones por beneficios a empleados Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de

jubilacidn patronal y desabucio - Para lo cual utiliza esludios actuariales practicados por
profesionales independientes,

= Impuesto a la renla: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuesios requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Adminisiracion considera que sus

esbmaciones son apropiadas de acuerdo a las circunslancias y que no deben surgir diferencias

de interpretacion con la Administracion Tnbutaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en &l futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
(Continuacion)

Factores de riesgo financiero

Las achvidades de la Compafiia la exponen a una variedad de nesgos financieros. riesgos de
mercado {incluyendo el riesgo de moneda, nesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
laza de interés de los fiujos de efectivo y riesgo de precio), nesgo de crédite y nesgo de liguidez
La administracion de riesgos de la Compadia se concentra principaimente en o impredecible de
los mercadas financieras y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compariia

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito &s &l nesgo de que una confraparie a un instrumento financiero incumpls en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en &l efectivo v en las cuentas por cobrar a
clientes. El efectivo es mantenide solo en instituciones de prestigio.

Rigsgo de mercado

Es la posibilidad de que Ia flucluacion de variables de mercado tales como fasas de interés, tipo de
cambio, entre oftras, produrca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de activos, debido a
la nominacion de estos a dichas variables

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir cbligacicnes
asociadas con paslvos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero,
0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafila. La Compafiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamienta con instituciones financieras
y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones

NOTA 6 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2014 2013

Fendas fijos y por depositar

Caja general 121.111 5796

Fondos rotativos 12577 1.745
Depositos en bangos

Banco de |2 Produccion 5.A. PRODUBANCT 262 26.097

Banco Pichincha C.A. = 4.417

Banco Bolivaniano S.A. B79 2765

Banco Guayaquil S.A 757 -
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 135.586 40.820

NOTA 7 — CLIENTES COMERCIALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 - CLIENTES COMERCIALES

{Continuacién)
Al 31 de diciembre comprande:
2014 2013
Clientes locales 679.664 §51.600
Clientes y agentes del exterior 586.642 492 068
Clientes por liquidar 13.837 .
Transporte y servicios 120,816 116 856
Otros clientes mencres 1.093 -
1.302.052 1.160.524
(Menos)
Provision para cuentas incobrables (43.057) (23,720)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1.258.995 1.136.804
Los saldos segin el vencimiento comprenden:
2014 2013
0a30dias 761,979 458,779
31 abldas 175410 262,997
B1a 80 dias 45 469 127.392
91 a 120 dias 75.958 74,758
121 a 360 dias 121.420 87.138
mas de 360 dias 120.816 138.460
1.302 052 1.160.524
Menos Provision cuentas incobrables {43.057) {23.720)
Galdo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1.258 985 1.136.804

El movimiento del afio de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

2014 2013
Saldo al 1 de enero del 2014 y 2013 23.720 11.388
Adiciones 19.337 23.720
Utilizaciones - {11.388)
Saldo al 31 de diciembre 2014 y 2013 43.057 23.720
NOTA B - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Ver pagina sigulente)
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NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

2014 2013
Gastos en proyectos (1) 293.601 358.919
Mudanzas y courier 50.782 31.856
Garantias por cobrar 53.900 30.400
Otros menares 11.859 3.078
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 410142 424 353

{1) Corresponde a gastos incurnidos para la ampliacidn y adecuacion de locales arrendados

NOTA 8 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende.

2014 2013
Material de empaque 30 156 37.729
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 30.156 37728
NOTA 10 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciermbre, comprande:
2014 2013
Crédito tributario impuesto a la renta 46.153 40.109
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 60.617 48,652
Impuesto al valor agregada en compras 48 850 43740
Saldo al 31 de diclembre del 2014 y 2013 155.620 132.501

NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
{Continuacion)

Al 31 de diciembre, comprende

2014 2013
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificio 544 135 644 135
Magquinaria y equipc 346,902 345 448
Equipos de computacion y software 71,707 52.830
Vehiculos 16.466 12.709
Muebles y enseres 38.974 38974
Equipos de oficina 31.481 30.700

1,149,665 1,124 796
ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Terreno 1.060.430 1.060.430
Total de propiedades y equipos 2210085 2.185.226
Menos:

Depreciacion acumulada (141.368) (83.561)
Total al 31 de diciembre del 2014 y 2013 2.068.727 2.101.665
Los movimientos del rubra en el afio as el siguiente:

2014 2013
Saldo neto al inicio de! afio 2.101.665 1.740.846
Adiciones y retiros (neta) 24,869 396 498
Menas: Depreciacion (57.807) (44 67T7)
Saldo neto al final del afo 2.068.727 2101665

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

(Ver pagina siguiante)

Pagina 13 de 18



NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
{Continuacién}

Al 31 de diciembre, comprande:

2014

Sobregiros bancarios

Banco Pichincha CA 40.435

Banco del Pacifica S A 121.815

Banco Bolivariano S.A. 14.855

Banco de la Produccion S.A, PRODUBANCO 28.602
Préstamos bancarios de corlo plazo

Banco Bolivariano C.A. (1) 93.750

Banco del Pichincha C.A -
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 299,457

B.138
B.853
a0472

253.333
B5.000

365706

{1) Corresponde a una operaciin de crédio que vencen entre sepbembre del 2015 La cual

devenga una tasa de interés anual del 11.08%.

NOTA 13 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre, comprende;

2014 2013
Proveedores locales 433,781 445425
Proveedores del exterior 774.807 581.686
Saido al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1.208.588 1.037.111
NOTA 14 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre, comprende;

2014 2013
Impuesto a la renta de funcionarios 9.530 4 128
Retenciones impuesto al valor agregado 38.534 38.049
Impuesto al valor agregado 104 504 70.258
Retenciones impuesto a la renta 10.001 T.286
Impuesto a la renta Compafiia 49.058 43.0156
Ofros Impuestos por pagar SR 18.163 10,318
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 228.877 173.052

NOTA 15 - OBLIGACIONES LABORALES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 - OBLIGACIONES LABORALES
{Continuacidn)

Al 31 de diciembre, comprende.

2014 2013
Sueldos por pagar 82320 73.605
Beneficios sociales par pagar 72249 47 B57
Aporte patronal y personal 97479 AT
Préstamos |[ESS 16.813 18682
Fondos de reserva 5183 7.682
Retenciones judiciales 209 125
Participacion de trabajadores 4790 5193
OUtros menores - 1.854
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 278.043 226,275
NOTA 16- PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diclembre comprende:
2014 2013
Por provision cuentas incobrables 17.063 17.063
Por activos fijos . 38,378
Por cuentas por pagar {9.154) (8.154)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 7.9048 46.288
NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diclembre comprende:
14 2013
Jubilacion patrenal 1) 1.111.848 1.108 149
Desahucio (2) 358.180 367.474
Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1470138 1.476. 623

(1) La jubllacion patronal de acuerdo con disposiciones dal Codigo del Trabajo, los rabajadores
que por veinte afos o mas hubleren prestado sus servicios de forma continuada o Interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les
comesponde en su condicion de afiliados al Instiluto Ecuatoriano de Segundad Social (IESS). La
siguiente tabla resume de los componentes del gastos de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados Integrales y su movimiento durante el afio

(2} La bonificacion por desahucio de acuerdo con el Codigo del Trabsjo, en los casos de
teminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio. La siguiente tabla resume los componentes del gasto por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio;
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NOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

Mudanzas
Courier

In Store
Varias

Saldo a! 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014

3.685.228
2.626.583
134158
8.805

2013

3553105
2331625
6701
5736

NOTA 18 - GASTOS POR NATURALEZA

6.454 874

5.867 171

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Sueldos y beneficios sociales
Beneficios definidos
Henorarios

Mantenimiento v reparacion
Seguros

Armendos

Promaocian y publicidad
Combustibles

Suministros

Seguridad y Vigilancia
Gastos de viaje

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y Amortizaciones
Intereses y gastos bancarios
Otros gastos varics

Total

{\er pagina siguiente)

Gastos de_ Gaslos de Gaslos de Total
Administracion vintas ventas ——
1070287 T64.847 1.835.134
35 487 16.953 - 53.440
40182 37 485 - 77.687
24 578 12 540 - aT118
4739 B 146 - 12.885
30.421 76892 - 107.313
28.871 78832 - 107.803
5843 10.322 16265
12733 13.346 26.079
30.838 31.307 - B2.145
45,438 24,034 - 69.470
41 886 53.951 - a5 837
23836 2.865 - 26.701
12732 78.009 - 00.741
- - 113.983 113,983
6.146 15422 - 21.568
1.415.225 1.224 861 113.883 2754168
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NOTA 18 - GASTOS POR NATURALEZA

{Continuacion)
2013

Sueldos v beneficios sociales
Beneficios definidos
Honorarios

Mantenimiento y reparacian
Seguros

Armendos

Promocion y publicidad
Combustibles

Suministros

Seguridad y Vigilancia
Gastos de visje

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones
Depreciaciones y Amortizaciones
Intereses y gastos bancarios
Otros gastos varios

Total

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Gastos de Gastos de Gaslos de Total
Administracidn venias ventas =
o79.124 G44 073 1.623.187
4B 673 27.003 - 7o.676
72851 46.031 - 118 542
17.632 16.258 - 33.890
- 5.656 - B.656
31999 3214 - 64.133
30.308 32.208 - 62.517
5.361 12.587 - 18.048
12.808 .97 - 22579
40,985 30.313 - 71.302
63.326 S9.808 - 73135
45 340 35381 - 84 721
85.695 5.508 - 52293
8724 1372 - 22,445
- - 83.009 93.009
3.381 16 821 - 20.212
14458 944 564 83.098 2 486.345

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 10.000 acciones de un valor nominal de USS 0.04
cada una, segin escrilura de aumento de capital

NOTA 21 - CONCILIACION TRIBUTARIA

El movimiento del pasivo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muesiran a

continuacion

Saldo Inicial

Por activos fjos

Saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
48.288 £9.303
(38.379) (43.015)
7.909 46 288

(Ver pagina sigulente)
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NOTA 21 - CONCILIACION TRIBUTARIA
(Continuacion)

Conciliacion de! impuesto a [a renta corriente

2014 2013
Impuesto diferido
Diferencias temporales {38.379) {43.015)
(38.379) (43.015)
Impussts comente
Impuesto a la renta del afic 48.055 43.015
saldo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 10676 =

De acuerdo con lo que establece en la ley de regimen tributario interno, la empresa ha preparado |la
concillacian tribularia como sigus;

2014 2013
Litilidad del ejercicio a3 34,6818
{-) Participacion trabajadares en las ulilidades {4.400) (5.193)
(+) Gaslos no deducibles en el pals 119.257 139,590
(-) Amoriizacion de pérdidas (7.740) :
() Deduccion incremento neto de empleo - {56 264)
= Bage imponible antes de impuesto a la renta 136 448 112,751
Impuesto a la renta causado 30.019 24 805
Anticipe determinado 45 055 43015
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 48 G562 43.015
(-} Retenciones en |a fuente (B0.617) (48.652)
{-) Credito tributario afios anteriores (45.748) (40.109)
Saldo a favor del coniribuyente (57.711) __ (45.146)

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de emision de estos estades financieros (13 de julio del
2015) no se produjeron eventos que, en |a opinidn de la Administracidn de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos

NOTA 23 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitdos con |a
aulorizacion de fecha 13 de julio del 2015 por parte del Gerente General y posleriormente seran
puestos a consideracion del Direclorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva
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