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Constitucién y objeto

La Compafiia ITSTK ECUADOR S.A., fue constituida segtin escritura publica otorgada ante el
Notario Décimo Sexto del Cantén Guayaquil el 15 de noviembre de 2006, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién 06.G. 1J.0008616.

La actividad principal de la Compania es la operacion, desarrollo, administracién o
mantenimiento de software y hardware para la seguridad, implementacién, codificacién o
administracion de datos sobre la red de internet o cualquier red.

Bases de presentacidn y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafiia ITSTK ECUADOR S.A., han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y Normas
Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting Standars Board
(IASB), vigente al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacidon de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compafiia ITSTK ECUADOR S.A. declara que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados

financieros.
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Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo
acompaian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la
Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compaiiia ITSTK ECUADOR S.A., comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, coma no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos ojuicios que afectan la aplicacion de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el
periodo en el cual la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Compaiiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en bancos.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles
para la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicion
u origen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se
llevan al patrimonio y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacidn se afectard a resultados del
periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.-Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Otras cuentas y documentos por cobrar.-Corresponde principalmente a cuentas
por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, anticipos proveedores, otros anticipos, etc.

Propiedades y equipos. -

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacién y vidas tiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las vidas
Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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Edificios 30 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afios
Vehiculos 15 afios

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algtn indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta vy el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Siel importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente

en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afio 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%, no
obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el trabajador lo
requiera pueda recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Companiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
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flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilaciéon patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la Republica del
Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afios en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos acumulados
para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este método
los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, tomando en consideracion el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la
antigliedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compaiiia a la fecha de la
valoracién actuarial.
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Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafifa.
El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a |la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes por prestacion de servicios se reconocen
por referencia al grado de prestacion del servicio.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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(3) Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
en U.S. Dolares
Caja Chica 100 200
Bancos 92.571 93.248
92.671 93.448

(4) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar se conforman segln el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
en U.S. Dolares
Cuentas por cobrar no relacionados 31.902 76.544
Otras cuentas por cobrar 43.485 -
Anticipo empleados 437
Provision cuentas incobrables (3.000) (3.000)
72.387 73.981

(5) Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015
Credito Tributario IVA 19511 307.829
Retenciones en la fuenta 72.955 121.795
Anticipo Impuesto a la Renta -
92.465 429.624
ITSTK ECUADOR S.A.
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(6) Pagos anticipados
Los pagos anticipados se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 2015
Anticipo proveedores - 68.984
Anticipo consultores 3.727 0
Proyectos en transito 171.628 0
175.355 68.984
(7) Propiedades y equipos
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion de propiedades y equipos es como se
muestra a continuacion:
Saldo Adiciones Venta Sal
3 2015 3 2016
Equipo de conputacion y software 54.336 678 - 55.014
Muebles y enseres 17.720 - - 17.720
Vehiculos 30.460 - (30.460)
Propiedad, Planta y Equipo 102.516 678 (30.460) 72.734
Depreciacion Acumulada 51.063 12.010 (5.246) 57.827
Depreciacion Acumulada 51.063 12.010 (5.246) 57.827
Propiedad y Equipos Netos de
Depreciacion Acumulada 51.453 (11.332) (25.214) 14.507
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(8) Otros activos
La composicién de los otros activos es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
Garantias Bancarias - 6.000
Garantias en Arriendos 4.000 6.000
4.000 12.000

(9) Obligaciones financieras

La composicion de las obligaciones financieras es como se muestra a continuacién:

Diciembre 31,
2016 2015

Préstamos Bancarios - 30.448

- 30.448

(10)  Cuentas por pagar

La composicion de cuentas por pagar es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
Cuentas y documentos por pagar 199.239 178.196
199.239 178.196
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Un detalle de las obligaciones corrientes es el siguiente:
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Diciembre 31,

2016 2015
Con la Administracion Tributaria
Impuesto a la Renta Fiscal 1.829 59.377
Sri por pagar 2.530 25.629
4.359 85.006
Beneficios Sociales
Aporte IESS 2.723 6.665
Préstamos Quirog.lESS por pagar - 100
Prestamaos Hipot.IESS por pagar 642 639
Fondos de Reserva por pagar 441 1.180
3.806 8.584
(12)  Pasivos acumulados
Un detalle de los pasivos acumulados es el siguiente:
Diciembre 31,
2016 2015
Decimo tercer sueldo por pagar 1.050 2.537
Décimo cuarto sueldo por pagar 838 1.980
Vacaciones por pagar 2.628 11.762
Participacion trabajadores 582 23.658
Dividendos por pagar 26.936 108.800
32.034 148.737
ITSTK ECUADOR S.A.
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(13)  Obligaciones patronales largo plazo

Un detalle de las obligaciones patronales es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacion Patronal 2.693 3.716
Desahucio 3.139 3.553
5.832 7.268

(14) Cuentas por pagar largo plazo
La composicion de cuentas por pagar largo plazo es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

2016 2015
Automotores Andina - 6.586
Banco Guayaquil 98.000 -
98.000 6.586

(15)  Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de ITSTK ECUADOR S.A., es de 10,800 acciones suscritas y
pagadas de un valor nominal de USS 1.00 cada una.

ITSTK ECUADOR S.A.
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Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolucién que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

(16)  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el célculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:
ITSTK ECUADOR S.A.
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Diciembre 31,

2016 2015
Utilidad antes de la participacion 3.880 157.722
trabajadores e impuesto a la Renta
Participacion Trabajadores (nota 12) 582 (23.658)
Gastos no deducibles locales 5.018 135.832
Base Imponible para Impuesto a la Renta 8.315 269.896
impuesto a la Renta Causado 1.829 59.377

(17) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

(18) Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia ITSTK ECUADOR S.A., al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2016, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 15 de 2016, y
seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia
de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

RICIQ BNATE CARINA LOPEZ
GERENTE GENERAL CONTADORA
[TSTK ECUADOR SA. [TSTK ECUADOR SA.
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