ELCO S.A,

BALANCE GENERAL _
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017
NOTAS 2018 2017
(dblares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 36.859.69 21.578,42
Cuentas por cobrar 5 1.389.293,18 1.016.989,56
Otras cucntas por cobrar 6,7,10 270.211,25 228.270,10
Inventarios 8 852.515,02 569.684.27
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.548.879,14 1.836.522,35
ACTIVO NO CORRIENTE

INVERSIONES PERMANENTES 11 60.000,00 60.000,00

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y E( 9 394.148,54 419.124.64
TOTAL ACTIVO 3.003.027,68 2.315.646,99
PASIVQO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras 12 1.108.118,05 760.706,35
Cuentas y documentos por pagar 13 266.39937 254.833 .26
Otras cuentas por pagar 14,15 93.627,14 34.501,58
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.468.144,56 1.050.041,19
PASIVO DIFERIDO 3.774,66 28.443,57
PASIVO NO CORRIENTE 16,17 529.286,57 301.524.18
PATRIMONIO:

Capital Pagado 18 380.000,00 100.000,00
Reservas 59.260,36 59.260,36
Resultados adopceidn NIIFs primera vez 490.497,43 490.497.43
Otros Resultados Integrales -5.539,51 0,00
Resultados acumulados 77.603,61 285.880,26
TOTAL PATRIMONIO 1.001.821,89 935.638,05
TOTAL //‘/_- 3.003.027,68 2.315.646,99

g5¢ Lozada Diana Leén M.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados fianancieros




ELCO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

INGRESOS:

Ventas netas
Costo de Venta

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

COSTOS Y GASTOS:
Gaslos de venta

Gastos administrativos
Otros Ingresos

Otros gastos

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMMPUESTO RENTA

NOTAS

19

20

Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EJECICI{) INTEGRAL

T

——
Ing. Jos& 1 ozada

REPRESENTANTE LEGAL

20138 2017
{délares)

2.523.751.83  1.388.453,95
-1.463.913,63 -446.887,77
1.059.838,20 941.566,18
858,07 0,00
869.805.91 764.249,89
-77.046.62 -2.790,64
4.528.31 10.783,78
798.145.67 772.243,03
126.343.84 37.398.88
135.348.,69 131.924,27
19.956,11 19.788.64
43.669.23 31.922,82
71.723,35 77.328,28

Diana Léon
CONTADORA

Las Notas que se acompafian son patte integrante de los Estados Financieros
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Saldo al 31 de diciembre del 2016

Resuitado del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Aumento de Capital

Perdida actuariales acumulados
Utilidad Liquida del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018

o,

Capital Reserva Resultados ’Resultados Total
Pagado legal  Adopcién Niifs  acumulados
100.000,00 59.260,36  490.497.43 208.551,98 858.309,77
77.328,28 77.328,28
100.060,00 - 59.26036  490.497,43 285.880,26 935.638,05
280.000,00 (280.000,00) 0,00
(5.539,51) (5.539,51)
71.723,35 71.723,35
380.000,00 59.260,36  490.497,43 72.064,10 1.001.821,89

Ing. Jose Lozady -
REPRESENTANTE LEGAL

Diana Léon
CONTADORA

las Notas que s¢ acompaiian son parte integrante de los Estados Financicros




ELCO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y.2017

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos y gastos

Efective neto utilizado / proviste por las
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones vy ventas de en propiedad,
maquinaria y equipo

Efectivo neto utilizado/ provisto/por/ en las
actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en obligaciones a corto y largo phzo
Resultados Acumulados niffs
Resultados Acumubidos

Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento

CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento / disminucién neto en efectivo v sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

2018 2017
{ddlares)
674.424,00 (288.476,00)
(1.387.864,00) 188.093,00 -

308.460,00 (207.034,00)
(404.980,00) (307.417,00)
(25.961,00) (72.258,00)
{25.961,00) (72.258,00)
374.433,00 379.061,00
(5.540,00) 0,00
77.328,00 7.498,00
446.221,00 386.559,00
15.280,00 6.884.00
21.579,00 14.6935,00
36.859,00 21.579,00




ELCO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

2018

2017

(dolares)

Utilidad 135.349,00

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

131.924,00

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Depreicacion 50.937.00 25.096,00
Impuesto a la Renta 43.669,00 34.807,00
Participacion a trabajadores 19.956,00 19.789,00
Otros ajustes (280.000,00) 0,00
Beneficios definidos empleados 39.101,00 18.946,00
9.012,00 230.562,00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:
Otras partidas que no representan movimientos de efectivo
Cuentas por cobrar -372.304,00 -109.315,00
Otras cuentas por cobrar -3.436,00 15.588.00
Inventarios (282.831,00) (332.776,00)
Cuentas por pagar 11.566,00 94.255,00
Otras cuentas por pagar 137.507,00 (161.654,00)
Pasivos acurnulados 0,00 7.141,00
Activos y Pasivos impustos corrientes (91.692,00) 89.327.00

(140.545,00)

(537.979,00)

(307.417,00)

Otros Activos y Pasivos corrientes 187.198,00
(413.992,00)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (404.980,00)
. _,r'/
,ﬁ
—_—
Ing. José Lozada Diana Leén M.
REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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ELCO S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A))

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Nota 1 Constitueion y operaciones
ELCO S.A .- se constituy6 en la Republica del Ecuador, el 14 de abril de 1975, se transformé a
Socicdad Andnima el 13 de noviembre de 1992. Fue registrada en el Registro Mercantil el 16
de febrero de 1993, su domicilio estd ubicado en la ciudad de Quito, su objeto social es: la
planificacion, construccion, montaje, reparacion, calculo, disefio y revision de toda clase de
obras de ingenieria, en especial de electricidad, electrénica y comunicaciones, asi como en
todas aquelas ramas en las cuales la Compaiiia estuviere técnicamente capacitada.

Intervenir en licitaciones o concursos de ofertas, por si misma o en representacion a asocio de
compafiias, corporaciones o de firmas nacionales o extranjeras.

Para el cumplimiento de su objeto social, la Compafia podra asociarse a otras compaiiias
constituidas o por constituirse, mediante la suscripcion de acciones o participaciones sociales.
Ademas, siempre con el objeto de cumplir con su finalidad social, podra importar todos los
biencs ¢ implementos que sean necesarios para su operacion.

Por fin, también tendra la plena capacidad legal para realizar y celebrar actos, contratos,
otorgar garantias ofreciendo en hipoteca los bienes raices de su propiedad y contraer
obligaciones, cualquiera que sea su naturaleza y su cuantia, que estén permitidos por las leyes
ecualorianas y stempre que guarden relacién con el objeto social. )

La direccion registrada de la compafiia es Av. Rio Amazonas N39-82 y José Pereira, Quito-
Ecuador.

Los estados financieros serdan presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin

moditicacion.
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ELCOS.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Adopcion de las Normas Enternacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Compaiiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.

06.Q.ICL.004, determind la adopcidn de las Noﬁnas Internacionales de Informacion Financiera

(NLIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y

vigilancia. Luego se ratificé la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.1CL004 del 03 de

julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de

Compafiias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

scgun ¢l siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen activ.idades
de auditoria externa.

Se establece ¢l afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir
del ejercicio econémico del afio 2009. ‘

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compaiiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Pablico; las sucursales de
compaifiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que

ejerzan sus actividades en el Ecuador.

12



ELCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compatiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF” a partir
del ejercicio econdomico del afio 2010.
e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.
Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del
afio 2011.
Posteriormente con fecha 27 de encro de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de ia Superintendencia de
Compafiias en donde s¢ dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes) considerdndolas a los que tengan las

siguientes condiciones:

e Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.

e  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y;

e  Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion,
De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, ELCO S.A, se encuentra dentro del tercer

grupo, y adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2015.
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ELCOS.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Dolares de E.U.A.)

2.2 Declaracion de complimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de

acuerdo con normas internacionales de informacidn financiera (NITF, NIC) y sus

interpretaciones adoptadas por ¢l Comité de Normas Interacionales de Contabilidad (“IASB”,
por sus siglas en ingléé). Estas normas han sido adoptadas en el Lcuador por la
Superiniendencia de Compaiiias.

2.3 Base de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia se registran sobre la basc de devengado.

2.4 Moneda funcional y de presen tacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar americano que la moneda de curso legal en el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compaiiia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas vy los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre
una base recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en ef cual la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Periodo econémico

.a Compaiiia tiene definido efectuar ¢l corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

2.7. Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de

Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afio en que se emiten los mismos.
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ELCO S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

a.  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos

en bancos locales. h

b. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no

derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

Estimacion o Deterioro para cuentas imr eobrar de dudoso cobro

La estimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el anilisis de

morosidad segin la antigiiedad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de cobro.

¢. Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio;

b. Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones nccesarias para que pucda operar de la forma prevista por la gerencia;

¢. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retire del elemento, asi como la
rchabilitacion del lugar sobre €l que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las
que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado

petiodo, con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

15



ELCO S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

a. Los costos de beneficios a los empleados (segin se detinen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construceidn o adquisicion de un elemento
de propicdades, planta y equipo;

b. Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

c. Los costos de entrega inicial y los de manipulacion o transporte posterior;

d. Los costos de instalacion y monlaje;

e. Los costos de comprobacién de que el activo funciona adecuadamente, después de deducir
los impories netos de la venta de cualesquiera elementos producidos durante el proceso de
instalacion y puesta a punto del “activo (tales como muestras producidas mientras se
probaba el equipo);

f.  Los honorarios profesionales.

El reconocimiento de los costos en el importe en libros de un elemento de propiedades, planta

y equipo termina cuando ¢l elemento se encuentre en el lugar y condiciones necesarias para

operar de la forma prevista por la gerencia.

Medicion del costo

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente al efectivo en

la fecha de reconocimiento.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que

tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafiia distribuye ¢l importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de

propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada

una de estas partes.
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ELCO S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Vida Util

La vida atil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compaiiia. La politica de gestion de activos llevada a cabo por 1a Compaiifa podria implicar la
disposicién de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras haber
consumido una cierta proborcién de los beneficios econdémicos incorporados a los mismos.
Por tanto, la vida til de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la
vida atil de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la Compaiiia
tenga con activos similares.

Meétodo de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacion s¢ presenta segin el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Activo .
Depreciacion

Ampliacidn Instatacion Almacen 10%
Equipo/Maquinaria de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33%
Muebies y Enseres 10%
Vehlculos 20%

d. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que sc estime ¢l importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestidén se contabilizan
por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de
superdvit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compafifa analiza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas

estimaciones de conformidad con NIC 36.
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ELCOS.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

e. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sabre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la
renta se reconoce cn ¢l estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconace en el patrimonio.
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en ¢l afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigenle a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio
2012, y del 22% para el afio 2013 al j()l?, para el afio 2018 se establecié la tarifa del 25%
sobre su base imponible, excepto micro y pequeitas empresas y exportadores que seguirdn
aplicando la tarifa del 22%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan
a la adquisicion de magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendr una reduccion de diez puntos porcentuales.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impucsto sobre la renta diferido se reconoce finicamente cuando se establece una
probabilidad razonabie de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se

reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.
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ELCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de E.U.A))

f. Arrendamientos Operativos

Los arrendamientos son de dos tipos: Arrendamiento financiero es un tipo de arrendamiento

en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad

del activo. La propiedad del mismo, en su caso, puede o no ser transferida. Arrendamiento
operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto al arrendamiento financiero.

La empresa tiene contrato de arrendamicntos operativos los mismos que se reconocen sobre la

base del devengado de acuerdo con NIC 17.

g. Gastos Anticipados

Se registran como gastos anticipados a las garantias entregadas, y de acuerdo a su vencimiento

se registran en el largo plazo.

h. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si €s un compromiso que supone una obligacion contractual de entregar dinero u

otro activo financiero a otra empresa.

i Provision por jubilacion patronal y desahucio

Obligaciones Laborales Corto Plazo:

Corresponden principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente ¢l Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y s presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

* Ddcimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

19



ELCOSA. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Obligaciones Laborales Largo Plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacidén de los empleadores de proveer beneficios de -
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 aiios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral

Los beneficios de terminacidn de la relacién laboral por concepto de indemnizacion por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Corhpaﬁfa
antes de la fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar
su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compaiiia reconoce los beneficios de terminacion
laboral cuando se demuestra que existe un compromiso para la terminacion del empleo de los
trabajadores actuales con base en un plan formal detallado que no otorga posibilidades de
reintegro al empleo o los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para
reforzar la renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.

La legislacion laboral vigente establece ¢l pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacidn del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
preseniado por el trabajador ante €l Ministerio de Trabajo. La Compaiiia constituye un pasivo
para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo
actuarial preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la

Superintendencia de Compaiiias.
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j-  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

k. Reconocimiento de costos y gasfos

Los coslos y gastos son reconocidos en ¢l estado de resultados en el momento en que se

incurren, por el método de devengado.

L Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser

apropiado como reserva legal hasta que ef saldo de esta reserva sea equivalente como minimo

al 50% del capital social. La reserva Ieéal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién

de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle es el siguiente:

Descripeion 2018 2017
Caja - -
Bancos 36,859.69 21,578.42

Total 36,859.69 21,578.42
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Nota 5 Cuentas por cobrar
Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes. Al cierre del

gjercicio 2018 vy 2017.

Descripcion : 2018 2017
Clientes 1°422,620.63 1°041,890.71
(-) Provisién cuentas
Incobrables

(33,327.45) {24,901.15)
Total ) 1°389,293.18 1°016,989.56

Al 31 de diciembre det 2018 las cuentas por cobrar son activos financieros libres de uso y
restriceiones.
Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, el detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiehte:

Descripciéon 2018 2017
Cuentas por cobrar empleados 11,337.48 3,772.66
Otras cuentas v dctos por
cobrar 41,348.18 97,418.07

TFotal 52,685.66  101,190.73
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Nota 7 Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de Impuestos Anticipados cs ¢l siguiente:

2017
52,888.96
63,771.98

Descripcion 2018

Crédito Tributario IVA 144,641.26
Crédito Tributario Renta 60,211.59
Total 204,852.85

116,660.94

Nota 8 Inventarios

I.a mercaderia disponible para la venta que tenemos en inventario de productos terminados y
mercaderia en almacén al término del cierre fiscal de los afios 2018 y 2017 son los siguientes:

2017
545,137.49
10.128.66
4,302.57
0,00

Descripeion 2018

Inventario Mercaderia Quito 818.414.78
Inventario mercaderia Gye 30,605.22
Mercaderia en transito . 0,00
Anticipo inventario 3,495.02
Total 852,515.02

569,684.27

Nota 9 Propiedad, planta y equipo

I.a propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacion el detalle

al 31 de diciembre:
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ELCO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de F.U.A.)

Nota 10 Gastos Anticipados / Activos pagados por Anticipado

Descripeion

Seguros pagados por anticipado
Garantias arriendos

Arriendos pagados por anticipado
Total General

Nota 11 Inversiones en Acciones
Descripeion
Acciones en Cia Guayhost S.A
Total General

2018

6,412.80

5,619.98
639.96

12,672.74

2018
60,000.00

60,000.00

2017
4,158.81
4,980.02

639.96

10,418.75

2017
60,000.00

60,000.00

Las utilidades obtenidas producto de la rentabilidad de la Cia Guayhost S.A.

son distribuidas de acuerdo al porcentaje de participacion.

Nota 12 Obligaciones Financieras

Las obligaciones bancarias a diciembre 31 de 2018 y 2017, corresponden al

siguiente detatle:

Descripcion

Banco Pichincha
Banco Guayaquil
Banco Internacional

Tarjetas de crédito corporativas
Total

Porcion corriente I/p Beo Guayaquil

Total General

25

2018
863,297.71
30,623.20

102,213.33

48,928.73

1'075,062.97

33,053.08

1.108,118.05

2017
570,915.18
75,749.69

102,656.00

11,385.48

760,706.35

0.00

760,706.35
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota 13 Cuentas por pagar

Al cierre del ejercicio, sus componentes son como sigue:

Deseripeion ‘ 2018 2017

Cuentas y documentos por pagar No relacionados / locales 206,878.52 195,312.41
Dividendos por pagar 59,520.85 59,520.85
Total General ] 266,399.37 254,833.26

Nota 14 Obligaciones Laborales

Un detalle de Obligaciones Laborales se presente a continuacion

Descripeion 2018 2617
Participacion trabajadores 19,956.11 19,788.64
Obligaciones IESS 8.543.74 7,141.42
Otros Pasivos Corrientes BE 5,606.44 7,571.92
Total General 34,106.29 34,501.58
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Nota 15 Otras Cuentas por Pagar

A continuacién se muestra el siguiente detalle de las otras cuentas por

pagar:
Descripcion 2018
Dividendo por pagar accionistas 59,520.85
Total General 59,520.85

2017
59,520.85
59,520.85

Nota 16 Cuentas por Pagar Largo Plazo y Anticipo de clientes

A continuacion se muestra el siguiente detalle de las cuentas por pagar largo

plazo:

Descripcion 2018 2017
Banco de Guayaquil 27,021.35 0.00
Cuentas por pagar socios 1/p 159,015.68 160,015.68
Otros Cuentas por pagar socios 63,842.65 3.650.27
Cuentas por pagar terceras personas 216,422.89 107,506.22
Anticipo clientes 3,774.66 28,443.57
Total General 470,077.23 299,615.74

Nota 17 Provision Jubilacién Patronal y Desahucio

Un detalle de Obligaciones Laborales largo plazo se presente a continuacién

Descripeion 218 2017

Jubilacion Patronal 43,372.82 23,882.54
Desahucio 19.611.18 6,469.47
Total General 62,984.00 30,352.01

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen
derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin

perjuicio de la que corresponde segiin la Ley del Seguro Social Obligatorio.
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De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial

N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimaos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco
(25) afios o mas hubieren prestado  servicios, continuada o
interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren
cumplido veinte afios {20), v menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacidn.

Nota 18 Capital social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Compaiiia es de US$ 380,000.00,
el cual se encuentra dividido en 380,000 acciones ordinarias, con un valor
nominal de US$ 1.00 délar cada una. En el afio 2018 se realizo el aumento de

capital por $280.000 délares de resultados acumulados de affos anteriores.

Nota 19 Ingresos
Los ingresos de la empresa corresponden a los Ingresos por reembolso

como intermediario, y un detalle de estos sc presenta a continuacion:

Descripeién 2018 2017

Ventas 2°523,751.83 1°388,453.95
(-) Descuento en

Ventas - -
(-} Devolucion en

VYentas - -

Total 2°523,751.83 1°388,453.95
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Nota 20 Costo de ventas
En los afios terminados al 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la

siguiente mancra:

Descripcién 2018 - 2017

Costo de Ventas  1°463,913.63 446,887.77
Costos Varios - -
Total 1°463;913.63 446,887.77

Se pone a consideracion que el costo de ventas corresponde a proyectos solo

del afio en curso, por lo que no tiene relacion con respecto a los ingresos.
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Nota 21 Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaiiia presenta su

declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada aiio.

El impuesto sobre la renta se determina de la signiente manera:

Descripeion 2018 2017
() Resultado del Ejercicio 135,348.69 31,924.27
{-) Participacion Trabajadores 19,956.11 19,788.64
UTILIDAD DESPUES
(=) DEPARTICIPACION 115,392.58 112,135.63
(+) Gastos No Deducibles 61,246.09 32,968.05
Deducciones por incremento neto de '
{-) empleados - -
(-) Amortizacion Pérdidas Afios Anteriores - -
(-) Dividendos exentos 2,307.94 -
Participacion trabajadores atribuible a ingresos
(+) exentos y no objeto de impuesto a la renta 346.19 -
(=) Utilidad Gravable 174,676.92  145,103.68
(-) Utilidad a reinvertir y capitalizar - -
(=) Saldo Utilidad Gravable 174,676.92 145,103.68
() Tmpuesto a la Renta Utilidad a Reinvertir
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 43,669.23 31,922.81
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Nota 22 Instrumentos Financieros
En ¢l periodo financiero 2015, la Compafifa adopté la Norma Internacional de
Informacion Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”,
la cual es efectiva para los periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de
2015. Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los
estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para la
Compaiiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cdmo maneja tales riesgos. Un
resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de
la Compafiia es el siguiente: -
La estrategia de Gestion de Riesgo de ELCO SA, esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

¢ Mercado

¢ Crédito

* Liquidez o Financiamiento
Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales
se estd expuesto a condiciones de incertidumbre.
La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacion, analisis, cuantificacién, medicién y control de estos cventos. Es
responsabilidad de la Administracion, y en particular de la Gerencia General y
Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo
[inanciero.
Riesgo del mercado
El Ricsgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables
de tipo de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y
pasivos de la Compaiiia.
a) Riesgo Tipo de cambio
El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de

las divisas en que opera la compaiiia.
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ELCO SA, maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de

curso legal en el Ecuador ¢l délar americano, por lo que la totalidad de sus
operaciones de ingresos, costos y gastos, aclivos y pasivos estin denominadas

en dolares.

l.a compafiia al momento NQ efectia operaciones en monedas distintas al dolar
americano, y dc acucrdo a la cstrategia global no se tiene planificado operaciones
en moneda extranjera, por lo que se puéde calificar como bajo el riesgo en Tipo de
cambio,

b) Gestion de riesgo en las tasas de interés

ELCO SA, no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde
el punto de vista de los activos.

¢} Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones de
venta adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de
demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clicntes.

Gestion de riespo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para ELCO
SA, principalmente en sus deudores por venta,

Para sus deudores por venta la compaiia ha definido politicas que permiten
controlar el riesgo de perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus
pagos. Adicionalmente podemos indicar que ELCO SA,  mantiene
concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
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Gestion del riesgo de liquidez o financiamiento

Ll riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer
frente & las obligaciones de pago.

ELCO SA, logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y
flexibilidad financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en
ventas y pagos a proveedores.

Nota 23 Normas de contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado
enmiendas, mejoras e intcrprelacione;; a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas
son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion
financiera sobre activos financieros de manera que presente informacion Gtil y
relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de
los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad.

NIIF 10: Estados financicros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros
separados v la SIC 12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta
norma es de aplicacidén en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los principios de

consolidacion cuando una entidad controla una 0 més entidades.
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NIIF 11: Arreglos conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.
Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Intidades
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los
inversionistas.
NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades
Esta norma es de aplicacion en los perinndos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las
entidades que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la
naturaleza de y riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de
esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.
NIIF 13: Medicion del valor razonable
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del |
de enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones
sobre la medicion del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que
permiten la medicion al valor razonable.
NIC 27 revisada: Estados financieros separados
Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013.
El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados.
NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es ¢l de describir el tratamiento
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contable para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la
aplicacion del método de participacion patrimonial al contabilizar inversiones
en asociados y negocios conjuntos.

NI1C 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicaciéh en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios
definidos para los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las
valoraciones actuariales se reconocicran en ¢l estado de resultados o en Otros
resultados integrales. 1.a nueva NIC 19.requeriré que los cambios en las
mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en ¢l estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacioén
de Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1
de julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a pérrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten
separando aqucllos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al
Estado de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al
estado de resultado si sc cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos
subyacentes '

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1
de enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfoque prictico para medir activos y
pasivos por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de

inversion.
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Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarin en vigencia en
periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Efectiva a partir de los peﬁodos que comiencen en o después del 1 de julio de
2010.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalte si un derivativo inmerso en un
instrumento financiero sea separado del contrato principal y contabilizado
como un derivativo en el momento en que la entidad entra a formar parte del
contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que haya un
cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo
de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se
requiere de una revaluacion. La Compaiiia aplicara esta norma a partir del 1 de
enero del 2011 pero considera que no tendrd efectos significativos en sus
operaciones.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcién de las normas,
enmiendas, mejoras e inlerpretaciones antes descritas que sean aplicables, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Nota 24 Eventos Subsecunentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision este informe
abril del 2019, no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus

notas.
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