ELLCO 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2016, 31 de diciernbre de 2015

(Expresados en Dolares de EJUAL)

1. OPERACIONES

ELCO 8. A.- se constituyd en la Rephblica del Ecuador, e} 14 de abril de 1975, se transformsd
a Sociedad Anodnima ef 13 de noviembre de 1992, Fue registrada en ¢l Registro Mercantil el
16 de febrero de 1993, su domiciiio esta ubicado en la ciundad de Quito, su objeto social es: la
planificacion, construccidn, montaje, reparacidn, ¢dloulo, disefio v revision de toda clase de
obras de ingenieria, en especial de electricidad, electcénica y comunicaciones, asi como en
todas aquellas ramas en las cnales la Compariia estuviere técnicamente capacitada,

Interveniy en licitaciones o concursos de ofertas, por si misma o en representacidn o asocio de
compaiiias, corporaciones o de firmas nacionales ¢ extranjeras,

Para ef cumplimiento de su objeto social, la Compadifa poded asociarse a otras compafiias
constituidas o por constitwirse, mediante Iz suscripcion de acciones o participaciones sociales,

Ademas, siempre con el objeto de cumplir con su finalidad social, podra impertar todos los
bienes e implementos que sean necesarios para su operacién.

Por fin, también tendrd plena capacidad legal para reaiizar v celebrar actos, contratos, otorgar
garantias ofreciendo en hipoteca los bienes raices de su propiedad y contraer obligaciones,
cualquiera que sea su naturaleza y su cuantia, que estén permitidos por la leyes ecuatorianas y
siempre que guarden relacidén con ¢l objeto social,

La direccion registrada de la compaiifa es Avenida Ric Amazonas N39-82 Y Jose Pereira,
Quito ~ Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. Bn opinidn de la gerencia, estos estados financieros serfin aprobados sin

modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafifa al 37 de diciembre de 2016, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (internationsal

Accounting Standard Board, IASB por sus siglas en inglés) especificamente con la Norma
Internacional para PYMHES, autorizada por la Superintendencia de Compafiias en Ecuador.
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Para todos los periedos anteriores y hasta el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
inclusive, la Compaiifa preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y
practicas contables generalmente aceptadas en Ecuvador (PCGA Ecuador).

La Compafiia ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NIIF) a
partir del | de enero de 2012, por lo cual Ia fecha de transicion a estas normas es el 1 de
enero de 201 1.

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América que ¢s la
moneda de uso legal en ¢l Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Efective v eguivalentes deb efectivo

El efective en ¢aja y bancos reconocido en los estados financieros constituye activos
financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.

Instrumentos fnancieros
Activos financieros

Recorocimiento y medicién inicial

Los actives financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: actives
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vengimiento, inversiones financicras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialments por su valor razonable mas
los costos de transaccitn directamente atribuibles, excepto los actives financieros que
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, la Compaﬁia clagifica sus instrumentos
financieros activos segin las categorias definidas en la NIC 39 coma: (i) activos por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia de Ila Compafila determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial, Los aspectos mas relevantes de esta categoria se deseriben a continuacion:
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Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobiar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene
en esta categoria al efectivo en caja v bancos, deudores comerciales, otras cuentas por
gobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando e método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima en la adguisicidn, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interds efectiva se reconoce en el estade de resultados
como ingreso financierc. Las pérdidas que resolten de un deterioro del valor se
reconocen en ef estado de resultados como coste finangiere,

Baja de sctivos finsncieros

Un activeo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas coando:

o Hayan expirado los derechos contraciuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

a Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a traves de
un acuerdoe de transferencia, v;

#  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a
ta propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos Jos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Deteriors del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de aclivos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deteriore de ese valor comoe resulado de unoe 0 més eventos
ocurridos después del reconocimiento hicial del activo (el “evenio gue causa s
pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estitnados genevados por el active financiero o €l grupo de actives financieros,
y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria inchuir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
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deudores se encuentran cort dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, Ja probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
¢fectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mord, ¢ en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos,

BPeteriors de activos financieros contabilizados sl costo amartirado

Para los actives financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
evaliia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financierss gue son individuaimente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del vaior para un
getivo finaneciero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese azctivo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalla de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor, Los activos que se evallan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, v para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaiuacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia obietiva de
que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el imporie de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que ado no se hayan producido). El valor presenie de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. 81 un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor o5 la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de vna cuenta de provision y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses gapados
se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del active, con la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo tuturos a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financierc en el estadoe de resultados. Los préstamos y la previsidn correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias gue sobre elles pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de ia pérdida por deterioro del valor aumenta
o disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta ¢
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida
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gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados, préstamos v cuentas por
pagar, ¢ como derivados designados como instrumentos de coberiura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la clasificacion de los
pasives financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos de transaccidén directamente atribuibles, excepto los préstamnos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuenias por pagar.

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por pagay

La Compafifa maniiene en esta categoria las cuentas por pagar a sereedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuenias por pagar a entidades relacionadas,
Después del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizande ¢l método de ia tasa de interds efectiva,

Las ganencias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados suando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del
método de la tasa de interds efectiva, El costo amortizado se caloula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones © 10s costos
ue sean ena parte integrante de la tasa de interés efoctiva. La amertizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el esitado de resultados,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o hays vencido,
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo provenienie
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y 1a diferencia entre los impottes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resuitados.

Compensacion de instrumentos financierps

Los activos financieros v los pasivos financieres se compensan de manera gue se
informa e} importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnea,

Valor rezonable de instrumentos finpneieres

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado
activo, se determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracién. Estas técnicas
pueden incluir el uso de transacciones recientes en ¢l mercado, la referencia al valor
razonable aciual de otro instrumento que sea sustancialmente el misme, un analisis de
flujos de efectivo descontados u ofros modelos de valoracion.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, las mercaderias estdn
valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizacién. Los
inventarios estin valorados al costo de mercado, los cuales no exceden a su valor neto

de realizacién.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimades de terminacion y venta,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
tos costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adguisicion de los inventarios, Los descuentos comerciales, las rebajas y ofras
partidas similares son deducidos para determinar ¢f costo de adquisicidn.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es reafizada como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera un andlisis individual
y del valor de uso de cada partida, La provision para obsolescencia se carga a fos
resultados integrales de! afio.
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Propiedad, maguinaria ¥ equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo
de adquisicion,

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todes los costos directamente relacionados con el funcionamiento v la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de ja propiedad, maquinaria y equipo, fos
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccitn de
activos que requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para so
uso siempre y cuando s¢ tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido.

Medicion posterior al reconacimiento: modelp del costo

Despuds del reconocimiento inicial, la propiedad, maguinaria vy equipe son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciongs y mantenimienios menores se registran en los resultados
en el perfodo en que se producen.

Métode de depreciacion y vidas titiles

£l costo de propiedad, magquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo de activo.

A continuacitn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los siguientes

porcentajes.
] Vida dtil (en afios)
ftem
Muebles v snseres 10
Equipos de oficina 3
Equipo de computacion 3
Maguinariz y eguipo 10
Vehiculos 5
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Retiro o venta de propiedad, maguinaria v equing

La utilidad o pérdida que se origine del retire o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo ¢s calealada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor ens libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

El active o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el
importe esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, Bl
impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la informacidén financiera
individual de la Compafifa. Las tasas de impuesto a las ganancias v regulaciones
fiscales empleadas en el cdleulo de dichos importes son las que estin vigentes & la
fecha de cierre de cada ejercicio, stende de vn 22% para el afic 2015,

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
obieto de interpretacion,

Impuesios sobre lay ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives s reconocen
excluyendo ¢l importe de cualguier impuesto sobre las venias (ef. Impuestc al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de Ia autoridad fiscal, en
CUVO Caso ese impuesto s¢ reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gaste, segiin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que

corresponda pagar 2 ia autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por ¢obrar o
una cuenta por pagar en ¢l estado de situacion financiera, segin corresponda.

Beneficios a empleados

Participacion g trabojadores en los wtilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicande ¢l 15% sobre la utilidad contable.
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Reconocimientos de ingresoes

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

Los ingresos ordirarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
ctiando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos vy ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

»  la Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corviente de
los bienes vendidos en el grado usualmente ssociado con la propiedad, ni
retiene el conirol efectivo sobre los mismos;

+ ¢l importe de ios ingreses ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

»  sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaceidn; v

»  los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con la transaccion pueden ser
medidos ¢on fiabilidad.

Reconoeimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan jos bienes y/o servicios, de manera
simulténea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros
costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
MOmento &N que $& Paga, v se registra en los periodos con los cuales se relacionan,

Reserva logal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no
s distribuible antes de la liguidacion de la Compafiia, pere puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.
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4] Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacidn adicional
sobre la situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera {eventos de ajuste) son incluides en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros,

4. USODE ESTIMA(ZE@NES Y SUPUESTOS

Varios de los impories incluidos en los estados tinancieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre {a base
de st mejor conocimiente de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en
cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de las
estimaciones incluidas en los estados finencieros, El detalle de esios criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados
finapcieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios v/o
estimaciones significativos utitizados por la gerencia:

Fatimacién para deudores comerciales

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia,
en base 2 una gvaluacién de la antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

La Compafiia estima ¢l 1% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un
andlisis individual, Los porcentajes de provisidn fheron estimades por la Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resuitados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletos

La estimacion para inventarios de lente movimiento, en mal estado y obsoletos es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera
la experiencia histérica y aquellos productos identificados como dafiados.
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Vida atil de propiedad, planta, equipe, mobiliario y vehicuios

La propiedad, planta, equipe, mobiliario y vehiculos se registra al costo v se
deprecia en base al método de linea recta durante la vida itil estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Witil restante revisads. Factores
tales como los cambios en el use planificado de los distinios activos podrian hacer
que la vida (il de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso fituro de los actives. La Compaiia revisa
anuatmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado. '

Deterioro de activos

La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que e} valor en libros de un active podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias
complejas, & log cambios en las normas tributarias vy al monto y ia oportunidad en
que se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de
concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre tos resuliados reales v las suposiciones efectuadas, o
por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros
a los ingresos y gastos impositives ya registrades. La Compaitie calouls
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por pare de ia autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones iributarias antetiores, de existir, v en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias reatizadas por la Compafiia v
sus asesores legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias v condiciones existentes
en el tagar de domicilio de ta Compaiiia.
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5. NORMAS INTERNACIONALES EMTIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidn s¢ enumeran las Normas [nterpacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se
indican las Normas emitidas que la Cormpafiia posiblemente aplicard en el futuro, La
Compafiia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que
les son aplicables.

a) NIC 1 Presentacion de estados financieros - Presentacién del estado de
resmitados integrafes

L.a enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
vesultados integrales, Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o
pastos segin como sc determinen en el futuro las que pueden ser presentadas
separadamente entre partidas que no seran reclasificadas. Esta enmiends serd efectiva para
los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2012,

b} NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19, Estos van desde cambios
fundamentales como la eliminacién de! mecanismo de comedor y el concepte de
rentabilidad esperada de los activos def plan a cambios simpies de redaccidn. Esta
enmienda sera efectiva para ios repories anuales que comiencen en o despuds dei 1 de enero
de 2013.

¢y NIIF 7 Instrumentos financieres: Informacién a revelar — Transferencias de
actives fizancieros

La modificacién requiere revelaciones adicionales sobre fos activos financieros fransferidos
pero no dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros
comprenda la relacidn entre escs actives financieros que no han sido dados de baja en
cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.

La modificacion también requiere revelar informacidn acerca de la implicacién continuada
de la entidad en los activos financisros no dados de baja en cuentas, para permitir que el
usuario evaliie la naturaleza de esa implicacion contittuada y los riesgos asociados a la
misma. La modificacion tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
I de julio de 201 1. Esta modificacion afecta Gnicamente la informacién a revelar y no tiene
efecto sobre la situacion financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Compaiiia,

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para
reempiazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion vy medicién de activos y pasivos
financieros segin se los define en la NIC 39. La Normas tiene vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1 de enere de 2015, En las etapas subsiguientes, el JASE
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abordard {a contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopeitn de la
primera etapa de la NIIF 9 no tendrd electo sobre la clasificacién y medicidn de los activos
v pasivos financieros de la Compafifa. La Compafiiz cuantificara e! efecto junto con las
demds etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral.

¢) NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

NIIF 13 establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la
coherencia de los estandares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una
definicién del valor razonable y una firente para su medicion, asi como los requisitos de
revelacion para su uso a través de las NIIF. La NiIF 13 es efectiva para los reportes anvales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2013,

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos esta conformado de a
siguiente manera:

2016 2015
Caja Chica 11,001.56  14,709.63
Bancos 3,694.37 441621

14,695,935  19,125.84

7. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de digiembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales estin conformadas de la
siguiente manera:

2016 2615
Cuentas por cobrar comerciales 907,674.94 46421574
{-) Provisién cuentas incobrables (24,901.15) (24,901.15}
Saldo neto 882,773.719 939,314.5%
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8. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las otras cuentas por cobrar, se contorman de la
giglients manera:

3016 20158
Anticipos empleados 2,687.2¢  2,041.19
Anticipos para construccion 38,477.79  20,567.8}
Anticipos para compras ¢ importaciones 4,380.20 243.36
Otras cuentas por cobrar 14,466.51 17,851.98

60,011.79  40,704.34

9, Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios netos estin conformados de la
siguiente manera:

2016 2018
Inventario de mercaderia Quito 226,779.35 200,219.34
Inventario de mercaderia GYE 10,128.66 6,143.39
Mercaderias en Transito 4,302.57 7.293.05

241,210.58 213,655.78
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10. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos por impuestos corrientes estdn
conformados de la siguiente manera;

2016 2015
Crédito tributario 1VA 120,621.84 114,163.02
Retencidn impussto a ia renta 86,027.55 81,580.53

206,649.39 191,743.55

11.O¢ros activas corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los otros activos corrientes estan conformados de la
sipuiente manera:

28616 2015
Seguros pagados por anticipado 3,712.28 3,712.28
Garantias arriendes 3,804.00 3,804.00

933226  7.,516.28

24



12.Propiedad plania y equipo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, la propiedad, planta y equipos, estan formados de la
sigiiente manera:

2016 2015
Costo Depres. Costo Depree.

kistbrico Acumulada Sulde neto histérico  Acummubida Saldo neto
Terrenos 280.770.00 - 28077000 280,770.00 - 280,770.00
Instalaciones 1240000  (8,123.72) 427628 1240000 (7,503.72)  4,896.28
Muebles y enseres 30,787.65 (7.328.92) 23,458.73 11,604,010 (5,618.90) 5,985.11
Maquinatia y equipo 482567  (3,869.14) 956,43  4,82567 (3,704.00)  1,121.48
Equipo de 13,384.38  (17.873.87) 1551051 2005010 (19,472.22)  9,577.88
computacion
Vehiculos 139,467.87  (9R013.09) 4145478 139,467.87 (84,639.19) 54,878.68
Qtros propiedad 4247760 (36,942.02) 553558 4354924 (38,498.16)  5.051.08

planta v equina

544,213.17 (172,158.76)  374,962.31 52166689 (159436.28) 362,230.51

13.Enversiones en aeciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ioversiones en acciones, estin formados de la
siguiente manera:

2016 2015

Acciones en Cila. GUAYHOST 60,000.00 60,600.00

60,600.00 60,000.00

Las utilidades obtenidas producto de ia rentabilidad de la Cia. Guayhost son distribvidas de
acuerdo al porcentaje de participacion.
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14, Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, las cuentas por pagar comerciales estdn
conformadas de la siguiente manera:

2015 2015

Cuentas por pagar comerciales 160,579.09  191,803.79

160,579.02  191,803.79

Las cuentas por pagar tienen vigencia entre 30 y 60 dias, las mismas que no generan
intereses.

15. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, las obligaciones financieras estan conformadas de la
siguiente manera;

2015 2013

Banco Pichincha

Préstamo bancario, colocado a ung tasa de interds del $.74% anual 381.644.9] 255,756.76

38164401 255,756.76

16, Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, las otras obligaciones corrientes estén conformadas
de la siguiente manera:

pI TS 2015
: 18,212.37
Impuestos por pagar 5,600,592
Varias cuenitas por pagar 95,332.11  155,009.10
FESS por pagar 10,187.15 10,399.16
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impuesto a la renta por pagar 14,701.83 16,221,57

Sueldos por pagar 32,087,70 3561209
Participacion trabajadores 3,917.58 14,016.33
Dividendos por pagar 76,771.35 76,771.33

238,598.64  1326,241.97

17. Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar relacionadas corresponden:

2016 2015

Préstamo Accionistas(]) 151,236.4C  170,998.75

151,236.40  170,998.75

(1)Las cuentas por pagar a paries relacionadas tienen vencimientos a largo plazo, las mismas que no
generan intereses. Los términos y condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones
con partes relacionadas se han realizado en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

1. Amticipo de clientes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los anticipos de clientes estdn conformadas de la
siguiente manera:

2016 2018
VILLAGRAN DIAZ NELSON OSWALDO . 595,82 595.82
HUAWEI 6857.92

595.82 7,453.74
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19. Capital pagado

Al 31 de diciembre de 20186, el capital pagado asciende 100.000 acciones suscritas y
pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una.

20, Beformas fiscales

El 29 de diciembre de 2014 mediante Supiemento del Registro Oficial No. 4035 se
promulgd ia Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal; v, ¢l 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en el
Suplemento de! Registro Oficial No. 407, se aprucba el Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal.

f.os cambios en la Ley y el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir
del afio 2015; los principales cambios son los siguientes:

a) Reformas 2 la Ley Reformatoria para ia Equidad Tributariz en el Ecnador,

El Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y condiciones
para poder beneficiarse de las exoneraciones del 13D con respecto a los pagos
por amortizacion de capital ¢ intereses de préstamos de instituciones financieras
del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de
inversiones que hubleren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y,
aquellos provenientes de inversiones en tfulos valores destinados al
financiamiente de vivienda, microcrédito e inversiongs previstas en el COPCIL

b) Reformas al Reglamento parz la Ley de Régimen Tributarie Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
copservacién minera, utifidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera
necesario para cumpiir con ¢1 Art, 408 de la Constitucién de la Replblica. Se
definen nugvos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables,

¢) Reformas al Codige Organice de la Produccion, Comercie ¢ Inversiones
(COPCE).

Se definen las siguientes:

- Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversicn.

- Promueve la promocion de industrias bisicas.

- Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afios det 100% de Ia
depreciacién de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes fa vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
gonstituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los
sectores considerados prioritarios por el Estado.
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€} Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).

Se definen las siguientes;

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afios a las inversionas
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas.

-onsideran ingresos gravados, los dividendos disiribuidos a sociedades
residentes en ef exterior cuando el beneficitario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador.

Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor 2 un afie para
sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, © otros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
similares de seciedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continvacion:

La depreciacion correspondients al revaldio de activos no ¢s deducible.

Seran deducibles las remuneraciones, de acugrdo a los limites establecidos por
el ministerio rector del trabajo.

En geneyal, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd
deducible hasta 4% de los ingresos gravados,

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo # los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios téenicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible. En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de actives. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluard conforme el timite del 5% correspondiente a
gastos indirectos v para ef casc de regalias serd deducible hasta el 1% de la base
imponible.

Tarifa de impuesto a la Renta

La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicion, o estdn sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente equivalente a la méxima
tarifa prevista para personas naturales {35%).

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a ia naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a
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la tarifa del 22%. Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

- Cuando s participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor
al 50%, el impuesto 2 la renta serd determinado de manera proporcional
aplicando la tarifa del 25% sobre {a parte de la participacién que es de propiedad
de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a 1a Renta, a la tarifa del
22%.

Imgresos
Son reconocidos mediante el metodo devengado.

20. INGRESOS OPERACIONALES:

AL31 de diciembre de 2016 y 2013, presenta lo siguiente: 2016 1015
{ddlares)
Ventas Dienes y Servicios 1,.744,750.83
Los ingresos muestran un decremento del 5%, respecto al afio anterior.
21, GASTOS OPERACIONALES;
2016 2615
{dolares)
Al 31 de diciembre de 2016 y 20135, presenta lo siguiente:
Costo de operacién v ventas 1.298,167,57 1,401,559.42

Los pastos operacionales muestran un decremento del 8% que distorsiona levemnerte
fa relacion del incremento det ingreso.
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