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1. OPERACIONES 
ELCO S A. se consituyó cn lo República del Ecuador, el 14 de alxk de 1975, se tanslormó a 

Socieaaa Anónima ei 13 Ge Novembre de 1992 Fue regutrada en el Registro Mercanta el 16 de 
Febrero le 1993, su domi está ubicado enla dudad de Out, su objeto soci es: la planificación, 
construcción, montaje, reparación, cálulo, seno y revisión de Loda close de cbras de ngonirí, en 
especial de eleccidad, electrónica y comunicacionus, os como en todas aquets ramas en las cuales 
la Compañía estuviere tecnicamente capaciiada 

Intervenir en tacones O concunos de cferas. por 4 misma 0 en representación a asocio de 
compañias, corporaciones oe mas nacionales o cxanras. 

Para cl cumplimiento de su objeto socia la Compa podrá asochars 4 olas compañias construidas. 
por constiurse, meedarne la suscripción de acciones o partpaciones socials. 

Adtemás, siempre con el otero de cumpár con su Imalaza social, podrá importar todos los bienes e 
implementos que scan necesarios para su operación. 

Por Mn, también tendrá plena capacidad legal para realizar y celebrar actos contratos, otorgar 
garantias olreclenco en hipoteca los henes raices de su propiedad y contraur obIgacionas, 
Cuelquiera que acu su Paturalza y 3u Cuontis que están Dermidos por la leyes ecuatorianas y 
sempre que guarden etación con el objeto socia 

La rección registrada de la compania es Shura 40-54 y Av. Granacos, Quit — Ecuador 

Los estados Inanceros aejuntos serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Accionistas Ln opinión dela gerencia, estos estados fnanciros serán aprobados sin modiicación 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 
Los presentes estados financieros cla Compañía al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados, 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Inlormeción Financiera. NIF, emudas por ul 
¡Consejo de Normas Intemacionales de Contablldad [International Aceounting Sandard Board, 
IASO por sus siglas en inglés) especificamente con la Norma Internacional para PYMES, autorizado 

por Superintendencia de Companlas en Ecuador 
Para todos los periodos anteriores y hasta ul ejercicio finalizado el 31 de dciembre de 2014 

Inclustse. la Cumponta preparó sus estados financieros de acuerdo con pancipios y prácricas 
contables generglmente acuptados en Ecuador [PCGA Ecuador] 

La Compañia ha adoptado las normas internacionales de información inanciera [NI 3 partir el 1 
de enero de 2012, por lo cun la fecha de transición 9 estas normas esel | de enero de 2011 
Los estados Inancieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América que e la 
moneda de uso legal en el Ecuador 
3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES 
al Efectivo y equivalentes del electivo. 

El efectivo en caja y boncos reconocido en los estados financieras constituye actvos 
financieros Iquitos, depósitos o inversiones Anncieras liquidos, que se pueden transformar. 
rapidamente en efectivo en tn plazo inferior 4 (res mesos y s0bregIros bancarios
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Los activos financieros cubiertos por 3 MIC 39 sc clasifican como: activos financieros al valor 
raconable con cambios en resultados, ¿préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras clsponibles ara la venta, o como 
derivados designados como Instrumentos de coberura en una cobertura ella, según 
corresponda. 

Todos los activos financieros se reconocen iniclalmente por u valor razonabe más los costos 
¿de 1ransaCcióN directamente Aribubles, EXCEpIO los sets Inancieros que se contablizan al 
valor ravonable con camblas en resultados 
A la fecha ce los estados fmancieros, la Compañía clasica sus instrumentos financieros 

activos según las categorias definidas en La NIC 39 como: 2ctIvOs por préstamos y cuentas 
por cobrar. La Gerencia de la Compania determina la Casificación de sus intrumentos. 
Financieros en el momento del reconocimiento inicial LoS aspectos más relevantes de esta 
eategorla se descrien a continuación: 
Medición postenor 
Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son acres fmanceros con pogos jos y 
determinables que no uenen cotización en el mercado activo La Compañia mantiene en 

esta categoría al etecuvo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y 
cuentas por cobrar a entidades relacionada. Despues del reconocimiento Inicia, estos 
ctivos Inanciros se miden al costo amonliaado utizando el metodo de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier detenoro del valor. Ll costo amortcado 5e cakula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición. y las comisiones los costos que son. 
una parte integrante de la tasa de interés cfectva, La amortcación de la Lasa de interés 
feet se reconoce en el cstado de resultados como ingreso fnanciero. Las péraicas que 
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo 
financiero, 

  

Faja de activos financieros 

"Un activo financiero o. de corresponder, parte de un acto financero o pare de un grupo 
¡de actos financieros similares] se da de baja en cuentas cuendo: 

+ Hayon expurado los derechos contractuales a recibr los Mujes de efectivo generacos 
por elacivos 

+ Se hayan sransrido los derechos contractuales soore los flujos de efectivo generados 
por el 2tvo, sc haya asumido una onligación de pagar a un tercero la totalidad de 

esos fujos de vlecino sin una demora sunilcatma, a través de un acuerdo de 
vonsferencia, y. 

4, Se hayan trarsleido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Innerentes a 
plopiedad del ace: no 3€ Mayan ru transferido mu retenuco sustancialmente todos 
Jos nesgos y beneficios inherentes ala propieaaa relativo, pero st haya transrido el 
contro sotre el memo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

AA cierre de cada gerlado sobre el que se infarma. la Compañía exa «exite alguna 
“udencia objetiva de que un activo fnanciero O un gupo cie acuvos fnanceros se 
“encuentran deteriorados en su valor Un activo financicro o un grupo de activos financieros 
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se consideran deteriorados en su valor solamente sexista wvidencia objeuva de detenoro de 
se valor como resultado de uno 6 más cuentas ocurridos después del reconocimiento inicia 
del tivo Je "evento que causa la pérdida” y ese evento que cousa a pérsica iene impacto, 
sobre los lujos de electvo luturos estimados generados porel acto financiero o el grupo 
de activos inuncioros, y ese impacto puede estmarse de manera faole. La evidencia de un. 
deterioro del valor podria inclui entre o1OS, Indias tales como que los deudores o un 
grupo de deudores se encuentan con dículades fnoncioras sigmifcaticas, el 
Incumplimiento u mora en los pagas de la deuda por Capial o Intereses, la probabilidad de. 
que se declaren en quicbra u 2dopten ot forma de reorganización fnencira, o cuado. 
datos observebles indiquen que exe una cismnución medible en os Mujos de coco 
Jauros estimados, 24 como Cambios acversos en cl estado de los pagos en mora, o en las 

condiciones económicas que se correlsconan con los incumplimientos 
Detenoro de actvos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amortiado, la Comparta primero evaita s 
existe evidencia objerma de dereicra dal valor, de MENETa nda! para las activos 

úAnancieros que son incviciualmente signiicatvos, o de manera colecta para los activos 
Anancieros. que no son indvicuimerne significauwos. $ la Compañía determina que no 
existe evidencia objetiva de deterioro del vals para un acto financiero evaluado de monero 
Incividual, indcpendicntemente de su sgnifancia, incluye a esc uctwo en un grupo de 
activos Iinancicros con características de riesgo de crécio similares, y los evalúa 62 manera 
Colectiva para determnar $ exste cererioro de su valer Los activos que se eualían de 
manera Iridividual para determinar 5 existe deterioro de su valor, y pora las cuales una. 
pérdida por deterioro 5e reconoce 0 se sigue reconociendo, no SON ineluicios cm la 
valuación de deterioro del volar de manera coloctiva, S existe evidencia ohjeia de que ha 
habido uno plsdida por deenoro del valor, el impor de la pérdida se mide como la 
dlerenda ente el impone en libros del activo y e valor presente de los fujos de lectivo 
Juturos estmados [excluyendo las pérdidas de crégio futuras esperactas y que aún no se 
ayan producido). EY unlor presente delos Ajos de electwo futuros estimados se descuenta a 
la 358 Ge interés efectia original de os 2ctvos Inancioros, S un préstamo cevenga una taa. 
¿e interés vanaole a tasa de descuento para medir cuplguls percido por deterioro del valor 
Es ataca de interés cfuctva actua, 
Fl importe cn libros del acto 5e reduce a través del uso de una cuenta de prousión y el 

importe de la prada se reconoce en cl estado de fesultados. Los intereses ganados se 
siguen devengando Sobre el impone en litros reducido del activo, ton la 1asa de interés 

rlizacia para descontar Jos fujos de foco futuros a los fins de medir la pércida por 
¿etorioro de) valor Los intereses ganados se regstian como Ingreso Iinancero en el estado. 

¿e resultados. Los préstamos y la previsión correspondiente 3c dan de baja cuando no. 
existen expectativas JEQISIOS de un recupero futur y todas les garantis que sobre elos 
pudieran xs se efectiizaran o renstinecon. Si en un ejerció posterior, el impone. 
Estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evenso que. 
ocurre después de haberse reconocico el deuriora, la pércida por deteoro del valor 
reconocida anteriormente 5e aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión Si 
postencormente se recupera una pata que Tue imputada a perdida, el recupero se acrecita 
amo costo financiero un el estado de resultados 

Pasivos fianleros 
Reconacimicnto y medición iuial 

Los pasivos fnancleros cubierios por la NIC 39 se lasican como. pasivos financieros valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y Cuentan por pagara como derivadas 
«tesignados como instrumentos de cobertura cn una conertura ec, según corresponda La 
Compañia Cetermina la casficacón de los paswos financieros al momento del 

FECONocIMiento inicia
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Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable más lo costes 
de transacción dhectamente auibubles, cxuepto lor préstamos y cuentas por pager 
Contahilizados 9 costo amorúcado. 

A la fecha de los estados Imancieros, la Compañía clasica sus instrumentos financieros. 
pasivos según ls categorias definidas cn o NIC 39 como: y pasivos por préstamos y Cuentas 
por pagar 
Medición posterior 
Préstamos y cuentas par pagar 
La Compañio mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores comerciales y 
tras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del 
reconocimiento nica los préstamos y as cuentas Dor pnger se miden al costo amortizado, 

úlizanco el método de la tasa de ncerés efectiva. 
Las ganancia y pérols se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan 
de baje. as como también a través del proceso de amonizacón, a traves cel método de la 
asa de imerés efectva. El costo amoricado se Calcula tomando en cuenta cualquier 
descuenta o prima en la udquexión y las comisiones os costos que sean una pane 
Integrante de la 1353 de interés efetiva. La amortización de la tasa de interés clectna se 
reconnee como costo Ananciero en el estado de resultados. 

Baja de pasivos financieros 
UN pasivo fnnciero se da de baja cuando la obigación especícada en el corresponden 
contrato se haya pagado o cancelado, o hoya vencido. 
Cuan un paso Ananciero exstonte es reomplazado por 0uo pasto proveniente del 
ismo prestamsta bajo conakciones sustancialmente areromtes, o sas condiciones de un 
Paso existente se modiican de manera sustancial 1 permuta 6 modifación se trata como. 
una baja del pasivo original y el reconocimento de un nuevo pasivo, y la dilerencia crtre1os 
importes en lros respectlvos se reconoce en el estado ce resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
los 2cuvos financieros y los pasos Ananwciros se compensan de manera que se informa el 
importe neto en el exado de sruación Inancicra, solwmemte sí exite un derecho ectual 
legamente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la Intención ae. 
lquicarlos por el importe neto, o de realza los arios y cancoir los pasivos en forma 
Simutnea 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor razonable delos instrumentos financieros no negociables en un mercado activo se 
determina utlizando los técnicas apropiadas de valoración. Esas Léchicas pueden Inclut el 
no de transacciones recientes en el mercado, a relerencia al valor fazonabte actual de vo 
Instrumento que seo sustancialmente l mismo, un anált de Nos ce clectwo descontados 
u0ts modelos de vasoración 

Los inventarios correspondientes a disponibles ara la venta, as mercaderias están valorados 
al costo promedo, los cuales no excece al valor neto ce reaivación. Los inventarios están 

Valorados aleosto de mercado, los cuales no exceden a su valor meto de realización 
El valor neto de realización se determina en base al pretio de venta en el curso ordinario del 
negocio. menos los costos estimados de terminación y venta 

E costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación. los 
costos de transporte, el imsccnamiento y aos dcctamente aumues ala adquisición de 
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los imentarios. Los descuentos comercoles las rebajas y oras paridas smiares son 
deducdos para determinar el costo de saquisción. 
La estimación de inventano de lento movimiento y oblea as realizada como resulado de 
un estudio efectuado por la Gerencia que considera un ondlss Individual y del war de uso 
e caca partida. La provisión para obsolescencia sc carga 3105 resultados iegrales del año. 
Propiedad, maquinaria y equipo 

Aledición en el momento del reconccmiento 
Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se medirán inicaimente por su costo de: 
adquisición. 
Eltosto de proplecad, maquinaria y equipo comprende su precio de adguisción más todos 
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y in ubicación del acrlvo, 
Acwconalmente, se considerará como costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los costos 
or financiamiento directamente atiDubles a la acquisción o construcción de aciwos que 
equeren ce un periodo de llempo sustancial antes de estar fstos para su 450 Sempre y 
¡cuando se tenga ldentficado los intereses sobre e ien adquirido. 

Mecación posterior alreconaximiento modelo del costo 
Después del reconocimiento inicial. la propicdaa, maquinaría y equipo son registrados 4 
costo menos la depreciación acumulado y el importe acumuíado de las pérdidas por 
¿crono de su valor 
Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados un el 
peroo en que se producen 

Aétosdo de dooreciacidn y idos tes 
Elcosto de propiedad, maquinaria y equipo se deprecta de acuerdo al tipo de acto 

"A contnuación se presentan as principales paridas de propiedades, planta y equipo y 15 
vidas Utiles usas en elcálculo dela depredación: 

Estos bienes se deprecian en Inez recta y mantiencn los siguientes porcentajes, 

em Viga útlien anos] 
Muebles y cer 10 
Equipos de oficina 3 
Equipo de computación 3 

Maquinaria y equipo 10 
Vehiculos 5 

Reta 0 1enta de papa maquina Y oquico 
La ¿idad o pérdida que se origine cel retro o venta de una partida de: propicand, 
¡osquinara y equipo es Coleulada como la dilerencia cre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultat,
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Impuestos 

impuesto ls ganzacas cormiente 
El activo o paso por impuesto a as ganancias coriente es meaido como cl importe 
esperado que se3 recuperado de o pagado 3 las autordacts tIbUEaas. El impuesto alas 
uimancias es calculado Sobre la hase de la información Iinanciera individual de la 
Compañia. Las tasos de Impuesto alas gonancios y regulaciones Nscoles empleadas en el 
Eblculo de dinos importes son las que están vigentes ala fecha de cierre de cada jcraco, 
siendo de un 22% para elaño 2014. 

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en ls declaraciones de mpuesto a 
los ganancias respecto de stuaciones en las que les leyes trbutanas son onjero de 
interpretación, 

nuestas sobre las yealas 
Los Ingresos de acticades ordinarias, los gastos y los activos se reconocn excluyendo el 
importe de cualquier Impuesto sobre las ventas e) Impuesto al alor agregado), sao: 
+ Cuando elimpuesto sobre las ventas incurido en una adquisición ee actwos o en una, 
prestación de sordos no resutr recuperabe de ls autoridad Iscal, en cuyo caso ese. 
Impuesto se reconoce como pare del costo de adquistión del actwo o como parte del 
gasto según corresponda, 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el mporte de: 
Impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobe las ventas que se espera rerupcrar de o que 
corresponda pagar a lo autoridad facal, se presenta como una Cuenta por cobrar o una 
venta por pagar en el estado de situación financira, según corresponda. 
Beneticos a empleados 

Enrticipación a trabndores en las unidades 
La panicipación a trabajadores se registra en los resultados gel año como parte de los 
contas de personal y se Coul aplicando el 134 sobre la uLIOad contoble. 

Reconocimientos de ingresos. 
  Los Ingresos se calculan al var raconsble de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estmsco e cualquier csscuento, bonificación O rebuje 
comercial que la Compania pucca otorgar 

Los imgresos ordinanos procedentes de la venta de bienes deben ter reconocidos cuando 
se cumpien rodas y coda una de as siguientes condiciones 

- la Compañía na transleido Sl comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad delos bienes. 

+ la Compañía no conser para si ninguna implcación en ía gestión comente de los 
lens vendidos en el grado usualmente asociado con lo propiedad, ni retiene el 
control efectivo sobre los mimos, 

+ etimpone delos ingresos oranarios pueda medise con fiabiídad:
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- sea probable que la Compañía rerina los benclidos económicos asociados con la 
transacción y 

- Tos costos1ncumoos. o por incurrir cn relación con lo Lansacción pueden ser medidos. 
con tapas. 

Reconocimiento de costs y gastos 
El costo de ventus se regis cuendo se entregan los bienes y/o senacos, ae manera 
simultánea al econocimiento de los ingresos por la coniespondiente venta. Los tros costos 
Y gastos se reconocen a medida que se devengan, ndependientemente del momento en 
ue se pogo. y e registra on los periodos con los cuales so relacionan. 
Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia nota de caca ejercicio ets 
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de ext rescrua sea equivalente como. 
mibamo 150% del capital social La reserva lega obligatoria mo + dstibuIle antes de la 
qudación de la Compañía. pero puede ser ¡mirada para alnorbes péraos netas anuales 
Eventos posteriores 
Los eventos posteriores l cierre del ejercicio que proveen información acicional sobre la 
situacion IÍnanciera de la Compañía la fecha cel estado de situación Inanciera [eventos 
de ajuste son incluidas en las estados Imancieros. Los eventos pastenores importantes gue: 
o San eventos de ajuste son expuestos en nora alos estados Inonceros. 

(USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS. 
Varios delos importes incluidos un os estados financicros implican el uso de ctenos y/o. 
estimaciones. Estos Crtros y estaciones se clectuaron Sobre la base de su mejor 
conocimiento de lot hechos relevantes y ercunstancias, teniendo cn cuenta la experiencia. 

preva: sn embargo, los resutados Anales podrán alert e las csúmaciones incluidas en los 
estacos financieros. El detale de cstos Kenos y estimaciones están incluidas en las 

Politicas contables 3/0 19 notas los estados financieros. 

La preparación de los estados financieros incluye los siguentes criterios y/o estimaciones. 
sigifcativos ulizados por la gerencia 
Estimación para deudores comerciales 
a cstimución para cuentas dudosas es determinado por la gerencia de la Compañia, en 
base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación delos mismos 
La Compania estima el 1% los saldos netos que no hayan sido cobrados 1 tengan 
aromas reales y clécios de cobro, por un periodo mayor a un aro, con base en un 
nat incividua. Los porcentajes de provisión fueron cstimacos por la Gerencia pero 

Euor el riesgo de Incobrabiliza de cada clave de cantera. 

La provisión para cuentas dudosas se carga 3 los resultados del año y lasrecuperaciones de: 
cuentas provisionadas se acreditan a oros Ingresos. 

Estimación para inventarios de tento movimiento, en mal estado y obsoletos 
La estimación para inentanas de lento movimiento, em mal estado y obsoletos es 
eterminada tomo resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera ln 
Experiencia histórica y aqueños productos dentados como dañados. 
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Vida úl de propiedad, planta, equipo, mobilano y vehículos 
La propieaao, planta, equipo, mobliarlo y verículos se regis al costo y 5e depre en 
base al método de finca recta curanes la vida úni estimada ce echos actvos. En aquelos. 

anos en los que se puedan determinar que a vida dul de los actos deberia dismi, se 
deprecta el exceso entre el valor en bros neto y el voor de recuperación cstmado, de 
iacuecdo a la vida CAN restante revisada, Factores les como los cambios en e uso 
planificado ce los csuntos activos pogríán hacer que la vida Gu de los 2etlvs se viera 
isminarda. Las estimacones se basan principalmente en las proyecciones dí uso futuro. 
delos acevos. La Compa revisa anualmente el detenoro que puedan sui los actwos de 
Jurga waa cada vez que los cuentos o cambios cn las Crcunstancas indican que el valor 
loros de cualquiera de aIehos activos no pueda scr recuperado, 
Deterioro de activos 

La Compaña evalúa los activos O grupos de activos por deterioro cuando eventos 0. 
cambies on las Ceeunstandas indican que el valor en ÑrOS de un acto podria no 5er 
rocuperable Frente ala existencia de autos, cuyos valores exceden Su valor de mercado o. 
apacidad de generación de ingresos netos, 5epractcan ajustes por deterioro de var con 
argo os estados del periodo. 
Impuestos 
Existen incertidumbres con respecto 1 la interpretación de regulaciones ibutarias 
complejas a los cambios en las normas tributarias y ol mento yla oportunidad en que se 
genera el resultado gravanle futuro. Dada la naturaleza del contrato de concesión a largo 
Plazo y la complejaa ae los acuerdos contractuales exstctes, las aerencas que surjan 
entre los resultados reales y las suposiciones cfecluaoas opor las modificaciones futuras de 
tales supostiones, podrian requerir ajustes futuros 2 los ingresos y gastos imposkivos ya 
regisacos. La Compañia caicuta provalones, sobre la base de exlimaciones faconabtes, 
ara las posibles consecuencas derivados de las inspeccones realzadas por parte de la 
autoridad uibucara. El importe de esas promsones se basa en varios factores, tates como la 
experiencia en inspecciones tributarios anteriores, ce cústr, y en las aerentes 
Interpretaciones acerca de las reguiaconos tributarias realizadas por la Compañía y sus 
Asesores legales Esos derencias de interpretación pueden surgr e una gran variedad de 
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de 
domino de la Compania 

5. NORMAS INTERNACIONALES EMTIDAS AÚN NO VIGENTES. 
A continuación se enumeran las Normas Internacionztes cmiidas pero que no se encontrabar en 

vigenda 9 la fecha de emsión de los estados Imoncieros. En este sentido, se indican las Normas. 
ems que la Compañía posiblemente apicará en el futuro, La Compania tene intencion de. 
copar esas Normas cuando entren en vigenda, 5,05 que les son aplicaies 

a) NIC_1 Presentación de estados Inancieros — Presentación del estado de: resultados 
integras 

La enmienaa de lo NIC | cambia el agrupamiento de las partaas presentadas en los ow0s. 
resultados integrales. Las parias pueden ser reclasficadas 0 recietacas, como ingreso o gastos 
según como se determinen en el futuro 185 que pueden 3er presentadas separadamente entre 
Dart que no serán recasfcadas. Esta enmienda será efectiva para los reportes anuales que: 
comiencen en o después del | de Julo ae 2012. 

b] NIC 19 Beneficios a empleados 
ESAS ha emiico numerosas actualicacones a la NIC 19. Estos van desae cambios fundamentales 
como la tiiminación del mecano de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los 
“acuvos del plen 3 cambios smples de reciacción. Esta enmenda será efectivo para los reportes 
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“anuales quo comiencen en o después del de enero de 2013. 
€) NIF 7 instrumentos Anancieros. nformación a revelar — Transferencias de activos 

Ananeros. 
La modificación requete reveiaciones adicionales sobre los activos financieros trarsíendos pero no. 

“ados de bj en cuentas fin de que el usuario de los csta095 financieros comprenca ía retaión 
¡entre £30$ aCuvOS financieros que no nan Sido dados de Dajz en cuentas y los passos nanderos 
asociados elos, 
La modificación también requiere revelar información acerca de la implicación continuada de la 
entaaa en los activos linancieros no dados de bajo en cuentas, pora permit que el usuano avale 
la naturaleza ce csa implicación rortinuada y los rlesgos ascciados a la misma. La moaificación 

tene vigencia para los períodos anuales que se inicien a parur del | de julio de 2011 Ema 
modificación afecta Unicamente la información a revelar y no ene efecto sobre la Situación 
financiera ni sotxel rendimiento fianciro de /a Compañía. 

¿)_ NIF 9 Instrumentos nancieros: Clasificación y medición 
La UE 9 tal como fue embrda, rela la primera otapa del trapejo del IASB paro reemplazar la NIC 
39, y so apa ala clasicarión y mesición ce activos y pasteos Snanciros según se los deline en a 
MC 39 La Norma tene vigencia para los periodos anuies que se inicien port del de enero de: 
2015. Enlas etapas subsiguientes, el 1AS8 abordará la consabiidad de coberturas y el detenoro del 
lor delos actos financieros 
So espera que este proyecto culmine durante 2012 50 considera que la adopción de la primera 
etapa de la NIF 0,10 tendiá efecto sobre la Casficación y mecición de los actvos y pasivos 
nancieros de la Compañia. La Compañía cuantifcará el efecto Junto con las clemás etapas. 
«cuando se las ema, finde presentar una visón Integral 

el NI 13 Medición del Valor Razonable 
NI 13 establece nuevos requisitos para 13 medición del valor razonable. mejora la conerencia de: 
los estándares intemacionalos y reduce la complejidad al proporcionar una definición del vaior 
Fazonaole y una fuente pata su medición, ei Como los requisitos de revelación para su uso a través 
¿e las NIF La NIE 13 es efectiva para los reportes anuales que comienzan en o después del 1 de. 
nero de 2013, 

A Otrasnormas. 
¡tras mormus emitidas pero que aún no se encontrabon en vigencia a la fecha de emión de los 
estados financieros de la Compañía y que a Gerencia prevé que no le serán apicanies e el futuro 
Se sosumen como sigue: 

Norma Fecha ceca de 
vigencia 

NIC 12 Impuestos las ganancias Recuperación de 
activos subyacentes 

NIC 27 Estacos Iinancieras consoliados y separados 
(revisada ces 2011 
NIC 28 inversiones en asociadas y negocios Idecnerode 2013 

Laeencro de 2012 

1 e enerode 2013
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conjuntos frevisada en 012011) 
"Nu 10 Estados financieros consotiados 1 08 enero 2013 

"NIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de encrode 2013 
"NIF 12 Revelaciones en intereses en otras entaaces 1 de cnero de 2013 

6. Electo y equivalentes de clecto, 
AL 31 de aiciembre de 201%, el efectivo en caja y bancos está conformado de la guiente 
manera. 

2019 

Caja cnica 2415988 
Bancos. 0682 

5779630 

7 Cuentas por cobrar comerciales 

AL 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar comerciales están conlormadas de la 
úsQuiente manera: 

2014 
“Cuentas por cobrar comerciales Ta 
| Provisln cuentas incobrables 16.11992) 

Saldo nero O 

8. Otras cuentas por cobrar 
-A131 de diciembre de 2014 y 2013. as ovas cuentas por cobrar, se conforman de la siguiente 

2014 
Anticipos empleados 19,14000 
Anticipos para construción 7573866 

AnucIpos para compras e importaciones 351.66 
16.2:099 Otras cuentas por cobrar 
EZ 

9. Inventarios 

AL31 de diciembre 2014, los inventarios netos están contormacis de la siguiente manera 

2014 

Inventario de mercader UIO. 199,07788 
Inventario e mercaderia GYE 1295730 

200,960.18 
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10.Activos por impuestos comentes 

AL 31 de diciembre de 2014. los actives por impuestos corrientes están conformados de la 
“guiente mencre: 

2019 

Crédit ributario IVA 103941 53 
Retención Impuesto la venta. 6692146 

17096599 

11.Ovos activos corrientes 

A 31 de diciembre de 2014, los curas acuvos corrientes están conformados de la siguiente 

2012 

Seguros pegados por anticipado 343140 
Garantias arriendos. 1122646 

1658.00 

  

Propiedad planta y equipo. 

AL 31 de diciembre de 2014, la propiedad, lara y equipos, están formados ce la siguiente 
manera 

  

  

Coso Deprec 
histórico Acumulsda Saldo neto 

Terrenos 240,770.90 280,770 
Instalaciones 120000 1688372) 551628 
Muebles y creres 11/85386 15043401 001026 
Maquinaria y equipo, 456661 (2549.19) 1.917 26 
Equipo de computación ZO01O — 1MARIGG] 1275885 

Veniculos 1O9AG7O7 — GZOROH 72.18293 

  

úOlros propiedad planta y equipo 4108575. _ (9233430) SES 
Tareo3122 1129427201 30860702 

13 nverslones en acciones 

A131 08 ciemere de 20114, inversiones en acciones. están lormacios de a squiente manera: 

2014 

Acelanos un Cía, GUAYHOST 6040000. 
20.000.009 

“
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Las utilidades ODIenIdaS producto de la rentablicad de lo Cl. Guayas! son distribuidos de 
cuerdo al porcentaje de participación. 
8 Cuentas por pagar comerciales 

AL 31 Ge Uciombre de 2014, las cuentas por pagor comerciales catán conformadas de la 
siguiente manera: 

2014 
Cuentas por pagar comerciales TR 

13851247 

Las cuentas por pagar tienen vigencia entre 30 y 40 ea, las mismas que no generan intereses, 
9 Obligaciones Inanideras 

AL 31 ce icembre de 2014. les obligaciones financieras están conformadas de la «guiente 
manera, 

2011 
Banco Pichincha, 
Próstamo bancario, colocado a una tas de interés del 974%a0ua/ 32831790, 

3831790 

10, Otras obligaciones corientes 

31 de diciembre de 201 
manera 

  

las otras obligaciones corrientes están conformadas de la siguiente 

  

2014 
Impuestos por pager TITO Varas cuentos por pagar 1698055 1ES por pagar 75189 
a eos dos por pogoe Paricpación nabapdorcs 522 iisendos por pagar 29 1505378 

14, Cuentas por pagar relacionadas. 

-Al31 de diciembre de 2013, las cuentas por pagar relacionadas corresponden a préstamos por 
agar alos accionistas por un Saldo de US$31.180.15. 

Los cuentas por pagara pares relacionadas tienen vencimientos a largo placo, las mismas que no, 
encron intereses Los términos y condiciones 03 1 cuales se lewaron a cabo ls transacciones 

Eón partes fesacionadas 30 han realzado en Concieiones de mercado equiparables Con 
"transacciones reakzadas con terceros no relacionados. 
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15. Anticipo de cientes 

AL31 de diciembre de 2018, los anticipos de cientes están contormacas de la siguiente manera 

2014 

VILLAGRAN DIAZ NELSON OSWALDO 59587 
HUANEl 1162650 

M6 A723Z 

16. Capital pagado. 

ALI de alriembre de 2013, el capital pagudo asciende 100.000 acciones suseritas y pogacas 
comun valor nominar de US$ 1 caca un 

17 Reformas lscales 

F179 ce diciembre de 2014 mediante Suplemento del Regisro Oficial No, 405 se promulgó 
la Ley Orgánica de Incentivos la Progucción y Prevención del Fraude Fiscal y 01 21 de 
diciembre de 2014 con Decreto Ejecutiwo No. 539 publicado en el Suplemento del Registro 

Oficial No. 07, se aprueba el Regiamento a a Ley Orgánico de Incentivos a a Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal. 
Los cambios en a Ley y el Regiamento antes mencionados son aplicable a partir del año. 
2015; los principeles cambios son fos siguientes, 

a], Retormasa la Ley Relormatoria para la Equidad Tributaria nel Ecundor 
El Com de Poltica Triputaia citará los segmentos, plazos y condiciones para poder 
benelicare de las exoneraciones del ISD con respecto a os pagos por amortización 
de capual e intereses Ge préstamos de instituciones financieras del cxenor 
rendimientos financieros, ganancias de capta y capta de inversiones que hubieren 
Ingresado al mercado de valores del Icuador y, aquellos provenientes de inversiones 
den títulos valores destinadas al inanclamiento de viviendo, mcrocrédio «Inversores 
previstas on el OPC 

b) Reformas al Reglamento para ía Ley de Régimen Tebutario Interno. 
Se delmen como obligaciones scales míneras als regalas. patentes cs conservación 
minera, udidades alibubles al Estado y al ajuste que será necesario para cumple con 
el AY. 208 de la Consttución de la Republica Se definen nuevos plazos para la 
eliminación de los créditos incobrables 

el Reformas al Código Orgónico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI), 
Se detnen tas siguientes 
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= Fin las condiciones para el incentivo de estaplad mibutia en los contratos de 
- Promueve la promoción de incustrias básicas. 
- Un beneficio irbutario por deducción adicional por 5 años del 100% de la 

depreciación de activos Ios nuevos y productos para las soriecados consta 
antes ta sigencia del COP y de aquelas nuevas sociedades consuluidas en las 
Jursaicciones urbanas de Quito y Guayaquil dento de los sectores conscerados. 

prioritarios porel Estado. 

Reformas ata Ley de Regimen Tributario Intro (RI). 
Se defino las siguientes 

Una exoneración de Impuesto la Renta de hasta por 10 3005 las inversiones nuevas. 
y prooucas de acuerdo con el COMU en los scores económico: detesminaoos como. 
industrias básicas. 
Consideran ingresos gravados, los avidendos disburdos a sociedades residentes en 
extenor cuando el beneliono efectivo 562 une persona Natural residente cn al 
Ecuador 
Eliminación de la exoneración ae los 1ondmientos financieros por inversonos 1 pleco. 
o en valores en renta MJ y depósitos a paco mayor a un año para sociedades 

Se considera como ingreso gravado. fos generados por la cnejenacón directa o. 
indica ge accioner. pariioacones u atroz derechos FOprcicntalmos de capita, y 
tros derechos que permitan la exploración, explotación. toncesón o similres de. 
socicdades domieliadas en es Ecuacor 
¡Se Mar times las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuación 
la depreciación correspondicnte al evalo de actos no es deducible 

Serán deducibles las remuneraciones, de acucrdo 3 los límites establecidos por el 
ministerio rector del rabajo. 
En general a deducción de los gastos de Promoción y Punlicidad será geducible hasta 
1 de ls ingresos gravados. 
Se purmte el reconocimiento de los aclios y pasivas por Impuestos eridos de: 
acuerdo 105 casos y condiciones establecidas en el Reglamento. 
Pagos a partes relacionadas por regalas, serios Lecrucos, acmiisratvos, de 
«omsultoria y Similares, se latan l 20% de 13 hase imporwble En cl coso de sociedades. 

En cido pre operato, en un 10% del total de acuvos. Para los conmbuyentes con. 
contratos de exploración, expiotacón y transporte de recursos mo renouaties se. 
evaluara contarme el mite del 5% corresponciente a gastos indirectos y para el coso. 
de regalas sera deducible hasta e Ió4de la base imponiole. 
Tanfa de Impuesto ala Renta 

La ara general de Impuesto 2 a Renta para sociedades rá del 22%. 
Los ingresas percibidos por personas Constiuidas O ubicadas en paraisos fiscales o. 
Junsacciones de menor imposición, o están sujetas 3 regimenes fiscales preferentes. se 
les aplicara una retención en lo fuente couilento a la máxima tonía presta para 
personas naturales (3504 
Cuando la partipación creta o indirecta, nivciual o conjunta de personas naturates 

d seciedades domar en paralos Jiscales regimenes de menor imposición, sea 
¿gualu superior el 50% del capta social o de aquel que correspon a la naturaleza de 

18 socicd2a se liqudará el Impuesto ala Renta, ala tan del 25%, Lo mismo aplicará en 
el aso que la sociedad incumpla el dber de informar sat sus acciostas conlorme. 
las disposiciones ihutarias establecidas para electo. 
Cuando la participación accionaria de los accirisas, socios, partícipes, constituyentes. 
bentliciarios simuaros 2000 resides o establecidos en páraiss fecales regimenes 
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e menor imposición y su participación sea menor al 50%, el impuesto 33 renta será 
oterminado de manera proporcional aplicando la taria del 25% sobre la pare de a 
particisación que es de proptecad de una persona Aatural Juridica domiciliada en los 
mencionados paralsos sees sobra la diferencia se Iquidará el Impuesto ala Renta, a 
latania del 25%. 

N_ Retermas al Reglamento del Impuesto ala Sota de Divisas 

- Se restringen ls exenciones de 5D sobre pagos de capital e intereses de préstamos del 
toxterior ls casos en que se cumplan Con requisitos y plazos que deñerá establecer 01 
Comte de Poltica Tlbutario. 

- Se introduce una nueva exención de ISO alcable a los pagos de capta y 
rendimientos fnantleros generados por títulos valor emtiaos per personas juricas 
'domsiiadas en el Ecuador, pagacos a residentes no domicilaos em parzios fiscales, 

siempre que ia inversión se efectúe por un plazo mayor 3 un año y xe cumpian con los 
requistos establecidos por el Comité de Poltica Tributaria. 

- Se modifica el necho generador del ISO, de modo que el impuesto se causa no sólo con. 
la atrediación depósito, Fheque, ansíereneia o gro, sino en general cualquier aro 
mecanismo de exunción de cblgaciones cuando estas operaciones se realicen hack el 
exterior ejemplo, en caso de compensaciones 

  

9) Código Tributario. 

Se estabiece la condición de los sustutos del contrinuyente como responsates vel 
pago del impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas O 05 establecimientos 
permanentes en el Ecuador cuyas acclones, parcipaciones U 01os instrumentos de 
patrimonio [incluyendo los derechos delos contratos de exploración y explotación de 
Fecursos mturales no renovables) hayon Sido cnajenadas de menera alrecta U 
¡narecta 

h) Contratos de inversión 
Se fan las siguientes taifa de impuesto ala renta para sociedades que suscriban 
contratos de inversión con el Estado (que garantizan lu estabrlaad des regimen 
rburario) 

- Explotación de mineria metálica a gran escala - 22%. 
— Los eme sociedades el 25%, 

Se establece la postbiidad de suserbir un contraso de Imersión gue otorgue una 
grandis de estabilidad UbuUEarin cn Getos aspedos del Impuesto 3 la renta, del 
SD y deriva. 

- Se ampla la incautación defitiva como sanción para la tenencia de productos 
ara la venta que no tengan los componentes de marcación y segundad prevstos 
enla normativa tributar. y se estabere la destrucción de estos productos 
Se modila los casos y condiciones en que las personas de la tercera cad y 
“Aspapaciados tenen derecho a devolución del VA. 

E   

  

  

EZ El 
Tosca Cárcenas 

Representante Legal Contador 
ELCOSA RUCI 791885260001 
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