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SANCHEZ & SANCHEZ
‘ Contadores - Auditores - Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ELCO S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de ELCO S.A. (en delante la
Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2015 y
2014, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas de Informacion Financiera (NIIFs).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén
libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o
error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nouestra responsabilidad es expresar una opini6n acerca de estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas [
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos '
éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas |
de importancia relativa. '

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria |
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos |
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los .
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
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SANCHEZ & SANCHEZ
‘ Contadores - Auditores - Consultores

estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

6. La compaiiia no realizé provision de Beneficios a empleados a largo plazo para todo el
personal que labora en la misma, asi mismo no fueron realizados los célculos de los
impuestos diferidos de la parte de los beneficios provisionados, por lo que la provision
se encuentra sub-valorada y los impuestos diferidos no registrados por un monto que no
nos fue posible determinar.

Opinion

7. En nuestra opinion, excepto por lo determinado en el numeral 6, por aquellos ajustes que
hubiesen sido necesarios si no existiera la limitacion a nuestra opinién los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ELCO S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con las normas y précticas contables
autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de Ecuador, en este caso
bajo la determinacion de las Normas de Informacién Financiera (NIIFs PYMES).

Asuntos de énfasis

8. La compafiia no consider6 materialmente importante aplicar ajustes NIIFs para el
ejercicio fiscal 2015, a aquellas partidas como, cuentas por cobrar, inventarios propiedad
planta y equipo, debido a que las mismas mostraban valores razonables al final del
ejercicio econémico. f
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ELCO S.A.
BALANCE GENERAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

NOTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

(VS 35 A

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUII b
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financieras

Cuentas y documentos por pagar 5
Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO DIFERIDO

PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO:

Capital Pagado 6
Reservas

Resultados adopcién NIIFs primera vez
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

_Ted —

Ing.dosé-lorada—

GERENTE )
Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(dolares)

19.125.84 57.795,70
939.314,59 619.146,96
239.964,17 258.642.64
213.655.78 200.980.18

1.412.060,38 1.136.565.48

60.000,00 60.000.00
362.230,51 388.607,02

1.834.290.89 1.585.172.,50
255.756,76 328.317.98
629.016,93 302.966.44

65.484,75 37.616,17

950.258.44 668.900.59
7.453.74 116.822.32

25.766,72
100.000,00 100.000,00

59.260,36 59.260.36
490.497.43 490.497.43

201.054.20 149.691.80
850.811,99 799.449,59
1.834.290,89 1.585.172,50

T

L L .

—_—

M@r Sociedad de Hecho

CONTADOR




ELCO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

2015 2014

INGRESOS: (dblares)
Operacionales 1.744.790,83 1.391.062.,45
COSTOS Y GASTOS:
Gastos operacionales 1.401.559.42 1.085.593,39
Gastos administrativos 219.665,86 241.036,89
Otros ingresos 5.029,32 6.833,73
Otros gastos 3.852,44

1.620.048.,40 1.319.796,55
Gastos financieros 31.300.25 27.770,96
UTILIDAD NETA 93.442,18 43.494 .94
PARTICIPACION TRABAJADORES 14.016,33 6.524,24
IMPUESTO A LA RENTA 16.221,57 5.704,58
UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 63.204,28 31.266,12

__________-—'——'___'—___\\ P

Ing. José Lozada”’ Montemar Sociedad de Hecho
GERENTE CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




TADO DEEVO N DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DEDICIEMBREDE 2015 Y2014

Capital Reserva Resultados Resultados Total

Pagado Legal Adopcion Niifs acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2013 100,000.00 59,260.36 49049743 120,577.19 770,334.98
Ajustes (2,151.51) (2.151.51)
Resultado del ejercicio 31,266.12 31,266.12
Saldo al 31 de diciembre del 2014 100,000.00 59,260.36 490.497.43 149,691.80 799.449.59
Ajustes (11.841.88) (11,841.88)
Resultado del gjercicio 63.204.28 63,204.28

Saldo al 31 de diciembrefdel 2015 100.000.00 59.260.36 490,497 .43 201.054.20 850.811.99
_ s — "r 2% |
£ f S |

Ing—José Lozda- W&oﬁeﬂad de Hecho

GERENTE ) CONTADOR
Ver notas a los estados financieros




ELCO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

2015 2014
(dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1.409.653,64 1.520.944.,26
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.325.230,98) (1.481.539.20)
Otros ingresos y gastos (26.270.93) (25.627,50)
Efectivo neto utilizado / provisto por las actividades
de operacion 58.151,73 13.777.56
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en propiedad, maquinaria y equipo (3.632,57) (22.200,31)

Efectivo neto utilizado/ provisto/por/ en las actividades de
inversion (3.632,57) (22.200,31)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en obligaciones a corto y largo plazo (93.188,54) 8.617,23
Efectivo neto utilizado por las actividades de (93.188.54) 8.617,23
financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento / disminucion neto en efectivo y sus equivaler  (38.669,38) 194,48
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 57.795,22 57.601,22
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 19.125.,84 57.795,70




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014

2015 2014
(dolares)

Utilidad 63.204,28 31.266,12

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJIERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Provisiones 30.237,90 12.228,82
Depreciacion/ Amortizacion 49.293 .38 39.558,56

142.735,56 83.053,50 | }
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Otras partidas que no representan movimientos de efectivo

Cuentas por cobrar -316.468,72 122.881.81
Inventarios (12.675.60) (44.978.14)
Cuentas por pagar 210.157,67 (90.756,23)
Otras cuentas por cobrar y pagar 34.392,82 (56.423,38)

(84.593.83) (69.275,94)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION 58.141,73 13.777.56
—— /____-
Tee I
e A <
Ing. José Lozada — MonteimarSéciedad de Hecho
GERENTE ) CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




ELCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

NOTA 1 - OPERACIONES

ELCO S. A.- se constituyd en la Repiblica del Ecuador, el 14 de abril de 1975, se transformd
a Sociedad An6nima el 13 de Noviembre de 1992. Fue registrada en el Registro Mercantil el
16 de febrero de 1993, su domicilio esta ubicado en la ciudad de Quito, su objeto social es: la
planificacion, construccion, montaje, reparacion, célculo, disefio y revision de toda clase de
obras de ingenieria, en especial de electricidad, electronica y comunicaciones, asi como en
todas aquellas ramas en las cuales la Compaiiia estuviere técnicamente capacitada.

Intervenir en licitaciones o concursos de ofertas, por si misma o en representacion o asocio de
compafiias, corporaciones o de firmas nacionales o extranjeras.

Para el cumplimiento de su objeto social, la Compafiia podra asociarse a otras compaiiias
constituidas o por constituirse, mediante la suscripcion de acciones o participaciones sociales.

Ademis, siempre con el objeto de cumplir con su finalidad social, podrd importar todos los
bienes e implementos que sean necesarios para su operacion.

Por fin, también tendra plena capacidad legal para realizar y celebrar actos, contratos, otorgar
garantias ofreciendo en hipoteca los bienes raices de su propiedad y contraer obligaciones,
cualquiera que sea su naturaleza y su cuantia, que estén permitidos por la leyes ecuatorianas y
siempre que guarden relacion con el objeto social.

La direccion registrada de la compaiiia es Shuara N40-54 y Av. Granados, Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.
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NOTA 2 -BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015, han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standard Board, IASB por sus siglas en inglés) especificamente con la Norma
Internacional para PYMES, autorizada por la Superintendencia de Compailias en Ecuador.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
inclusive, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y
précticas establecidas dentro de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a) Efectivoy equivalentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye activos
. v . . . . . . r -

financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros

bancarios.

—

b) Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos
financieros activos segiin las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) activos por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia de la Compaiiia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos ms relevantes de esta categoria se describen a continuacién:

11
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Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

2. CUENTAS POR COBRAR

2015 2014
(dblares)
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Clientes n 964,215.74 629,068.55 |
(-) Provision incobrables (24,901.15) (9,921.59)
Total 939,314.59 619,146.96
Otras cuentas por cobrar:
Impuestos retenidos/Crédito tributario/Otras ctas por cobrar 239,964.17 258,642.64
Total 239,964.17 258,642.64

(1) Al 31 de diciembre del 2015, esta cuenta incluye los valores pendientes de cobro.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerdo de transferencia, y;

12




* Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros,
y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluvado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de
que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los

13




activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, con la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta
o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido ¢l
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida
que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segiin corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

14
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Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

VYalor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros no negociables en un mercado
activo, se determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracién. Estas técnicas
pueden incluir el uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo, un analisis de
flujos de efectivo descontados u otros modelos de valoracion.

Inventarios
Los inventarios correspondientes a disponibles para la venta, las mercaderias estdn

valorados al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizacion. Los
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inventarios estan valorados al costo de mercado, los cuales no exceden a su valor neto
de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion,
los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares son deducidos para determinar el costo de adquisicion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual
y del valor de uso de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los
resultados integrales del afio.

3. INVENTARIOS

2015 2014
(ddlares)
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Inventario de Mercaderias 206.362,73 200.980,18
Mercaderias en Transito 7.293,05
Total 213.655,78 200.980,18

e) Propiedad, maquinaria y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su costo
de adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de la propiedad, maquinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
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activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su
uso siempre y cuando se tenga identificado los intereses sobre el bien adquirido.

Medlicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos menores se registran en los resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion v vidas utiles

El costo de propiedad, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo de activo.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen los siguientes

porcentajes.
ftem Vida dtil (en afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 3
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Herramientas 2

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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4. ACTIVO FIJO,NETO
Al 31 de Diciembre de 2015 v 2014, presenta lo siguiente:

Saidio micial Adiciones/ Saldo final Adiciones/ Saldo finai
al 31/12/2013 Retiros al 31/12/2014 Retiros al 31/12/2015
..... Dolares. . . .

Terrenos 280.770,00 280.770,00 280.770.00
Edificios e instal. 12.400.00 12.400,00 12.400.00
Muebles y Enseres 9.245,96 2.607.90 11.853.86 243,54 12.097.40
Equipos 29.986.89 3.367.95 33.354.84 258.93 33.613.77
Equipos de Computacior 39.110,73 (12.020,63) 27.090,10 1.960,00 29.050,10
Vehiculos 144.527 86 (5.059.,99) 139.467.87 139.467.87
Otros activos 7.405,35 5.692.20 13.097.55 1.170,10 14.267.65
Subtotal 242.711. 43 (5.412.57) 518.034.22 3.632,57 521.666,79
Depreciacion acumulada  (128.706,54) (720.66) (129.427.20) (30.009,08) (159.436,28)
Total 593.932,71 (6.133.23) 388.607.02 (26.376,51) 362.230,51

f) Impuestos

Impuesto a las ganancias corriente

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el
importe esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. EIl
impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la informacién financiera
individual de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a las ganancias y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2015.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion.

Impuestos sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del
activo o como parte del gasto, segun corresponda;
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h)

i)

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda.

Beneficios a empleados

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y/o servicios, de manera

simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros

costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se paga, y se registra en los periodos con los cuales se relacionan.
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1)

k)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no
es distribuible antes de la liquidacion de la Compatiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

En este mes se aprobaron las reformas al Codigo del Trabajo, uno de los cambios
sustanciales es el de la jubilacion patronal, el reglamento se prevé esté listo en 6
meses.

NOTA 4-USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, teniendo en
cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o
estimaciones significativos utilizados por la gerencia:

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaifiia,
en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

La Compaiiia estima el 1% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un
andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.
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La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

5. CUENTAS POR PAGAR: 2015 2014
(ddlares)
Al31 de Diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Cuentas por pagar terceros 191.803,79 138.512,45
Impuestos por pagar 23.916,65 12.726,97
Otras cuentas por pagar 413.296,49 151.727,02
Total 629.016,93 302.966.,44
6. CAPITAL PAGADO: 2015
Al31 de Diciembre del 2015, presenta lo siguiente: (délares)
Lozada Céardenas José Milton 21.875,00
Lozada Cardenas Mario Hernian 18.750.00
Montero Andrade Tito David 8.340,00
Montero Andrade Fabiola Salomé 8.330.00
Montero Andrade Danilo Demetrio 8.330,00
Montero Andrade Georgina Carlota 21.875,00
Ortega Carrera José Patricio 12.500,00
Total 100.000.00

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera
la experiencia historica y aquellos productos identificados como dafiados.

Vida itil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se
deprecia en base al método de linea recta durante la vida util estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida qtil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores

tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
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que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

Deterioro de activos

La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en
que se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturaleza del contrato de
concesion a largo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes,
las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o
por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros
a los ingresos y gastos impositivos ya registrados. La Compaiiia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad
tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y
sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes
en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Ingresos

Son reconocidos mediante el método devengado.
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7. INGRESOS OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente: 2015 2014
(délares)
Ventas Bienes y Servicios 1,744,790,83 1,391,062,45

Los ingresos muestran un crecimiento del 25%, respecto al afio anterior.

8. GASTOS OPERACIONALES:
2015 2014
(ddlares)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, presenta lo siguiente:
Costo de operacién y ventas 1.401,559.42 1.085.593 39

Los gastos operacionales muestran un crecimiento del 29% que distorsiona levemente
la relacion del incremento del ingreso.
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