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SANCHEZ & SANCHEZ

AUDITORES Y CONSULTORES ClA. LTDA

INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENIMENTES

A los Accionistas de!

ELCO 5.A.

Hemas auditedo los estados financierns que se acompafian de ELCO S.A, (en delante Ia
Compadia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2014 ¥
2013, y los estudos conexos de resultados, de cambios en el patrimonio v de flujos de
elective por los afios terininados en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de ln Administracian por los Extados Finaneferas

2.

La Administracion cs responsable de la preparacion v presentacion rarzonable de esos
estados financieros de conlormidad con las MNormas de Informacion Financiera (NITFs).
Esta responsabilidad incluye; disefiar, implementar v mantener el control intermo
relevantc para la preparacion v presentacion razonshle de estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o
error; scleccionar v aplicar politicas contables apropiadas; y elfectuar estimaciones
contables gue scan razonables en las circunstancias.

Responsahilidad de los Auditores

A

Muestra responsahilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nueestra auditoria. Efectuamos nucstra auditoria de conformidad con las Normas
[mternacionales de Auditoria. Esas normas reguicren que cumplamos con requisilos
éticos, asl como que planifiguemos ¥ realicemes la auditoria para oblener seguridad
razonable acerca de si los estados financicros estan libres de represeniaciones errdneas
de importancia relativa.

4. Una auditoriz incluye la ejecucion de procedimicntos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos v revelaciones en los cstados Anancicros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacidn de |os riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los
estados financierns, debido va sea a fraude o error. Al efectuar csas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el contrel interno relevante pars la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaidiia, a fin de disefar los
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero na con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaloar lo apropiade de las polificas
contables urilizadas v la razonabilidad de las cstimaciones contables hechas por la
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administracion, asi como cvaluar la preseniacion en conjunto de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidenciz de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra apinion de auditoria.

f. La compafiia iguzl que el gjercicio anterior no realizd provision de Beneficios a
empleados a larpo plaze, aun cuando existe 1 persona que tiene mas de 10 afios en la
compartia. Mo nos fue posible determinar el monto de fa provision que hubicse sido
necesaria, por lanto no pudimos determinar el valor en que se encuentran sobrevalorada
la wlilidad v subvalorada la provision antes mencionada.

(Xpinidin

7. En nuestra opinidn, excepto por lo determingdo en el numeral 6, por aquellos ajustes
que hubiesen side necesarios si no existiera la limilacion & nuestra opinion los estados
financierns mencionados en el parrafo | presentan mronablements, en odos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ELCO 5.A, al 31 de diciembre del
2014 y 2013, los resultades de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en ess fechs, de conformadad con las nommas
y practicas contables autorizadas o establecidas por la Superintendencia de Compafiias
de Ecuwador, en estc caso bajo la determinacion de las Normas de Informaciin
Financicra (MIIFs PYMES).

Asunios de énfasis

. La compafiia no considerd materizlmente importante aplicar ajustes NIIFs para el
ejercicio fiscal 2014, a aquellas partidas como, cuenlas por cobrar, inventarios
propiedad planta v equipo, debido a que las mismas mostraban valores ravonables al
final del ejercicio econdmico.
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ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y iquivalentes de Efectivo
Cuentas por cobrar

Oitras cuentas por cobrar

Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES PERMANENTES
PROPIEDAD, MAQUTNARIA Y EQLM
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVD CORRIENTE:
Obligaciones fmancums

Cloentas v documentos por pegar
Crastos acumukidos por pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO DIFERIDO
PATRIMONIK):

Capital Pagado

Rescrvas

Resukados adopcidn NIIFs prmera vez
Resokados acurmilulos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ing. José Lozada
GERENTY
WVer notas # os estados fnancieros

(SR o R

=

57.793.70 57.601.22
61914696  707.807.44
258,642,64 172.772.90
200,980, 18 | 56.761 8%
1L136.56548 109494344
60,000,00 60.000,00
IBR607.02  394.740.25
158517250  1.54Y.683.69
I28317,98  292.183.49
296644 484.326,09

37.616,17 2.839.13
B68.900,59 779.348.71
| 16.822,32
100.000,00 1 040.000,00

59.260,36 59.260,36
49049743 49049743
149.651,80 120.577.19
799.449.59 77033498

__L385.172,50 _ 1.549.683.69

CONTADOR




ELL 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

MOTAS 2014 2013
INGRESOS: (ddskares)
Operacionales 7 1.391.228.72 |.650.694.24
COSTOS Y GASTOS:
{jastos opecracionalks ] [.066.320,07 1.366.834.77
Craslos admmsiralivos 200,467 48 | 86768, 72
Oros ingresos 683373 18065 48

Oros pastos

1.319.962 82 1.535.533,01

Gaslos financierns 2777096 12.405,97
UTILIDAIZ NETA 43409404 10273026
PARTICIPACION TRABAJADORES 6524 24 1541254
IMPLIESTO A LA RENTA 5704 58 14.298,32
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 3l.266,1 _2_| T3.041.40
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S.A.

ESTADO DE FLIJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

In14 2013
(délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de chentes 1. 3720,944.76 1.543,791.39
Efectivo pagndo a proveedores y empleados (1, 481.339.20) (147560517
Ohiros ingresos v gstos (25,627.50) (12,405.97)
Efectivo neto utilizado ¢ provisto por las actividades

de aperacion 13.777.56 35,090.45
ACTIVIDADES DE IN VERSION:

Adines en propiedad, maquinaria v equipo (22.200.31) (77,643.28)
Efectivo neto utilizado/ provisto/por/ en las actividedes de

inversion {22,200,31) (77,641.28)
ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO:

Ausnento en obligaciones a corto v large plazo B.617.23 37,857.38
Efective neto utilizado por las actividades de B.617323 37.857.38
financiamic nto
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumcnio [ dsmmucion nelo en efectivo y sus equivaler 194,48 15,904.55
Efectivo v sus equivalentes al micio dei periodo 57650122 41.696.67
Efective v sas equivalenics al fimal del periodo 37.795.70 37.601.22
8



ELCO S.A,

ESTADM) DE FLILIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

Utilidad

2014

20013

rddlares)

31,266.12

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICID
COM EL EFECTIVO WETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DIE

OPERACION:

Provisiones

Drepreciacion’ Amoriizcion

T3.041.40

12,228.82 29,708.86
39.558.56 34 2RE.54
B3.053.50 13703880

CAMBIOS EN ACTIVDS Y PASIVOS DE OPERACION:

Otras partidas que no represcitan movimienos de efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cueenlas por pagar

[Mros activos

122 881 &1
(44.978.14)
(501,756.23)
(56.423.38)

f6,477.78
599878
(211,002.59)
(33.822.32)

{69,275,94)

{B1,348.35)

EFECTIVO NETQ PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE QPERACION
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ELCO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014, 31 de diciembre de 2013

(Expresados en Dalares de EUAL)

NOTA 1 - OPERACIONES

ELCO S, A- se constituyd en la Repiblica del Ecuador, ¢l 14 de abnl de 1975, se transforms
a Spciedad Andnima el 13 de Noviembre de 1992, Fue registrada en ¢ Regisiro Mercantil el
16 de febrera de 1993, su domicilio estd ubicado en la ciedad de Quilo, su objels social es: la
planificacion, construccion, montaje, reparacion. cilculo, disefio v revision de loda clase de
obras de ingenieria, en especial de electricidad, clectronica y comunicaciones, asi como en
tocdas aquelias ramas en las cuales la Compafiia estuviers téenicamenle capacilada,

Intervenir en leitaciones o concursos de ofertas, por si misma o en representasion o gasocio de
compaiiias, corporaciones o de [irmas nacionales o extranjeras.

Para ¢l cumplimiente de su objeto social, la Compafifa podri aseciarse a otras compafiias
constituidas o por constituirse, mediznie la suscripeion de acciones o participaciones sociales.

Ademas, siempre con el objeto de cumplir con su finalidad social, poded imporar odos los
bienes e implementos que sean necesarios para su operacion,

Por fin, también tendra plena capacidad legal para realizar y celebrar actos, conlratos, otorgar
carantias ofreciendo en hipoteca los bienes ralees de su propicdad v contraer obligaciones,
cualguiera que sea su naturaleza y su cuantia, que estén permitidos por la leyes ecualonanas v
siempre que guarden relacion con el ohjeto social.

La dircecion registrada de la compafifa es Shuara N40-34 v Av. Granadoes, Quito — Ecuador.

; _..-'.-:_‘l__ i
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Los estados financicros adjuntos serin presentados para la aprobacion de ls Junia General de
Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados fimancieros serin sprobados sin
modificacidn,

NOTA 2 -BASFES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 20014, han sido
preparados de acverdo con las Normas Internacionales de Informneion Financiera - NIIF,
emitidas por ¢l Conscjo de Wormas Internacionales de Contabilidad (International
Accoumting Standard Board, JASE por sus siglas en inglés) especificamente con la Norma
Internacional para PYMES, autonzada por la Superintendencia de Compafiias cn Ecuador.

Para todos los periodas anteriores v hasts f gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
mclusive, la Compailia prepard sus esiados financieros de acuerdo con principios v practicas
establecildnx dentro de lus Normas Ecuatorianas de Comabilidad NEC.

Los estados finuncieros sé preséntan en dolares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de vso legal en e Feuador,

NOTA 3-RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a} Efectivo y equivalentes del efcctive

El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros constituye activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas. que sc pucden
wransformar rdpidamentc en efectivo en un plazn inferior a tres meses v sobregiros
bancarias,

b Instrumentos fnancicros
Activos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

B frte



Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 sc clasifican como: activos financieros
al valor razonable con cambios en resultades, préstamos vy cuenias por cobrar,
mversiones manlenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta, o como derivados desipnados como instrumentos de cobertura en una
cobertura ¢leng, sepin corresponda

Todos los activos financicros se reconocen inicialmente por su valor rizonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles; excepio los activos linancieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados lnancieros, la Compadia clasifica sus instrumentos
financicros activos segiin las calegorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por
préstamos v cuentas por cobrar. La Gerenciz de ls Compadis determina la clasificacion
de sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Los aspectos
mds relevantes de esta categoria sc deseriben a confinuacidin:

Medicion posterior

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos ¥ las coentas por cobrar, son activos financicros con pagos [fos v
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo, La Compafiia manticne
en esta categoriy al efectivo en caja v bancos, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimicnio
inicial, cstos activos financicros se miden al costo amortizado utilizando el método de
Ia tasa de interés electiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguicr descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tsa de intenés efectiva. La
amaortizacian de |a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resullados como
ingreso financiero, Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en
el estndo de resultados como costo financicro,

12 L



2. CUENTAS POR COBRAR

1014 2013
(ellnres)

ALRL de Dkl de 2014 y 2013, presesia bo sipuente:;

C lenes N 61526688 717.729.03
(-} Provisidn incobrables _{16,119.92) _ (9.92]1.59)
Total 619, 146.96 TOTEOT.44
Chiras cuentag por cobime:

Erpruesion retendou'C rédito ribwarioaas c@s por cobrar 2SRE42 64 17277290
Total I4R64264 17277290

(1) AL de dickembre del 2014, esta coents nelove bbs valores pendicntes de cobro de chenies.

Buja de setivos linancicros

Lin activo Nnanciero (o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un
grupo de activos financicros similares) se da de baja en cuemas cuando:

® llayan expirado los derechos contmctuales a recibir los flujos de efectivo
generados por ¢l activo:

* Se hayan transferido los derechos conimctunles sobre los fujos de efectivo
generados por ¢l activo. o sc haya asumido una obligaciin de pagar a un terceno
la totalidad de esos flujos de cloctivo sin una demor significativa, a través de un
acuerdo de mansferencia. v;

* Se havan transferido sestancizlmente tdos los riesgos y beneficios inhcrentes a
la propiedad del active; o no e havan ni transferido ni retenido sustancialmenie
todos los riesgos ¥ beneficios mherentes o la propiedad del activo, pero se haya
transferido ¢l control sobre el mismo.

Deteriorn del valor de los activos financieros

Al cierre de cuda perfisdo sobre el gue se informa, la Compodila evalta si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financicros se
encucniran deleriorados en su valor. Un active linenciens o un grupo de activos

13
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financierns se consideran deteriorados en su valor solamente 51 existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méds cventos ocurmidos
despuds del reconocimiento inicial del activo (2] “evento que causa la perdida™), v ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
pencrados por ¢l aclivo [nanciern o el grupe de activos linancieros, v ese impacto
puede estimarse de mancra fisble. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,
entre otros, indicios tales como gue los devdores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financicras significativas, ¢l incumplimiento o moera en los pagos de la
deuda por capital o intereses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacidn financiera. o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones cconomicas
guee se correlacionan con los incumplimisntos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para [os activos financierns contabilizados al costo amontizado, la Compafiia primero
evalia si existe evidencia ohjetiva de deteriono del valor, de manera individual para los
activos Anancieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para
los activos financieres que no son individualmente significativos. 51 la Compafia
determina que ne cxiste cvidencia objetiva de deferioro del valor para un activo
financiero evaluado de mancra individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracieristicas de rigspo de
crédito similares, v los evalia de manera colectiva para determinar st existe deteriorn
de su valor. Los activos gue se evaliuan de manera individual para delerminar si existe
deteriorn de su valor, v para los ceales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de maners
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el imporie de Ta péedida se mide como la diferencia entre 2l importe en libros del
activo v ¢l valor presente de los Mujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas v que ain no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efective fuluros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos Anancicros, Sien préstamae devenpa una tasa de interds
variable, la tasa de descuento para medir cualguicr pérdida por deteriorn del valor ¢s la
tasa de interés efectiva actual.

14 e ——



El importe cn libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de provision v
el importe de la pérdida se reconoce en of estado de resultados. Los intereses panados
se siguen devengando sobre el imporic cn libros reducido del activo, con fa msa de
mderes utilizada para descontar los flujes de efectivo fuluros u los fines de medir la
perdida por deteriorn del valor. Los intereses panndos se registran como ingreso
finpnciero en el estado de resuftados. Los préstamos v ln prevision correspondientes se
dan de bujn cunndo no existen expectativas realistas de un recupero futuro v todas las
garanting que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfiricron. S en un
ejercicio posierior, ¢l imporie estimado de la pérdida por deterioro del valor sumenta o
disminuye debidoe a un ¢venlo que ocurre después de haberse reconocido ¢l deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente s¢ aumenta o disminuye
ajustando la cucnta de prevision. Si posieriormente se recupern una partida que fue
imputada a pérdida, el recupcro sc acredita como costo financiero en el estado de
resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Lo pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 s¢ clasifican como: pasivos financieros
al valor rzonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como
derivados designados coma instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, scain
corresponds. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financicros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenie por su valor rzonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, cxceplo los présiamos v cuenlas por
pagar contabilimdos al costo amortizado.

A la fecha de los cstados lnancieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segin las categorias delinidas en fo NIC 39 como: (i) pasivos por
PrESAmOs ¥ Cuehitas por pagar.

Mediciin posterior

'réstamos v cuentas por pagar

15 [Py



La Compafiia manticne ¢n ¢sta calegoria las cuentas por pagar a screedores comerciales
¥ OIFEs cuentas por pagar v cucnias por pagar a enlilades relocionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentss por pagar se miden al cosio
amortizado, utilizando el métado de la tasa de intercs efectiva.

Lo gonancing y pérdidos se reconocen en el estado de resultados cuando fos pasivos se
dan du buja, wsi como lambién a través del proceso de amartizacion, o través del método
de In losn de inlerds efectiva. Bl costo amortizado se enleuls tomando en cucnia
cualguier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costas quc sean
una parte integranie de by tasa de interds electiva Lo amaortizacion de la tasa de interés
efectiva se reconoce como costo financicra en of estado de resultados.

Haja de pasivos financieros
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el
camespondienie contrato s¢ haya pasado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financicro existente es reempliceado por otro pasivo proveniente del
mismo presiamista bajo condiciones sustancialmente dilerentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancinl, tal permuota o modilicacion se
trata conmo una baja del pasivo original v el reconocimiento de un pueve pasivo, v la
diferencia entre los importes en libros respectives se reconoce en el estado de
ressu | Lados,

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financicros v los pasivos financicros s¢ compensan de manera que se
mfloema el importe neto en el estado de situacion financiern, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los imponies reconocidos, v exisie la
intenciin de liquidarios por ¢l importe neto. o de realizar los activos v cancelar los
pasivos en [orma simulidnea.

Vulor razonable de instrumentos financieros

El valor razonoble de los instrumentos financieros no negociables en un mercado
activo, se determina utilizando las téenicas apropiadas de valoraeion,  Estus téenicas



pueden incluir el uso de transacciones recientes en el mercado, la referencia al valor
ravonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente ¢l mismo. un andlisis de
Mujos de electivo descontados u otros modelos de valoracion,

Inventarios

Las inventarios correspondicnies a disponibles para la venta, las mercaderias estdn
valorados al costo promedio. los cuales no excede al valor neto de realizacion. Los
inventanios estin valorados al costo de mercado, los cunles no exceden 4 su valor neto
de realizacion,

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en ¢l curso ordinano
del negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El costo de adguisicidn comprende el precio de comprm, los aranceles de importacion,
los costos de trnsporie, el almacenamiento y otros dircelumenie afribuibles a la
adquisicion de los inventarios. Los descuentos comercinles, los rebajas v olras partidas
similares son deducidos para determinar el costo de adquisicidn,

la estimaciin de inventario dec lento movimienlo y obsoleto eés realizada como
resuliado de un estudio efeciuado por la Gerencia que considera un andlisis individual
y del valor de uso de cada partida La provisidn para obsolescencia se carga a los
resultados integrales del aflo.

A INVENTARIOS

2004 2013
{ifikiney)
ALY de Db oe 2004 ¥ 2013, presents b siguiene;
[rvemur de Mernderin 20090018 156,521.72
Mercnderts en Trinsido 240 kG
Total 200.980.18  156,761.88
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Propiedad, maguinaria v cquipo

Medicion en el momento del reconocimienio

Las partidas de propiedad. maguinaria v equipo se medirdn inicialmente por su costo
de adquisicion.

El costo de propicdad, maguinana y equipo comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos dircctamente relacionados con ¢l funcionsmicnio v la ubicacion del
activo,

Adicionalmente, se considerard como costo de la propiedad, maquinaria ¥ equipo, los
costos por [inznciamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construecion de
activos que requicren de un periodo de Gempo sestancial antes de estar listos para s
usa siempre y cusndo se lenga identifeado los intereses sobre el bien adquirido.

Medicion posterior el reconocimicnio; modelo del costo

Despuds del reconacimiento inicial, la propiedad, magquinaria v eguipo son registrados
al costo menos la depreciacion acumuolada y el importe acumulado de las péedidas por
deterioro de su valor,

Los gastos por reparacionss ¥ mantenimientos menores se registran en los resultados
en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacion v vidas yitiley

El costo de propiedad. maguinaria y equipo se deprecia de acuerde al tipo de activo.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades, plunta v equipo v
las vidas driles usadas cn € caleulo de ta depreciacion:

= Esios bienes se deprecian en linea recta y manticnen los siguientes

porcentajes,
i vl I w 'rI | ﬂ y’
Muebles v ensercs 10
Equipos de oficina 3
Equipo dc computacion 3
Maguinaria y cquipo 10
Vehiculos b
FHerramicntas 2

Retirg o verta de propivdad. maguinaria v eguipo

La wtilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propicdad.
maquinaria ¥ cquipo cs calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor
én libros del activo ¥ reconocida en resuliadns



4. ACTIVO FIIO, NETD

AL3T de Diciemmbre die 2004 ¥ 2003, presenta by sinmenie:

Siklo micsl Adicaones! Saklo finsal Adiiones’ Saldo tnal
al 311272012 Retiros F1Re el ] e Ratmos wl JTT 2L

B LT 1 o
Temenes 2H0, THRAND IR0 T JBOIT0L00
Edificios ¢ msial 12 AL 1240000 F2 AN
Muebles v Enseres 12 THLTA {3ATLRD) 9245 50 2607 11,853,846
Equipos 10840, 7T 10,344, 1F 20 0ES RO 16T RS 33554R4
Expuipis de Compuizicis B 127547 L N e (12020635 2T 10
Wehkoukes 93548, Bl 0,457, 06 124 527,56 L R 139 AT KT
o pakivins ALHTAY (24534230 40335 qBI5TEY I3OETES -
Sublotil 24270143 i, TR 31 52344470 (1 1.520.52) ST8034.22
Deprecmeion povmakudn (133 47560 4,765 | 12K, Tl 510} {720,800 {12027 200
Total F93 93271 45,548, 57 394 740125 (12654118, JRESTZ

fi  Impucstos

Dlmpreestey o Jox sanoneioy corvienle

El activo o pasivo por impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a
las ganancias es calculado sobre la base de la informacidn financiera individual de la
Compafila. Las tasas de impuesto a las ganancias v regulaciones fiscales empleadas
en el cdleulo de dichos importes son las que estén vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2014,

la gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de
impuesto a las ganancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son

ohjeto de inlerprefacion.

Tmprestox sobre lax venloas

Los ingresos de actividedes ordinarias, los gastos v los activos se reconocen
excluyendo el importe de coalguier impuesto sobre las ventas (ef. Impuesto al valor
agregade), salvo:

- Cuande el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos oen
una prestacidn de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuvo
caso ese impuesto se reconace como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;
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- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe
de impuesios sobre las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre les venlas que sc csperu recuperar de, o gue

corresponda pagar # la autoridad fiscal, se presenta como una cuénta por cobrar o una
cuenta por pagar on ¢l estado de situacion financiera, segiin comesponda.

Beneficios a cmpleados

Participacion a trabajadores en las wilidades

La purticipacidn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se enloule aplicando el 15% sobre la utilidad contuble,

Reconocimicntos de ingresos

Los ingresos se calculun al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniende en cuenta el importe estimado de coalquicr descuenio, bonificacion
i rebaja comercial que la Compaiiia pucda olorgar.

Lo ingresos ordinanos procedentes de ln venta de biencs deben ser reconocidos

cuanido se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas. de tipo
significativo, derivados de la propicdad de los bienes;

« o Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente do
los bienes vendidos en el grado usunlmenle asociado con |a propiedad, ni retiene
¢l control efectivo sobre los mismos;

+ el imporic de los ingrésos ordinanos pueda medirse con fabilidad:

sea probable que 1o Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con fa
transaccion; y

los costos incurmidos, o por incurmir, en relacidn con la transaccidn pueden ser
medidos con fubilidad.

Heconocimiento de costos v pastos
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Ll costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes wo servicios, de manera
simultdinea al reconacimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros
coslos v gaslos se reconecen a medida que se devengan, independientemente del
momento Sn gue se paga, ¥ se registra en los periodos con los cuales se relacionan.

Reserva legal

De acuerdo con fa Ley de Compafiias, el 10% de fa ganancia neta de cada cjercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasia gue el saldo de esta reserva sea
cquivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal abligatoria no
es distribuible antes de la liquidacion de Ja Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas notas anuales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la siluacion lnanciera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion
financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados lnancieros. Los eventos
posteriores importantes que no son cventos de ajusie son expuestos en nolas a los
estados financieros,

En ¢ste mes se aprobaron las reformas al Codigo del Trabajo, uno de los cambios
sustanciales es el de la jubilacion patronal, el reglamento sc preve esté listo en 6
THEses,

NOTA 4-USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Varios de los importes incluides en los estados financieros implican el uso de erlenos
yio estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes v circunsiancias, teniendo en cuenta la
experiencia previa; sin embargo, los resuliados finales podran diferic de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y
estimaciones esldn incluidas en las politicas contables y/o las notas a los estados
financicros.

22

I.J.l_l: b e e



La preparacion de los estados financieros incluye los siguienles erilerios /o
eslimaciones signilicativos utilizados por la gerencia:

Estimacifim para deudores comerciales

Lz estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacién de la antigliedsad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperaciin de los mismos.

Lz Compafiia estima el 1% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantias reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un afio, con base en un
analisis individual. Los porcentajes de provisidn [ueron estimados por la Gerencia
para cubrir el ricsgo de incobrabilidad de cada clase de carlera.

La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados del afe v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

5. CUENTAS IMOR PAGAR: 2014 2013
{dalarcs)
Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013, presenta kb siguente:
Cuentas por pagar lerecros [38,512.45 277.939.35
limpuestos por pagar 12,726.97 2.371.29
{ras cucttas por pagar 131, 727.02 | 8401545
Total 302 966,44 48432609
R
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. CAPITAL PAGATD): 2104

Al 31 de Diciembre del 2014, presenta ky siguente: {ddlares)

Lozads Cardenas José Milion 21.875.00
Lozada Cardenas Mario Hermdn [B, 730,00
Momtero Andrade Tio David B 340,00
Montere Andrade Fabiola Salome B.330.00
honters Andrade Danilo Demetrio B.A30.00
Montero Andrade Georgina Carlola 21.875.00
Ortega Carrera José Patricio 1 2,500.00
Total 100,000.00

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado v obsoletos

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y ohsoletos es
determinada como resultado de un estodio elecluado por la Gerencia que considera 1a
experiencia historica v agquellos productos identificados como dafiados.

Vida util de propicdad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos se registra al costo y se deprecia
en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los que se pecdan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
dismimirse, s¢ deprecia of excesa entre el valor en libros neto v el valor de
recuperacion estimade, de acucrdo a la vida 06 restante revisada. Factores tales coma
los cambios en el use planificado de los distintos activos podrian hecer que la vida
atil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en
las proyecciones de uso future de los activos. La Compafiis revisa anvalmente el
deteriore que puedan sufrir los actives de larga vida cada vez gue los evenlos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquicrs de dichos

activos no pueda ser recuperadao.

Deterioro de activos

La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuande eventos o
cambios en las circunstancias indican que ! valor en libros de un sctivo podris no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
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mercado o capacidad de gencracion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterinrn de valor con carzo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecio a la interpretacidon de regulaciones tributarias
compleias. a los cambios en las normas tibutarias v al monto y la oportunidad en gue
se genera el resultado gravable futuro. Dada la naturalezs del contralo de concesion a
largo plazo v la complejidad de los acvuerdos contractuales existentes, las diferencias
gue surjan entre los resultados reales y las suposiciones electuadas, o por lag
madificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuras a los
ingresos v gastos impositivos ya registrados. La Compafia caleula provisiones, sobre
la hase de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspeceiones realizadas por parte de la autoridad wributaria.  El importe de esas
provisiones se basa eén varios factores, tales como la experiencia en inspecciones
tributarias anteriores, de existir, ¥ en las diferenies inlerpretaciones acerca de las
regulaciones tributarias realizadas por la Compafiia v sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden sergir en una gran vanedad de cuestiones,
dependicndo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio
de la Compafiia.

Inpgresos

Son reconocidos mediante el mélodo devengade.
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7. INGRESOS OPERACIONALLS:

2014 2013
{dokires)
Al de Diclembre de 2014 v 2013, presenta b siguince:

Yentas Bicnes v Scrvicios 1.351.228.72 I.a50,0%9d4 24

Los mgresos muesivan una dismimseiin del [6%, respecto al abio anicrior.

L GASTOS OFER ACION ALES:

2014 2013
(ddkares)
Al3] de Diciembre de 2004 v 2013, presenia b simeente:

Costo de opermcion ¥ vening |0&6.329.07 1.306.834,77

Los masios operaconiks muestran wma dsmmnucin del 20%0 que guarda
relicin con b dsmmucon del opreso.
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