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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinion:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUADOR COCOA & COFFEE,
ECUACOFFEE S.A. los cuales incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas
y ofra informacion financiera explicativa {Expresados en USDolares).

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ECUADOR COCOA
& COFFEE, ECUACOFFEE S.A al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la opinion:

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan mas adelante
en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Etica (IESBA, por
sus siglas en ingiés), y hemos cumplido nuestras ofras responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aguellos astntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto, y en la fomacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar una opinion por
separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de audiforia que deban ser informados.

Parrafo de énfasis:

6. Los estados financieros comrespondientes al 31 de diciembre de 20116, que se presentan con

fines comparativos, fueron auditados por otros auditores, cuya opinién con salvedad fue
emitida el 18 de marzo del 2017.

+ Teleforny 5103465 + E-mail acniacnauditores.com
« Cdla. Kannedy Nueva, Sector Sagrada Familia Calie B. Sclar 9 Piso 2 + Guayaquil



Responsabilidades de la Administracion sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de incorrecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda
liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 ho tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacion de informacién
financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs en

1.

su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
NIA siempre detectara una incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede surgir
por fraude o error, y se considera matenal si, de forma individual o conjunta, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asi mismo;

11.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incomecciones materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a es0s riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material por fraude es més alto que para una resultante de error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacion del control intemno.

11.2. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad def controf intemo de
ia Compaiiia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de ias politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.
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11.4. Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha y, en base
a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre significativa
relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusidn de que existe una incerlidurnbre significativa, tenemos la obligacion de
flamar la atencion en nuestro informe de auditoria de [as revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

11.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente
las transacciones y eventos subyacentes.

11.6. Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma y los hallazgos significativos de auditoria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

12. También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el cumplimiento
de los requerimigntos éticos relevantes en relacion con la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente ser
considerados para influir en nuestra independencia, y en su caso, las salvaguardas
correspondientes.

13. De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos que eran
de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros de! periodo actual y, por lo
tanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos que la ley o el reglamento impida la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos que un asunto no debe
ser comunicado en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés plblico de dicha
comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:
14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,

estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitird en un informe

por separado.
Jmf?ﬂﬁmﬁr}emﬂfélm%
23 de febrero de 2018
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros

Registro SC-RNAE No.1138



ECUADOR COCOA COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados {Nota H)
Activos por impuesios corrientes (Nota |}

Inventarios
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NQ CORRIENTES:
Prepiedad, planta v equipo (Nota J)
Ctros activos no comientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar no

relacionados (Nota K)

Obligaciones con instituciones financieras (Nota L)

Otros pasivos financieros ( Nota M)

Otras obligacicnes corrientes (Nota N)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

(bligaciones financieras largo plazo {Nota O)
Provision por beneficios sociales (Nota P)

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIOQ (Nota Q)
Capital social
Reservas
Superavit por revaluacion acumulada
Resultado NIIF primera vez
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Vea notas a los estados financieros
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Al 31 de diciembre de
2017 2016
389,511 28,655
4,672,371 1,622,061
42,877 36,392
2.044 338 3,703,901
7,149,397 5,391,008
16,480,536 18,512,430
20,21 20,291
16,500,827 18,532,721
23,650,224 23,923,730
582,901 1,149,849
1,561,083 309.028
1,352,036
460,012 373,915
3,956,032 1,832,792
4848 214 6,997,081
442 644 114,308
5,290,858 7,111,389
2,680,000 2,680,000
1,193,877 887,949
7,547 021 8,084,026
2,693,262 3,021,646
280,174 305,928
14,403,334 14 979,550
23,650,224 23923730

CPA. Dara %driguez

~Contadora



ECUADOR COCOA COFFEE, ECUACOFFEE SA. 5

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

{Expresados en USDélares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota R) 26.398.425 19.698.700
COSTO DE VENTAS 24.026.272 17.501.809
UTILIDAD BRUTA 2372153 2.196.891
GASTOS
Gastos de administracion 736.738 857.489
(astos de venta 518.181 255.000
Qtros gastos no operacionales 532.565 552.289
1.787.484 1.664.778
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros ingresos 44186 100.342
44,186 100.342
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 628.855 £32.455
Participacion de los trabajadores en las ufilidades (Nota S) 94,328 94.968
Impuesto a fa renta (Nota S) 245.353 231.659
RESULTADO DEL EJERCICIO 282174 305.928
UTILIDAD DEL EJERCICIO POR ACCION
Basico 0.1 0,11
-:——~—I.:,

1

cmgéﬁbﬁﬁ’guez
ntadora

Vea notas a los estados financieros
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ECUADOR COCOA COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Exprasados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
QOfros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN} LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad y equipo

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Apertura de créditos y Otros

Pagos de creditos

Sobregire Bancario
EFECTIVO NETO USADO (PROVENIENTE) EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ARO

Afios terminadoes al
34 de diciembre de
2017 2016
29448735 19,232,647
(29,471,280) {18,988,241)
44 186 100,342
21,641 344 748
{115,720) (734,922)
{115,720) {734,922)
-896,811 102,744
1,352,036
309,028
455 225 411,772
361,146 21,598
28,665 7.067
389,811 28,665

ra Hodriguez
Contadora




ECUADOR COCOA COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDélares)
Afios terminados al
31 de diciembre de
2017 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA 289.174 305.928
Depreciacion 1.610.609 776.720
Provigién por jubilacidn pafronal y desahucio 49 94.868
Impuesto a la renta 213.400

1.899.832 1.390.916
CAMBIQS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar (3.050.321) (354.005)
Acfivos por impuestes comientes (6.485) {295.546)
Inventario 1.659.563 1.270.387
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar {566.948) (1.323.755)
Otras obligaciones corrientes 86.000 471630
Otros pasivos (814.879)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 21.641 344.748
. i - /M "

CPA. Dfra Rodriguez
Gerente General Contadora
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ECUACODOR, COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en USDdlares)

ECUADOR, COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

La Compaiiia fue constituida mediante escritura pliblica el 20 de octubre de 2006 e
inscrita en el registro mercantil del canton Guayaquil el 24 de noviembre del 2006.

La actividad principal de la Compafia es la compra - venta y exportacién de productos
agricolas (Productos terminados del cacao, café, etc.)

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacion de fecha 26 de febrero de 2018 por parte def Gerente General de
ta Compatiia, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion, se describen las bases de presentacion utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros contables de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
{IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a a fecha de los estados financieros adjuntos (31
de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la preparacion de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico: los activos se registran por el valor del efectivo y otras partidas pagadas; los
pasivos se registran al valor de los productos recibidos a cambio de incumir en la obligacion,
y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda locaf: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos de
América (USD) es la moneda de uso local en 1a Republica del Ecuador y moneda funcional
de presentacion de la Compaiiia.
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
Administracion en ia preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo; El efectivo y equivalentes al efectivo se compone
de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesge poco significativo de cambios en su vaior
y con vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

instrumentos financieros:

« Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas: Corresponden
a los montos adeudados por la venta de bienes en el curso normal de
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

La Compariia reconoce un activo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final
de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de detenoro
de su cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la
cartera establecido en el analisis y valoracidn, se carga a resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de dudosa recuperacion, come lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se
castiga. La Compafiia mantiene la politica de cobro de 30 dias maximo.

o Pasivos financieros reconocidos a valor razonable - Cuentas por pagar

comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce

meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado, ademas, que
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominaies, se originan en
disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra resultados en
las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Inventarigs: Ei costo original relacionado con los inventarios que se compran y
venden como productos terminados, se registra utilizando el método de costo promedio.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es menor
que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo establece el
parrafo 34 de NiC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los cargos
relacionados en el proceso de importacion realizado a la fecha de corte, cuando todos los
riesgos derivados del proceso de importacion han sido transferidos a la Compafiia.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafian, se registran en los
resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros, la Administracion no considera
necesario constituir alguna provision para la obsolescencia de inventario debido a la alta
rotacion del inventario.

Propiedad, planta y equipos: Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicion.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incumirse en ellas,
mientras las mejoras que incrementan la capacidad de produccion o alargan la vida il del
activo, se capitalizan.

La vida til estimada de propiedades y equipos es como sigue:

ACTIVOS __ANOS
Edificios 20
Maquinarias 10
Muebies y enseres 10
Vehiculos 3-5
Equipos de computacion 3

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en los
resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y equipos
se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los parrafos 51y
60 de la NIC 16, respectivamente.

Deterioro del valor de los activos no financieros: E! valor de un activo se deteriora
cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (gl mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicion y su valor en uso).
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

La Compafila evalia al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algln activo. De existir, estima el valor recuperable del activo
mediante un andfisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaiuacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Tal como requiere el parrafo 60 de la NIC 36, la pérdida por deterioro del valor se
reconoce en el resultado del periodo, a menos que el activo se contabilice por su valor
revaluado de acuerdo con otra norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaiuados se trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo
¢on esa ofra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no existen
indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la evaluacion efectuada en
este sentido.

Impuesto corriente; El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa fributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
anticipo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas intemas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la
base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empieados no corrientes: Comprenden ias provisiones por jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio, que se contabilizan seg(n estudio preparado por un
perito actuarial, El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo del
servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de crédito
proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Participacién de los trabajadores en las ufilidades de la Compafila: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la normativa tributaria vigente.




ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Los ingresos se contabilizan
en base al método de devengado, y se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafiia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.

+ Venta de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta
de bienes se reconocen y registran tal como lo establece ei parrafo 14 de la NIC
18: (1) cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad, de tipo
significativo, han sido transferidos sustancialmente al comprador, (2) es probable
que los beneficios economicos fluyan a la Compaiiia, (3) y los ingresos se
pueden medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
pago es realizado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre |a base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Gastos financieros; Corresponde a los servicios bancarios recibidos como emision
de chequeras, comision por remesas al exterior y estados de cuenta recibidos.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido calculada sobre 1a base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no tiene instrumentos
financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por accion son las
mismas.

Nuevas Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF) vy enmiendas
vigentes: Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. Las siguientes Normas y modificaciones a las NIIF entraron en vigencia en el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017:
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuaci6n)

Modificacién emitida Fecha de . . .
emisién Sujeto de modificacion
Modificaciones ala NIC 7 Enero de Las modificaciones responden a la
Estado de Flujos de 2016 necesidad de mejorar la informacion
Efectivo proporcionada a los usuarios de los
estados financieros en relacion con los
pasivos que surgen de actividades de
financiacién, y requieren que Ias
entidades revelen la informacion que
permita a los usuarios de ios estados
financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los
derivados de flujos de efectivo como los
que no implican flujos de efectivo.
Modificaciones a la NIC 12 Enero de Las  modificaciones  aclaran  los
Impuesto a las Ganancias 2016 requerimientos de reconccimiento de
activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos
de deuda medidos a valor razonable.
Modificaciones a la NilF Enero de Las  modificaciones  aclaran  los
12 Informacién a Revelar 2016 requerimientos de relevar informacion
sobre Participaciones y sobre inversiones en  subsidiarias,
ofras Entidades empresas conjuntas o asociados que
estan clasificades o manitenidos para la
venta.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia

Normas internacionales de informacion financiera emitidas:

Nuevas normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes modificaciones a
fas normas internacionales de informacidn financiera:
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Modificacion

Fecha de
emision

Sujeto de modificacion

Modificaciones alaNIC 7
Estado de Flujos de Efectivo

Modificaciones aia NIC 12
impuesto a las Ganancias

Modificaciones a la NilF 12
informacion a Revelar sobre
Participaciones y otras
Entidades

Enerc de
2016

Enero de
2016

Enero de
2016

Mejorar la informacion proporcionada a los
usuarios de los estados financieros en
relacibn con los pasivos que surgen de
actividades de financiacion, y requieren que
las entidades revelen la informacion que
permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de fiujos de
efectivo como los que no implican fiujos de
efectivo.

Expiican los requerimientos de
reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor
razonable.

Explican los requerimientos de relevar
informacién  sobre  inversiones  en
subsidiarias, empresas conjunias o©
asociados que estan clasificados ©
mantenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia y sus revelaciones.

Normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas aun no vigentes:

A continuacién, se detallan las normas intemacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia:
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

{Continuacion)

Modificacién

Sujeto de modificacién

16

MAS IMPORTANTES:

Fecha de
entradaen

_ vigencia*

NitF 9
Instrumentos
Financieros

Modificacion

! {ASE introduce un nuevo enfoque de
a los requerimientos de clasificacion y
medicion para  activos financieros,
abordando un rango limitado de
cuestiones  de  aplicacibn e
infroduciendo  una  categeria  de
medicion de ‘“valor razonable con
cambios en ofro resultado integral® para
instrumentos de deuda simples
concretos.

El IASB también afiadié a la NHF 9 un
nuevo modelo de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito, Este
modelc de deferioro por pérdida
crediticia esperada es contrario al
modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida (de conformvidad con
la NIC 39); la diferencia consiste en que
ya no es necesaric que ocuma un
evento antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

Sujeto de modificacion

1 de enero
de 2018

Fecha de
entrada en
vigencia *

NIIF 15
ingresos de
Actividades
Crdinarias
Procedentes de
Contratos con
Clientes

Esta noma sustituye la NIC 18, NIC 11 y las
interpretaciones respectivas.

El principio bésico de fa NIiF 15 es que una entidad
reconcce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o
sefvicios  (obligaciones  de  desempefio}
comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refieje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una enfidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ege principio basico mediante la aplicacidn de las
siguienias efapas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el

cliente.
2. Determinar el precio de la transaccién.
3. Determinar & precio de la transaccidn.

1 de enero de
2018
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)
Fecha de
. . . I entrada en
Madificacién Sujeto de modificacién vigencia*
NIIF 15
Ingresos de
gcrg;:g‘;ggs 1. Afribuir el precio de la transaccion entre las 1 de enero de
Procedentes de obligaciones de desempefio del contrato. 2018
Contratos con 2. Contabilizar e ingreso cuando (o a medida que) la
X entidad satisface una obligacion de desempeiio.
Clientes
NIIF 1
Adopcion por
Zg:?:; Vez delas Eliminacion de exenciones a corto plazo para las 1 de enerc de
Internacionales de entidades que adoptan por primera vez las NIIF. 2018
Informacion
Financiera
Las modificaciones proporcionan requerimientos para
la contabilizacibn de los efectos de las condiciones para
fa irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de las
de irrevocabilidad de 1a concesidn sobre la medicion de
NIIF 2 un pago basado en acciones que se liquide en efectivo,
Paqos Basados en las fransacciones con pagos basados en acciones con 1 de enero de
Agcgiones una caracteristica de liquidacion por el neto por causa 2018
de obligaciones fiscales de retener, y una modificacién
de los términos y condiciones de un pago basado en
acciones que cambia fa clasificacion de 1a fransaccion
de liquidarse en efectivo a liquidarse con insfrumentos
de patrimonio,
NIC 28
Inversiones en Medicién a valor razonable de una asociada o 1 de enero de
Asociadas y negocio conjunto, 2018
Negocios Conjuntos
NIC 40 La aclaracion sobre la transferencia de una
. propiedad de inversidn desde o hacia, solo ests
Er\?g:igﬁdes de permitida cuando existe evidencia de un L deze&eam de
cambio en su uso,
La nueva noma sustituye la NIC 17 e
NIIF 18 interpretaciones relacionadas, y establece los
Arrendamientos principios basicos para et reconocimiento, 1 de enero de
medicién, presentacion e informacion a revelar 2019

de los arrendamientos. B objetivo es asequrar
que los arrendatarios v
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Fecha de
entrada
Modificacion Sujeto de modificacion _en
vigencia *
arrendadores proporcionen informacion
relevanie de forma que represente
fielmente esas transacciones.
. Esta informacion proporciona una base i de enero
NIIF 16 Arrendamientos a los usuarios de los estados financiercs de 2019
para valorar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de una entidad.
NIIF 4 La modificacion permite a ias enfidades
que estan dentro de! alcance de fa NIIF 1 de enero
Contratos de seguros 4 la opcidn de aplicar la NitF § o su de 2018
exencién temporat.

La aplicacion anticipada es posible, a menos que se sefiale io contrario.

La aplicacidn de la NIIF 9 instrumentos Financieros con la NHF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de fas diferentes
fechas de vigencia de ia NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos de seguro. Las
modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

« Una exencibn temporaria - las entidades cuyas aclividades estan
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NHF 9. Esta exencion temporaria opcional de
la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

+ Un enfoque de la superposicién - todas las entidades que emiten contratos de
seguro y aplican fa NIIF 9 pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el resultado del periodo para activos
financieros elegibles entre apticar la NIIF 9 y aplicar la NiC 39.

La Administracion de ia Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 NIIF 15 y
NIIF 16 tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los estados financieros, aln no es
posible estimar ese efecto de manera razonable.
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D. USO DE ESTMIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos y de acuerdo con las Normas
interacionales de Informacion Financiera, demandan que la administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 12 actividad econdmica de la
Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, asi como la experiencia previa, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de estas estimaciones esta incluidas en las politicas o las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables que ia
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de fos criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquelia fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos y pasivos para
determinar si existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento
financiero en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a resultados con
el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas (tiles de edificios, maguinarias y equipos: La estimacion de las
vidas (tites y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente
en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compafiia esta expuesta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de fas cuentas por cobrar y el
efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el
riesgo de crédito, disefiados a nivel corporativo. La Gerencia es la principal responsable de
la implementacion de estas politicas y procedimientos.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia no tiene cartera de crédito vencida.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que
son fiquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracién hace seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la Compaiiia para determinar si estos estos son suficientes para cubrir las
necesidades operativas, trata de mantener facilidades de crédito para hacer uso de ellas en
el caso que lo requiera.

La Compania monitorea un riesgo de liquidez utilizando un flujo de caja a corto y largo plazo.

A La fecha de este informe los pasivos financieros comientes estan cubiertos con los activos
financieros comientes.

Riesgo de mercado: E! riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del valor de
un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta asociado al riesgo de
tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Compafiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés; por ofro lado, para mitigar el riesgo de dichas
fluctuaciones en el financiamiento, la Compafiia ha conseguido préstamo a largo plazo en
base su produccion. Asi mismo, todas las transacciones son efectuadas en ddlares de los
Estados Unidos de América.

F. GESTION DE CAPITAL:

La gestion de capitat de la Compaiiia tiene mucha importancia en la continuidad del
negocio y un papel preponderante, pues proporciona herramientas de gran importancia para
evaluar los emrores de direccion y adoptar medidas correctas y oportunas que nos posibiliten
lograr los resultados deseados, asegurando una calificacion de crédito solida e indices de
capital saludables y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
economicas.

A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiiia puede modificar
pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido
cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compania.
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G. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Incluye principalmente a los valores mantenidos en fas cuentas corrientes de los siguientes
Bancos:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Banco Pichincha C.A. 210,891
Banco Guayaquil S.A. 143,049
Banco del Austro S.A. -21,209 265
Banco del Pacifico S.A. 53,669 10,575
386,400 10,840
H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Clientes varios (1 2,963,739 931,964
Cuentas por cobrar empleados 2,229 3,976
Anticipos a proveedores varios 1,019,482 91,595
Otras cuentas por cobrar 686,921 594,526

4,672,311 1,622,061

(1) Incluye principalmente;
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes mercados local 726,334 619,504
Clientes del exterior 2,237,405 312,460

2,963,739 931,964
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
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El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Impuesto al valor agregado en compras
Retencion 1VA clientes

Crédito trbutario por rentas afios anteriores

J. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Costo

Balance al 01/01/2016

Adiciones

Otros cambios
Balance al 311122016
Adiciones

Bajas

Ajuste
Rediasificaciones
Balance al 3112/2017

(-} Depreciacién acumulada

Balance al 01/01/2016
Adiciones

Otros cambios
Balance ai 31/12/2016

Adicicnes-Depreciaciones

Bajas
Balance af 3112/2017

Batance at 01/01/2016
Batanoe al 3111272016
Balance al 31112/2017

Al 31 de diciembre de
2017 2016

11,618 10,275

28,438 23,296

2820 2,821

42877 36,392
Terrenos Edificios Maguin_arias ¥ Laboratorio Subtotal

quipos
4,786,693 3403542 12,186,163 12,915 20,389,313
41,797 41797
4,786,693 3,403 542 12,227 960 12,915 20,431,110
12,000 6,800 18,800
(537,006) (537.0086)

36,210 36,210
4,249,687 3,403 542 12,276,170 19,715 19,840,114
496 547 797,795 5,080 1,229422
156,615 587438 k¥ 744,430
- 583,162 1,385,233 5457 1,973,852
261,155 1,334,270 2,841 1,598,266
. 844 317 2,719,503 8,298 3572118
4,786,693 2,976,995 11,388,368 7,835 19,159,891
4,786 693 2,820,380 10,842,727 7.458 18,457 258
4,249 687 2,558,225 9,556,667 11,417 16,376,996
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J. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQOS: (Continuacion)

Equipo de Equipo de Equipo de Musbles y
Costo Subtotal fransporte oficina Compuiacion Enseres Total
Balance al 01/01/2016 - 20,389,313 24931 12,507 24,464 62,044
20,737,629
Adiciones 411,797 3,013 3,013 47 823
Otros cambios - {6,026) {6,026)
Balance al 3112/2016 20,431,110 249 301 15,520 21 47T 56,018 20,779.426
Adiciones 18,800 50,884 1,025 8,802 79,511
Bajas - -
Ajuste {537,006) {537,006)
Redlasificagiones 36,210 36,210
Balance al 311212017 19,949,114 300,185 16,545 21477 64,820 20,358,141
-} Dapreciacién
acumulada
Balance al 01/01/2016 1,229.422 217,532 3195 10,046 30,682 1,490,877
Adiciones 744 430 16,559 1,558 10,264 3,268 776,119
Otros cambios - -
Balance al 31122016 1,973,852 23413 4,753 20,310 33,950 2,266,996
Adiclones-
Depreciaciones 1,598,266 1,896 6,518 5949 1612629
Bajas - (2,020) -2,020
Balance al 31122017 3512118 232111 6,649 26,828 39,899 3,877,605
Balance al 01/1/2016 19,158,891 31,769 9,312 14,418 31,362 19,246,752
Balance al 3112/2018 18,457,258 15,170 10,767 7167 22,068 18,512,430
Balance al 311272017 16,376,996 68,074 9,896 649 249 16,480,536
K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Proveedores 430,516 407,019
Otras retenciones en nomina 1,164
Anticipo futuras exportaciones 391,299
Cuentas por pagar SRI 136,783 329,896
Obligaciones con ef IESS 14,438 21,635
582,901 1,149,845
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L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Sobregiro bancario

Prestamos hancos locales

Obligaciones con tarjeta de crédito

Al 31 de diciembre de

2017 2016

309,028
1) 1,223,700
337,383

1,561,083 309,028

(1) Elsaldo de esta cuenta es como sigue:

Banco Pichincha Pi2731982 2001172017 204212018 8.22% 5§7.500
Banco Pichincha P/2794342 122017 7132018 9.22% 104.000
Banco Pichincha P/2808022 23182017 23/3/2018 9,22% 109.000
Banco Pichincha P/2820803 16/1/2018 16/4/2018 9,22% 179.200
Banco def Austro 10/4/2017 101812047 9.33% 150.000
Banco Guayaquil P/0141339 221207 2212/12018 9,33% 464.000
Banco Guayaquil P0133212 171112018 100.000
Banco Guayaquil P/0131671 19/10/2017 19/11/2018 9.33% 60.000
L

M. OTROS PASIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
CFN Factoring (N 1,352,036
1,352,036
(1) A continuacion, un detalle:
Cliente # de facturas Interés Valor factoring
Agrinarcao 13 44173 914,061
Pua Chunga Vicenta 13 20,542 413,975

1,328,036
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N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Impuesto al valor agregado en ventas
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta empleados
Retenciones Impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente proveedores
Provisién beneficio social

Nomina por pagar

Participacion utilidades empleados
Obligaciones empleados

O. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
61,259 40,618
66,220 23,953
75 245
10,403 9,086
14,922 15,889
190,589 166,702
22,212 22,256
94,333 94,868
298
460,012 373,915

Corresponde a operaciones de crédito mantenidas con la Corporacion Financiera Nacional.

El saldo de esta cuenta es como sigue:

Fecha
Operacién Emision Vencimiento Tasa Valor

20567313 26/5/2016 22/9/2019 7.85% 183,333
20567478 6/6/2016 25/9/2020 7.61% 1,124,869
20567662 20/6/2016 14/12/2022 7.88% 657,380
20567674 20/6/2016 25/19/2020 7.61% 1,282,500
20569153 27/10/2016 271812020 7.90% 1,600,000

4,848,082

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Provisién jubilacion patronal
Provision bonificacion desahucio

(1)
(2)

Al 31 de dicigmbre de

2017 2016
300,206 114,308
142,438
442 644 114,308

(1) Segin lo determinado en ef Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por 20 afios o més
hubieren prestado sus servicios en forma interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicion

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Asimismo el Codigo de Trabajo establece en el caso de terminacidn laboral el trabajador
podra solicitar el pago del 25% de su Ultima bonificacién por el nimero de afios de

Servicios
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P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS: (Continuacidn)

El método de valoracion actuarial incorpord hipdtesis actuariales insesgadas, compatibles
entre si, asociadas a la realidad de la institucion, al Régimen Laboral, Tributario y 2 la Norma
intemacional de Contabilidad NiC 19., 1a cual regula las retribuciones de empleados a corte,
mediano y largo plazo.

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Representa US$2,680,000 representan acciones ordinarias y nominativas
por US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la
Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos
y gastos de ejercicios anteriores

Superavit por valuacién: comresponde a los ajustes efectuados proveniente de la
valorizacion de activos fijos.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a la provisién para cuentas
incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los confratos de arendamiento
mercantit como arrendamiento financiero, como principales criterios al adoptar tas Normas
Intemacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas.

R. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Aitos terminados al
311202017 3112/2018
Ventas de bienes local 5,225,159 5,150,399
Ventas de bienes exportacion 20,862,398 14,548,301
Ventas locales de servicios 304,129
Servicio preparacion varios 6,739

26,398,425 19,698,700
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S. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno en su articulo 37 estabilece, los ingresos
gravables de las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como ias sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre
su base imponible. Para el ejercicio econdmico 2018 la tarifa del impuesto a la renta serd
del 25% (Ver Nota S).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socics, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion igual o superior al 50% del capital
social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, Ia tarifa de 25% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que
commesponda a dicha participacion.

Ley Organica de Régimen Tributario Interno y en concordancia con lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, si el sujeto
obligado no presenta el anexo (Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y administradores) previo a la deciaracion de impuesto a la renta aplicara Ia tarifa
del 25% a toda la base imponible. Asimisme, si el sujeto obligado reporta Ia informacion de
manera incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre Ia proporcion de la base
imponible que corresponda a fa participacion no reportada.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
al 12% en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando fo
destinen en aumentos en el capital y adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con la investigacion y tecnoldgica que mejoren la productividad. Ei aumento
de capital debe inscribirse en el regpectivo Registro Mercanti hasta el 31 de diciembre del
gjercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

La base la base imponible del impuesto a la renta de la Compaiiia, fue el siguiente:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 628,856 632,455
Menos: Participacion de los trabajadores 94,328 94,868
Utilidad contable 534,528 537,587
Mas: Gastos no deducibles 580,714 515,408
Base imponible para calculo de impuesto a la renta 1,115,242 1,052,995

Impuesto a la renta causado 245,353 231,659
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S. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA: (continuacion)

(1) A continuacion, la conciliacion entre el impuesto a la renta causado y el saldo a pagar
(a favor) del Contribuyente:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 245,353 231,658
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal comriente 173,142 213,400
impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 72,211 18,258
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 54,872 62,747
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron
en ¢l ejercicio fiscal 60,863 54,872
Menos: Crédito tributario de afios anteriores 2,180
Saldo a pagar (a favor) del Contribuyente 66,220 23,953

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

En Ecuador se encuentra vigente la normativa para Precios de Transferencia dispone que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de Rentas
Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$15 miliones deben presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral
de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra soficitar mediante
requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones

con partes retacionadas al interior del pais 0 en ef exterior, la presentacion de la informacion
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de plena
competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulade para la presentacion tanto del anexo como del
informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto ias que
corespondan a:
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América.

» Compensaciones 0 reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

o Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

» Ingresos sertalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputable a la actividad generadora
de tales ingresos.

« Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con fa que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario infemo,

b. El sujeto pasivo:

. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
Cero;
. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios ¢ incentivos

tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e inversion;

. Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

. Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desamollo Econémico;

" Se dedique a la exploracidn o explotacion de recursos naturales
no renovables;

. Tengan titulares de derechos representativos de su capital que

sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de recursos
no renovables
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u.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de fa Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera,
para Microempresas, cuyas ventas ingresos brutos iguales o superior a US$300mil y de 1
a § trabajadores; Pequefias ventas o ingresos brutos iguales o superior US$300mil hasta
US$1millon y de 10 a 49 trabajadores, que entre otros cambios incluye los siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

e Gozaran de la exencion solo aquellas microempresas que se constituyan a partir del
30 de diciembre de 2017, durante 3 afios desde el primero que generen ingresos
operacionates, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional
en sus procesos productivos.

o Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicional & una fraccion basica
exenta del impuesto a |a renta para personas naturales.

» Rebaja de 3 puntos porcentuales de la farifa del impuesto a la renta a favor de las micro
y pequefias empresas, y de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta
Uitima mantenga o incremente el empleo.

REFORMAS Al IMPUESTO A LA RENTA

s Agrega como gasto deducible los pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no
tienen provision en afios anteriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones
corrientes que deban registrarse por este concepto, y no se condiciona que las mismas
sean realizadas por empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de afios de
los trabajadores.

+ Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario
por este impuesto a renta (nico para actividades de banana.

o Seincrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22% al 25%.

o Seincrementa la tarifa del impuesto a la renta a 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales, segin la
proporcionalidad de capital establecida.

» Reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, por
reinversion de utilidades del ejercicio, solamente para exportadores habituales,
dedicadas a la produccion de bienes (incluidos el sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional y de turismo receptivo.
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u.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:
(Continuacidn)

Los que realicen reinversion de utilidades en proyectos o programas de investigacion
cientificas responsable o de desarrollo tecnolégico, Unicamente aplica para sociedades
productores de bienes, sobre el monto reinvertido y las condiciones que determine el
regiamento.

El crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales se
mantiene a favor de sus accionistas, socios o participes, cuando estos sean sucursales
de sociedades extranjeras, sociedades constituidas en el exterior 0 personas naturales
sin residencia en el Ecuador.

Se madifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones indivisas, para
estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil),
incluyendo ademés a profesionales, comisaritas, representantes y trabajadores
autdnomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que estaran
también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones indivisas
cuyo capital al 1 de enero ¢ gastos de! ejercicio anterior, sean superiores a los limites
que se encuentran establecidos en reglamento.

Se establece la aplicacion de determinacién presuntiva o por coeficientes, por parte del
Servicio de Rentas Intemas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimonio en el
exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirscta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por le mes o fraccion de mes de retraso, sin que
supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segin corresponda.

El célculo de anticipo de acuerdo con la formula de los componentes del Estado de
Situacion Financiera y de Resultados, no aplicara para las personas naturales y
sucesiones indivisa que, estando obligados a lievar contabilidad, no realicen
actividades empresariales, para este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR
menos las retenciones.

No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a la renta las decimotercera y
decimocuarta remuneraciones y aportes patronales.

Se establece recargo del 200% en caso de detectarse gue la devolucion del anticipo
fue indebida.

Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y gastos y patrimonio,
relacionados con gastos de incremento de generacion de nuevo empleo, y adquisicion
de activos productivos. Ademas, que el cambio de propiedad de los activos que ya se
encuentran en funcionamiento no constituye inversion nueva, por tanto, los activos para
efecios de aplicacion de este beneficio deben ser tofalmente nuevos.
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u.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:
(Continuacion)

Mientras no se demuestre que el ditimo nivel accionario en la retencion en la fuente de
dividendos y utilidades de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, pertenezca
realmente al beneficiario efectivo, no se dara por cumplida la obligacion.

En la devolucion de IVA por uso de medios electrénicos se elimina la devolucién de 1
punto porcentual por uso de tarjetas de débito y crédito.

REFORMAS AL IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE)

Se indica que para determinar la base de calculo del ICE podria ser sobre ef PVP
sugerido por el fabricante 0 precios referenciales, segin se establezca mediante
resolucion para ¢l efecto. Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por
inconsistencias.

Se establece un mes adicional para la presentacion de la declaracién del ICE en las
ventas a crédito con plazo mayor a un mes, confomme se indica el reglamento.

Disminuye la base de pago sobre la que se obligada la utilizacién del sistema financiero
de 5mil a 1mil.

A través de Reglamento se clasificara por segmentos de la economia la aplicacion de
regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.

REFORMAS Al IMPUESTO A LA SALIDAS DE DIVISAS (1SD}

El reglamento especificard fas condiciones, limites y requisitos para calificar a un
contribuyente como exportador habitual.

Se establece la exencion en pago de iISD por valores para cubrir costos y gastos por
enfermedades catastréficas se establece en el 100% de lo portado o transferido al
exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

Se incluye el beneficio de devolucion sobre el saldo de 1SD que los exportadores no hayan
utilizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos
seran fos que consten en el listado del CPT. También aplica la devolucion del ISD pagado
por comisiones en servicios de turismo receptivo, en las condiciones y limites que establezca
el CPT.



33

ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

El segundo parrafo del articulo tercero de las Normas para la Preparacion y Presentacion
de los Estados Financieros Consolidados de las Compafiias y otras entidades integrantes
de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas infemas expedidas por la
Superintendencia de Compafias en la Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de
febrero de 2014, exceptia de la mencionada consolidacion a la informacion financiera de
las personas naturales, las empresas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo
el control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, y aquellas empresas
que hayan sido excluidas de los Grupos Econodmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

Considerando lo expuesto anteriormente la Compafiia no esta considerada por el Servicio
de Rentas Internas como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados
financieros consolidados, segin el articulo tercero de la Resolucion indicada.

W. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
no han ocurido evenfos o circunstancias que, en opinion de la Administracion de la
Compafifa, puedan afectar la presentacién de los estados financieros o que requieran de
ser revelados.



