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Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado e estado de situacion financiera que se adjunta de la compaiiia
ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A., al 31 de diciembre
det 2013 y et correspondiente estado de resultado integral, cambio en el
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NiIF). Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el contro! interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido
a fraude o a error seleccionado y aplicando poiiticas contables apropiadas y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.




Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opiniébn sobre los estados financieros
con base a mi auditoria. Conduje mi auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas
requieren que cumpla con requisitos éticos: asi como, que planifigque y
desempefie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estén libres de representacion errénea de importancia
relativa.

4. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errébnea de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea debido a fraude 0 a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
compartia ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A., para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, no soélo con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad dei control interno de la compafia ECUADOR COCOA
&COFFEE, ECUACOFFEE S.A., Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién general de los estados financieros. Creo que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinién de auditoria.

Opinidén

5. En mi opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de la compafia ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE., al 31 de
diciembre del 2013, el estados de resultado, los cambios en el patrimonio y
el flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas segun
mandato de la Superintendencia de cias.(SIC).
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Enfasis

6. Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No.
ADM-08-199 del 3 de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de
Compalfiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de Auditorias y
Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
7. Este informe fue preparado exclusivamente para informacion y uso de los

accionistas de 1la compafiia: ECUADOR COCOA & COFFEE,
ECUACOFFEE S.A., y no debe ser utilizado para otros propésitos.

Atentamente,

Guayaquil, 15 d¢ Abril del 2014




ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE 5.4.,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVO
ACTIVQ CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por Cobrar comerciales, netas

Inventarios
Activo por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipos
Inversiones a Largo Plazo

Otros activos
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar Diversas Relacionadas
Cuentas y documentos por pagar comerciales
Provisiones Locales

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Obligacién a largo plazo

TOTAL PASIVO

Notas

10
11
12
13

14

2013 2012(*¥)
79.392 376.886
2.444.473 4.509.288
1.024.359 1.422.745
321.546 322.821
3.869.770 6.631.740
5.964.879 4.777.019
1.708.406 6.810
__19.291 1.701.595
7.692.576 6.485424
11.562.346  13.117.164
188.374 2.915.021
2.959.596 2.411.547
348.713 223.044
353.763 316.739
3.850.446 5.866.351
1.969.733  2.977.905
5.820.178  8.844.256




PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal y facultativa
Utilidades del ejercicio
TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
(**) Son cifras reexpresadas bajo NIIF

2.000.000 1.000.000
3375463 2.753.389

366700 219.518
5742.168  4.272.907

11.562.346 13.117.149




ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEES. A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

a~

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(EXPRESADOQS EN DOLARES)

Notas 2013 2012

Ingresos de actividades ordinarias
Facturacién bruta con 1VA 3.886.352 23.790.328
Facturacidn bruta sin IVA 60.705 0
Exportaciones 24.112.723 2.187.695
Devoluciones de mercaderias 0 0
Descuentos sohre ventas 0 0
Ingreso neto por actividades ordinarias 28.059.779 25.978.023
Costo de ventas Productos procesados 25.814.580 13.950.324
Costo de venta Productos sin prosesar 173.320 10.065.787
Margen bruto en ventas 2.071.879 1.961.912
{ngresos por intereses o 0
Otros ingresos 212.725 120.230
Gastos de Exportacién 341.363 350.687
Gastos de Administracion 882.156 539.852
Gastos Financieros 507.985 397.841
Total Gastos 1.731.504 1.288.380
Utilidad antes de participacion a empleados 553.100 793.762
Participacion de Utilidades a Trabajadores (82.965) (119.064)
Impuesto a la Renta corriente {103.430) (168.674}
366.705 506.023

UTILIDAD NETA

a los estad. nancier




ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A..

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(EXPRESADO EN DOLARES)
CAPITAL RESERVA
SOCIAL LEGAL RESERVAS
FACULTATIVA
Y
ESTATUTARIA
ALDO INICIAL DEL PERIODO 1.000.000 151.173 770,557
REEXPRESADQ)
.Resultado del Ejercicio
.I'ransferencia resultados ejercicio 51952 -51.952
nterior
.Aumento de capital 1.000.000 -567.913
vlf. Valuacion
o
cm.no FINAL DEL PERIODO 2.000.000 203.125 150692

Ver notas a los estados financieros

RESERVA POR
VALUACION

1.831.660

1.189.985

3.021.646

RESULTADO
EJERCICIO

519.518
366.705

-519.518

366.705

TOTAL
PATRIMONIO

4.272.908
366.705

-87.430
1.189.985

5.742.168




ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL METODO DIRECTO

(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, y empleados

Gatos financieros

Otros Ingresos, neto
Efectivo neto provisto en actividades de operacién:

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de Activos Fijo

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Apertura de créditos

Sobregiros bancarios

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Efectivo neto {utilizado) en actividades de financiamiento:

2013 2012
30.524.255  28.384.316
-30.571.188  -25.304.491
-507.985 -397.841
212.724 120.230
342194  2.802.214

2 187.986 218.150
2.187.986 218.150
493.961 29.930
2726647 2915021
44700  3.163.101
-297.494 -360.887
376.886 737.773
19392 376.886




ECUADOR CACAQ, & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN DOLARES)
2013 2012
Utilidad neta
366.705 519.518
Ajustes para congciliar ta utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operaci6n:
Eliminacidn de provisidn Deterioro de cartera
Depreciaciones 1.653.275 171.416
Participacién utilidades a empleados 82.965 119.064
Impuesto a la renta cia. 103.430 168.674
SUB-TOTAL 1.839.670 459.154
INGRESO DE EFECTIVO GENERADO CON UTILIDAD

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento Cuentas por cobrar clientes -297.494 964.003
Aumento Cuentas por cobrar a empleados 2.105 0
Aumento Cuentas por cobrar a Proveedores 80.325 0
Aumento de Otras cuentas por cobrar £23.622 0
Disminucion de Inventarios 398.385 -1.085.036
Disminucion Activo por Impuesto Corriente 1.275 0
Aumento de Otros activos -1682.304 0
Aumento Cuentas y documentos por pagar 149.664 0
Aumento Retenciones de impuestos por pagar 37..024 0
Aumento de cuentas por pagar -892.087 1.844.575
Disminucion Gastos acumulados por pagar ...=9.598 0
Pago de participacion trabajadores del afio anterior 119.084 0
Pago de Impuesto a la renta cia.del afio anterior 168.674 0
TOTAL VARIACION DE CAPITAL OPERATIVO -2.548.569 1.823.542
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién -342 194 2.802.214



ECUADOR (QCOA, & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES)

1.- ANTECEDENTES DE LA EMPRESA

La compafiia ECUADOR COCOA &COFFEE.ECUACOFFEE S.A., fue constituida el 20 de
octubre del 2006, en la ciudad de Guayaquil. La actividad principal de esta compaiifa es la
compra venta y exportaciéon de productos agricolas (Productos terminados del cacao,
café, etc.}

2.- POLITICAS PRINCIPALES DE CONTABILIDAD

2.1 Bases de preparaciéon.- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NiIF) aplicables
y vigentes desde afio 2009. Los registros contables segtn normas ecuatorianas se
Hevan en espaiiol y como moneda oficial se utiliza délares de USA..

2.2 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.- La cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
de pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. La
empresa por su giro del negocio no posee indicios de deterioro de cartera, por lo que
en su politica no incluye calculo por deterioro.

2.3 Inventarios.- La mercaderia existente esta valorizada de acuerdo al costo del
mercado segun normas niif se aplican los costos mas todos fos demas costos
incurridos hasta que el producto se encuentre en bodega. El costo no excede al
valor de mercado. Los costos se determinan por el método de costo promedio.

El balance general para el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

2.4 Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos de la compaiiia se registran de
acuerdo al método del devengado y provienen principalmente de compras, y ventas
de productos tales como: cacao y café.

2.6 Propiedad, planta y equipos Los inmuebles, instalaciones, muebles enseres y
otros equipos de oficina y computacion se registran a su valor histérico. No existe
bienes reexpresados por efecto de normas contables. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las
mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada, aplicando los porcentajes abajo descritos:
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NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES]

Activos Afos % _de deprec.
Inmuebles 20 5
Magquinarias 10 10
Equipo de transporte 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de computacion 3 33
Laboratorio 6.66 15

2.7 Préstamos y obligaciones financieras.- Representan pasivos financieros
gue se reconocen inicialmente a su valor razonable y se miden por el valor neto
deducido los costos de la transaccion incumridos. Se registran a su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (deducido los costos
de la transaccioén) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

2.8 Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una
obligacién presente como resultado de un suceso pasado y es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos que brindan beneficios econémicos
futuros por efecto de cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

2.9 Beneficios a empleados.- El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinada utilizando el método de
unidad de crédito proyectado con valoraciones actuariales realizadas al final det
periodo que se informa.
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Nota No. 3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Fondo de Caja Chica
Caja general
Subtotal Fondo de caja chica

Bancos Locales
Banco de Guayaquil
Banco del Austro
Banco del Pacifico

Subtotal Bancos
Bancos del Exterior

Total Efectivo y Equivalente efectivo

Diciembre 31,

2,013

2.956
9.956

3.7110
65.726

69.436

79.392

2,012

2.832
2.832

368.304
0
4.750

374..054
0

376.886

Diciembre 31,

2,013

Nota No. 4 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
Cartera de Clientes {Facturas)

Cuenta Corriente Empleados 14.376

Deudores Locales 226.932

Deudores del Exterior 1426254

Anticipo a Proveedores 355.611
Otras cuentas por cobrar a clientes 421.300
Tarjetas de creditos por cobrar

Total Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales 2.444.473

12

2,012

12.271
1.301.174
2.920.558

275.286
0

4.509.289
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Nota No. 5 INVENTARIOS

MATERIA PRIMA
PRODUCTOS TERMINADOS
INVENTARIO SUB-PRODUCTOS
INVENTARIO MATERIAL EMPAQUE
INVENTARIOS VARIOS

Total Inventarios

Nota No. 6 ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES

Crédito Tributario impuesto a la renta:
Retencién en la Fuente
Anticipo Impuesto a la Renta

Crédito Tributario Iva:
lva pagado en compras locales
lva pagado en Importaciones

Total activos por impuesto corriente
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Diciembre 31,

2,013

424,778
420.057
36.500
129.014
14.000
1.024.359

2,012

471.496
844523
4533
102.193

Q
1.422.745

Diciembre 31,

2,013

42.652
238.408

15.305
25,181

321.546

2,012

40.458
267.175

15.188
0

322.821
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota No. 7 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipo
Terrenos

Edificios

Maquinarias

Laboratorio

Equipo de Trasporte
Equipo deOficina

Equipo de computacion
Muebles y Enseres

Obras en Proceso

sub-total

{ - ) Depreciacién
Acumulada

Edificios
Lboratorios

Maquinarias
Equipo de Transporte
Equipo de Oficina

Equipo de Computacién
Muebles y Enseres

sub-total

Total propiedad,Planta y equipos
netos

Saldo Inicial

2.525.933
1.591.822
1.037.690
12.915
246.044
6.336
7.147
2.280

11,901
0
5.430.168

Saldo Inicial

136.173
560

374,821
135.130
1.764

4.322
380

653.149

4.777.019

Nota No. 8 INVERSIONES PERMANENTES

Hacienda Misheile
Pefion del Rio

Cimas Bim Bam Bum
Urbanizacién San Felipe
Propiedad en Machala

Departamenti #1 Condominio EI Descaso-Salinas

Residencia en Urb. Los CEIBOS

Total Inversiones Pemanentes
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movimiento ejercicio 2013

Adquisicién Ventas
145.741
91.414
1.883.093
2.400
53.439
2.187.987
Gastos Eliminacién
91.982
1.937
830.223
49,281
211
2.382
24.079
1.000.126
1.187.861
2013
6.230
580
109.703
41,161
79.971
73.300
1.397.461
1.708.406

Ajustes

Alustes

2012
6.230
580

OO0 00

6.810

Saldo Final

2.671.674
1.683.236
2.020.783
12.915
246.044
6.336
9.547
55.719
11.901

7.618.155

Saldo Final

228155
2.497

1.205.044
184.411
2.005

6.704
24.459

1.653.275

5.964.880




OTROS ACTIVOS
Nota No. 9 OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES
Depésitos en Garantia

Otros Activos a large Plazo:

Cimas de Bim Bam Bum

Urbanizacién San Felipe

Propledad en Machala

Departamento #1 Cond-El Descanso-Salinas
Residencia Urb. Los Celbos

Total Obligaciones Financieras- Corrientes

Nota No.10 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

SOBREGIROS BANCARIOS:
Banco del Pichincha

Banco del Austro

Banco del Pacifico

Total Cuentas por Pagar-Diversas

Nota No. 11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

COMERCIALES

PROVEEDORES LOCALES
Proveedores de inventarios-Materia
Prima

Proveedores de bienes gastos
Proveedores de servicios

Subtotal Proveedores Locales

15

2,013

19.291

(=~ I~ I~ ]

161.078

68.291
187.665

417.035

2,012

0
109.703

41.161
79.970
73.300
1.397.461

1.701.595
2,012

2.755.707
169.314

—
2.915.021

423.325

05,751
0.00

429.076
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(EXPRESADOS EN DOLARES)
OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Banco Guayaquil 560.061 482.472
Banco del Pichincha 450.000 500.000
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL CFN. 1.532.500 1.000.000
Sub-total Obligaciones Financieras 2.542 561 1982.472
Total Cuentas y Documentos por pagar 2.959.596 2.411.5647
Diciembre 31,
Nota No. 12 PROVISIONES LOCALES 2,013
Pasivos Acumulados
Beneficios Sociales:
Fondo Décimo Tercer Sueldo 7.992
Fondoe Décimo Cuarto Sueldo 21.806
Vacaciones por pagar 63.812
Fondo de Reserva 26.416
Fondo de Jubilacién 115.282
Aportes al IESS 0
IESS Aporte personai 7.143
IESS Aporte patronal 8.837
IECEy SECAP 1% 764
IESS Aporte Personal-Extension 185
Gastos Acumulados 3.008
Préstamos Quirografarios 10.493
Participacion Utilidades emp. y O 82.965
Totat Provisiones Locales 348.713
Nota No.13 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Impuesto a renta de la Compaiiia 169.394
Iva Cobrado 103.430
Retencion 1% 59.877
Retencién 2% 13.882
Retencidn 10% 318
Retencioniva 30% 865
Retencién Iva 70% 2.111
Retencién lva 100 % 443
Impuesto Renta Empleados 2.523
Total Otras Obligaciones Corrientes 353,763
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2,012

4.037
25167
32.479
22.155

115
16.474

—
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155.180
117.557
38.669
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ECUADOR COCOA. & COFFEE. ECUACOFFEE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2013
(EXPRESADQS EN DOLARES)

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promuigo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i La reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarfa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% a partir det 2013.

ii. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pago al exterior conforme a la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades.

Las declaraciones fiscales efectuadas durante los Gltimos tres afios (2010 al 2012)
y sus respectivos sustentos contables la administracion de ECUADOR COCOA &
COFFEE, ECUACOFFEE S.A., las tiene debidamente organizadas para que las
autoridades tributarias puedan efectuar cualquier revision debido a que podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos
gravables y deducibles.

Diciembre 31,

Nota No. 14 PROVISIONES NO CORRIENTES 2,013 2,012

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Banco del Pacifico 0 1.043546

Toyocosta S.A 42.733 61.631

CFN-ECUACOFFEE S.A. 1.927.000 1.756.642

Fondo de Jubilacién 0 116.086
Total Provision No Corrientes 1.969.733 2.977.905

Nota 15.- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos (15
de abril del 2013) no se han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la
administracion de la compaiiia ECUADOR COCOA & COFFEE. ECUACOFFEE 5.A., pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros auditados.
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