ECUADOR COCOA & COFFEE,
ECUACOFFEE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL PERIODO
TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DEL 2011 CON LA
OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE: ECUADOR COCOA & COFFE, ECUACOFFEE S.A.
Guayaquil ~ Ecuador.

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado el balance general que se adjunta de ia Compafiia Ecuador
Cocoa & Coffee, Ecuacoffe S.A., por el afo terminado al 31 de Diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultados, evolucidén del
patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de politicas de contabmdad significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administraclon sobre los estados financieros.

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de ios estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener
el control interno relevante a |a preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error seleccionado y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3. Miresponsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con
base a nuestra auditoria. Conduje mi auditoria de gcuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NI
que cumplamos con requisitos éticos: asi
desempefiemos la auditoria para obtener seg
estados financieros estén libres de represent
relativa.
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del "auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude 0 a
error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros por Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffee S.A., para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiia Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffee S.A. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentaciéon general de los estados financieros. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenidos es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién.

5. En mi opinidn, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de la compafiia ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE
S.A. por el ano terminado al 31 de Diciembre del 2011, los estados de
resultados, evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis.

6. Mediante Resolucion No.06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No.ADM-
08-199 del 3 de julio del 2008, emitidas por ta Superintendencia de
Compafiias, dispone adoptar ias Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion -obligatoria a partir del 1 de enero del
2009. -

informe sobre otros requisitos legales y reguladores.
7. Este Informe fue preparado exclusivamente para informacion y uso de los

accionistas de la compafiia. ECUADOR COCOA
S.A. Y no debe ser utilizado para otros propésito
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO
Activo corriente:

Efectivo

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Inventarios

Impuestos y gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Activo Fijo neto

Otros Activos

Total de activo

PASIVO

Pasivo corriente:

. Prestamos y sobregiros bancarios

Cuentas por Pagar
Gastos acumulados por pagar
Total del pasivo corriente

Cuentas por pagar a largo plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reservas

Reservas para valuacion

Aporte futuro aumento de capital
Utilidades del Ejercicio

Total de patrimonio

Total

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas
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737,773
3.545,285
532,152
128,378

4.943,588
4.731,102

310,944

983,677
2.224,069
542,379
3.750,125

1.982,119

500,000
735,637
1.831,660
500,000
686,093

4.253,3%0

9.985,634



ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.

ESTADQ DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)

Ingresos
Ventas netas

Otros Ingresos
Total Ingresos

Egresos
Costo de ventas

Gastos de exportacion
Gastos administrativos
Gastos financieros

Total egresos

Utilidades antes de participaciones e impuestos

15% Participacion trabajadores
24% Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver nota a los estados financieros

32.490,016
232,180
32.722,196

30.600,283
272,929
519,513
267,407

31.660,132

1.062,064
159,310
216,661

686,003
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A
ESTADQ DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital autorizado Reservas Reserva
Acciones de Legal facultativa
total
($1.00 c/u)
Cantidad Valor

Saldo al 01-01-11 500.000 500.000 59.798 448.181
Utilidades
Aumento de Capital
Transferencia 22.766 204.891
Saldo at 31-12-11 500.000 500.000 82.564 653.073
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Revaloriz de
Activo fijo

1.831.660

1.831.660

Aporte
Futuro
Aumento
Capital

500.000

500.000

Resultado

Presente

Ao

227.657

686.093

-227.657

686.093

TOTAL

3.067.296

686.093

500.000

0

4.253.390



ECUADOR COCOA_8& COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, y empleados

Gatos financieros

Otros Ingresocs, neto
Efectivo neto provisto en actividades de operacion:

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de Activos Fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos adquiridos

Sobregiros bancarios

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento;

Aumento (disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

wwl,

Ver notas a los estados financieros
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32.490,016
(31.922,675)
(267,407)

(232.180)
67,754

(970,958)
(970,958)

1.204,696
(41,800)

1.163,096

(259,892)

. 477.881

737,773



EUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
CONCILIACION CON LA UTILIDAD NETA

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Utilidad 686,093

Ajustes para congciliar la utilidad neta, con el efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 163,234
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar 372,839

Disminucion en inventarios, gastos pagados 381,074
Por anticipos y otros activos '

Aumento en cuentas por pagar (1 .525,4861
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 67,754
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ECUADOR COCOA & COFFEE, ECUACOFFEE S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADO EN DOLARES)

1. POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS

Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffe S.A. fue constituida el 20 de octubre de 2006
en la ciudad de Guayaquil. La actividad principal de esta Companfia es la compra -
venta de productos agricolas para la exportacion de productos terminados (Productos
del Cacao), Cafe, etc.

Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos estan preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidades (NEC), y mantienen sus registros contables en

doblares de los Estados Unidos de América.

Inventarios
El costo no excede al valor de mercado. Los costos se determinan por el método de

costo promedio de adguisicion.

El Balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigente. Los rubros que conforman el estado de resultados son

como detallamos a continuacién

Los ingresos y gastos se reconocen de acuerdo a como se vaya generando la

actividad del negocio.

Activos fijos o ‘

Estan contabilizados al costo dolarizado, la erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan.

El costo se deprecia utilizando el método de linea recta en

* uigraos or
util estimada, aplicando los porcentajes anuales abajo degfitos:orunranes




Activos . Afos % de deprec.
-Edificios y Construcciones , 20 5
Maquinarias 10 10
Equipo de Oficinas 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipo de Transporte 5 20
Equipo de computacién 3 33

3.-Documentos y Cuentas por cobrar

Clientes Locales 1.539,574
Cliente dei exterior: 1.854,575
Prestamos a empleados y obreros 11,995
Anticipos a proveedores 139,141
Total documentos y cuentas por cobrar 3.545,289

Las cuentas por cobrar no generan intereses.ni tienen fecha de vencimientos.
La compania nc ha efectuado provision para cuentas de dudoso cobro.

4.- Inventarios

Materia prima - | 41,498
Productos terminados o 402,150
Material de empaque 88,406
Sub- Producto | o8
Total inventarios 532,152
5.- Impuestos y gastos pagados por anticipa
Retencion en la fuente 1% 34.398
Retencién 2% 1.185
Anticipo impuesto a la renta 91.835
Retencién 8% 960
Total impuesto pagado por anticipados 128.378




6.- ACTIVO FIJO

En el siguiente cuadro se indica e! detalle y movimiento de los activos fijos y su
Depreciacion acumulada por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2011, como

sigue:
Saldo al Adiciones 0 Retiros o Saldo al
Nombre 01-01-11 compra | Transferencia ventas 31-12-11
Terrenos 1.675,033 850,000 2.525,033
Edificios y construcciones 1.591,822 ‘ 1.591,822
Maquinarias y Equipo 834,099 46,697 880,796
Equipo de Transporte 130,425 71,391 - 201,816
Equipo de oficina 4, 446 590 5,036
Muebles y enseres 2,280 ' 2,280
Equipo de computacién 11,142 : - 11,142
Total 4.247,867 970,958 5.218.825
Depreciaciones: '
Edificio y construcciones 59,979 |- 38.097 98,076
Deprec. Maguinarias 205266 ' 84130] 289,396
Deprec. Equipo de transporte 63,754 27,272 ) 91,026
Deprec. Equipo de oficina 693 489 1,182
Deprec. Muebles y enseres - V152 . 152
Deprec. Equipo de computacién 4,797 3,004 7.891
Total Deprec. Acumulada 334,480 " 153234) @ . 487,723
Total de Activo Fijo 3.913,378 83z 724| . 4.731,102
7- OTROS ACTIVOS - <
Hacienda Mishelle ' o 6.230
Perion del Rio: o 580
Cimas del Bim Bam Bum ' T 109.703
Urbanizacién San Felipe , _ ' : 41.161
Deprt. En salinas, condominio el descanso ™~ - 73.300
Propiedad en Machala. ‘ T 79.970

Total otros activos . 310.944
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8.- Préstamos y sobregiros bancarios
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Banco Pichincha (Sobregiro) . Vagme e 869.874
Banco del Austro {sobregiro) 113.803
Total Préstamos y sobregiros bancarios Suayaqud, / 983.677
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9.- CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 717.590
Banco Guayaquil 500.000
Banco Pichincha 500.000
C.FN 500.000
General Ecuador 6.479
Total 2.224.069

10.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales Legales:

Décimo tercer Sueldo , 3.884
Décimo cuarto sueldo ‘ ' , 19.080
Vacaciones ' 31.445
Fondo de reserva 26.151

Participaciones de trabajadores . 1569310
Impuesto a la renta 216.661

Retenciones y préstamo IESS ' 13.076
Fondo de jubilacion . 70.620
Préstamos quirografarios : 2.152
Total : 542.379
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Se han provisionado todos los beneficios sociale que

Cortresponden su cancelacion.
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11.- Prestamos por pagar a largo plazo

Banco del Pacifico (2)

CFN (3)
Toyocosta S A 27.999
Total 1,982 119

{2) corresponde a un préstamo a 7 afios plazo con vencimiento el 29 de abril del 2016
segun tabla de amortizaciéon

(3) corresponde a dos prestamos (saldos) con pagos trimestrales y con venmmuentos el,
22 de abril del 2013 y mayo 11, 2014 segun tabla de amortizacién

11

-




12.- Reservas

De acuerdo con ia legislacion vigente en el Ecuador, la compariia debe transferir el 10%
de las utilidades anuales a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de
liquidacién de la compafiia pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la compania y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendo y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

13.- Reservacion por valuacion

Corresponde a revalud realizado en afno anteriores del terreno, edificio y construcciones
donde funciona la empresa, aumentando su valor en U$$ 1.831.660, neto.

14.- IMPUESTO A LA RENTA

Como resuitado de mi revision no se encontrd situaciones que en mi opinion constituyan
incumplimiento significativo de las obligaciones de Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffee
S.A. como agente de retencidn y percepcidon del impuesto a la renta durante el afio

terminado al 31 de diciembre del 2011 la compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias.

15.- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2011, los saldos y transacciones efectuadas con los accionistas y
compafnias relacionadas, en igual términos y condiciones fueron los siguientes.

Ing. Martha Mora

Ry S be

16- ADAPTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFQ v &
FINANCIERA ¥ 07 myay 3
H

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante R.0.N0.348, se publiciNa R
06. Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2, disponer gue las Normas N
informacion Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de™ta
sujetas al control y vigilancia de |la Superintendencia de Compafiias para el registro,
preparacion y presentacidn de los estados financieros a partir del 1 de enero del 2008.

Al 31 de diciembre del 2011, |la compania Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffee S.A
preparé sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF).
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Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la superintendencia de
compaftia a través de la resolucibn No. SG.DS.G.09.006 dicta el instructivo
complementario para la implementacién de los principios contables establecidos en las
normas Internacionales de informacion financiera NIIF, aplicable a todos los entes bajo su
control, el cual sefala lo siguiente:

Presentacién de estado y reporte financieros

Los estados y reportes financieros se repararan con sujecién a los principios contables
establecidos en las normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) en la version
vigente, traducida oficialmente al idioma castellana por el consejo de normas
Internacionales de contabilidad (IASB por su siglas en idioma ingles) , siguiendo el
cronograma de implementacion- para ios afios 2010, 2011, 2012- fijado en la resolucién
No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31 -12-2008) (Art1)

Todas las transacciones u operaciones econémicas de las compafiias seran
contabilizadas bajo los principios contables vigentes independiente del’ tratamiento que
sobre determinada transaccion u operacion establezca la legislacién tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2) ‘

Las compafias y entes obligados a aplicar las NIIF, generan sobre la misma basa
reportes contables financieros y reportes contables tributarios cada uno con su respectiva
informacion complementaria, que debera sustentarse ¥ revelarse mediante notas
explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de registrar transacciones,
serd considerada como un ajuste en la conciliacién tnbutana y aplicada sdlo para efectos
tributarios.

otﬁbl‘ "t
gfu ndosoon“fgamas) que aplicaran
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Opciones para presentar los estados financieros (1
NIIF a partir del 1 de enero de 2010 (Art 5).

I
r—

Y
| 0T Mz
Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimegtialequu anualey de 2010 (incluidas

notas explicativas comparativos con 2009, aplicando |

Opcidn 2: presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los primeros tres
trimestre del 2010, y presentacidn de estados financieros anuales de 2010 (incluidas
notas explicativas) comparativos con 2009 aplicando integramente las NIIF. A partir del
2011 deben presentar estados financieros comparativos con 2010 aplicando integramente
las NItF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros, la superintendencia
de Compainias en uso de sus facultades de vigilancia y control, efectuara la supervision
pertinente para que se cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la resolucidn No.
08.G.DSC.0110, publicada en el registro Oficial No. 498 {31-12-2008)
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Aplicacién de jas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art. 6)

Las NEC de 1 ala 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de
diciembre por los afios 2009, 2010, y 2011 por las compafiias y entes mencionados en los
numerales 1, 2, y 3 del articulo 1 de la Resolucién No 08. G.D.S.C.010, publicada el el
registro Oficial No.498 (31-12-2008)

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la superintendencia de
compaiiias, que se contrapongan a los principios contables vigentes, quedan derogadas.

17- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de los estados financieros
adjuntos (27 de Abril del 2012) no se han producido eventos subsecuentes que en la
opinion de la administracion de la Comparia Ecuador Cocoa & Coffee, Ecuacoffee S.A.
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros auditados.
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