COMPANIA SAPRENSOTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
1.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales politicas, principios y /o practicas
contables mas importantes seguidas por la Compaifiia en la preparacién de sus
Estados Financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los aflos que se presentan en estos Estados Financieros salvo que se
indique lo contrario.

a.- Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados con las Normas Internacionales
conforme a los Principios de Contabilidad, Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el IASB (INTERNATIONAL ACCOUNTING
STANDARD BOARD) que han sido adoptadas en el Ecuador y representan la
adopcion, excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor razonable, tal
como se explica en las politicas contables incluidas en estas notas. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los Activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

b.- Traduccion de moneda Extranjera.

b.1.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas de los Estados Financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
Estados Financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. Los Estados Financieros
adjuntos estdn expresados en ddlares estadounidenses.

b.2.- Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el



patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
Ademds la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. ha realizado las enmiendas con la
aplicacion efectiva de las NIIF. Por lo tanto no se percibe un impacto significativo
en los Estados Financieros del ejercicio de su aplicacion inicial.

c.- Informacion Financiera por segmentos La Administracion de la COMPANIA
SAPRENSOTA S.A. monitorea el negocio, el que considera desde una perspectiva
positiva de mercado que sus productos de venta de cajas de banano, son unos de los
mds importantes en el Pafs.

La Administracion considera la presentacion de los estados financieros, integrando
los segmentos operacionales, es apropiado el reflejo del inico segmento reportable,
del producto de cajas de banano.

c.1.- Efectivo y equivalente de efectivo. Incluye el efectivo disponible, depdsitos a
la vista en bancos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de
Situacion Financiera.

c.2- Activos y pasivos financieros. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

c.2.a.- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera, por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, entidades relacionadas
y otras cuentas por cobrar: son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo..

c.2.b.- Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion
financiera por los préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

¢.3.- Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

c.3.a.- Reconocimiento: la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. reconoce un activo o
pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién y
se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.



¢.3.b- Medicion inicial: Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente
a su valor razonable méas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o
pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la COMPANIA SAPRENSOTA
S.A. valoriza los mismos como se describe a continuacion:

c.3.b.1.- Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
COMPANIA SAPRENSOTA S.A presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

c.3.b.1.a.- Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado consolidado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

¢.3.b.1.b.- Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y son pagaderas hasta mds de 90 dias. En caso de que sus
plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

c.3.b.1.c.- Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en afios anteriores que
son exigibles por aparte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

c.4.- Deterioro de activos financieros
La COMPANIA SAPRENSOTA S.A,, establece una provision para pérdidas por deterioro

de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que las mismas no
serdn capaces de cobrar todos los importes que se les adeudan de



acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

d.- Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer perdidas por obsolescencia.

e.- Propiedades, planta y equipo: Las propiedades, planta y equipo son registrados
al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion, o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra, o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. y los
Costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones O mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del
patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como
coberturas de flujos de efectivo de compras, de maquinarias y equipos. La
depreciacién de otras equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a
que la Administracién de la COMPANIA SAPRENSOTA S.A., estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util serd irrelevante.
Las estimaciones de vidas dttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros consolidados. Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y
equipos son las siguientes:

TIPO DE BIENES ANOS EDIFICIOS 10 Y 12 INSTALACIONES Y
ADECUACIONES 9 MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 VEHICULOS 5
MUEBLES Y ENSERES 10 EQUIPOS DE COMPUTACION 3



Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado
de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del
2015.

e.l.- Medicion al momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, e considera como parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atribuibles a la adquisiciébn o construccién de activos
calificados.

e.2.- Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en el que se producen.

e.3.- Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo de revaluacion: Después del reconocimiento inicial los edificios,
instalaciones y adecuaciones son presentadas a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de edificios, instalaciones y adecuaciones se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y



equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluaciéon de dichos activos es registrada en resultados en la
medida que excede al saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de la revaluacién de los activos edificios, instalaciones y adecuaciones
incluido en el patrimonio es transferido directamente a resultados acumulados,
cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la compaiifa. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segtin su costo original.
Las transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no
pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto a la renta
diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuestos a las
Ganancias.

e.4.- Método de Depreciacion y vida util: El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

e.5.- Retiro o venta de propiedades y equipos: la Utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocimiento en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
[.- Activos Biologicos: La compaiiia mantiene plantaciones de banano las cuales de
acuerdo al criterio de la administracidn se encuentran valoradas al costo.

Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen que su medicion debe
efectuarse al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta
el punto de venta de los cultivos de banano al cierre de los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2015.



g.- Impuestos

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

g.1.- Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables (tributaria) y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014:22%) de las utilidades
gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigencia la norma que exige el pago de un
“ anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. Registro como
impuesto a la renta corriente. El Impuesto a la Renta Unico.

g.2.- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se conoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los Activos y Pasivos incluidos en sus Estados Financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un Activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los Activos y Pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el Activo se realice o el
Pasivo se cancele.



La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con Pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la compaifiia tiene la intencién de liquidar sus Activos y Pasivos como
netos.

h.- Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

i.- Beneficios a los empleados

i.1.- Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado
consolidado de situacion financiera y corresponden principalmente

i.l.a.- La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados
y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i.1.b.- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre una base devengada.

i.l.c.- Décimo Tercer y Décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

i.2.- Beneficios de largo plazo (jubilaciéon Patronal, Desahucio):

Provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio.

La COMPANIA SAPRENSOTA S.A. Tiene un plan de beneficio definido para
jubilaciéon patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio la COMPANIA



SAPRENSOTA S.A. Determina anualmente la provisiéon para jubilacién patronal y
desahucio con base a un estudio actuarial y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicado.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

J.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de sus productos en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar.

j.a.- Venta de bienes: Se reconocen cuando la compaifiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

k.- Costos y Gastos: Se registran al costo Histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos independientemente de la fecha en que se
hayan realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

L.- Compensacion de saldos y transacciones: Como norma General en los estados
financieros no se compensan los Activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos son origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

m.- Activos Financieros: Todos los activos Financieros se reconocen y dan de baja
a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente



medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacciéon se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de Situacién Financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administraciéon determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

m.1.- Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por Cobrar comerciales son
Activos Financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

n.- Pasivos Financieros: lLos Pasivos Financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por lo menos doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

n.l.- Cuentas por pagar Comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

0.- Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de La COMPANIA SAPRENSOTA
S.A. se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados
financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de
la Empresa.

p.- Estimaciones y Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos
incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la empresa e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los
resultados de la COMPANIA SAPRENSOTA S.A. y las que requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

p-1.- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio — Para lo cual se utilizan
estudios actuariales.

p-2.- Provisiones para obligaciones por beneficio definido: El valor presente de
las provisiones por obligaciones por beneficios a definidos, depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

p-3.- Propiedades, plantas y equipos: La determinacién de las vidas utiles y valor
residual se evalian al cierre de cada afio

p.4.- Impuesto a la renta diferido: La COMPANIA SAPRENSOTA S.A. ha realizado la
estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

g.- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de
la exposicion al crédito de los clientes distribuidores y detallistas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la COMPANIA
SAPRENSOTA S.A.



