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PKF

Accountants &
business advisers

*_ INFORME DEL COMISARIO

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos revisado los balances generales de DIAMOND CLUB S.A. DICLUB al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, y los estados conexos de resultados, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados
en US déblares). Nuestra revision la efectuamos de acuerdo con las disposiciones
que establece la Superintendencia de Compafiias para el Comisario y, por
consiguiente incluyd aquelias pruebas sobre los registros de contabilidad y otros
procedimientos de revision que consideramos necesarios de acuerdo con las
circunstancias. La preparacién de los estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es cumplir con las
disposiciones establecidas por Ia Superintendencia de Companias para los
Comisarios.

2. La Administracion dié cumplimiento a las normas legales, estatutarias, y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

3. Nuestro estudio y evaluacion del sistema de control interno nos permite expresar que
al momento de nuestra revision, no contiene debilidades importantes que puedan
afectar la presentacion razonable de los estados financieros.

4. La Administracion  cumpli6 con sus obligaciones como agente de retencion y
percepcion de impuesto a la renta y al valor agregado.

5. Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan registradas en
los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales y a la
técnica contable. Los estados financieros hap_sidq preparados de acuerdo con las

normas ecuatorianas de contabilidad (N@wcm OF >
(7
imi icy /. esidvm\ﬁsoﬁ Aue hemos llevado a cabo

para cumplir con lo dispuesto en{l
consideramos que obtuwmos toda la{fgornbbidBR2desafigi para el cumplimiento de
nuestra funcién.

PKF & Co.
Comisario

A

Edgar Naranjo L.
22 de febrero de 2011
Guayaquil, Ecuador

\

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450886
E-mail pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com
PKF & Co. | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tel.(593-2) 2263959 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.| Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 | Quito | Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda. es una firma miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF International Limited.




IJI)IID>DDAIDIIDNIDIINIININNDIIIIIINIIIDINDNDNIININIINIINIINIIDIIYIDC

)

YD D)D) ) D))

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

DIAMOND CLUB S.A. DICLUB
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre de

2010 2009
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Caja - Bancos (Nota C) 737.867,24 697.658,03

Inversiones temporales (Nota D) 496.751,11

Cuentas por cobrar (Nota E) 83.305,62 104.909,24

Pagos anticipados 7.310,80

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE 1.317.923,97 809.878,07
ACTIVO FIJO (Nota F) 50.647,46 48.855,23
MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS (Nota G) 9.017,06 26.420,78
ACTIVO DIFERIDO (Nota H) 4.666,57 6.666,60
TOTAL ACTIVO 1.382.255,06 891.820,68

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:

Cuentas por pagar (Nota [) 403.981,44 198.976,30
VENTAS DIFERIDAS (Nota J) ‘(}\Qﬁ“cu o¢ P 231.010,23 232.372,53

N

PATRIMONIO (Nota K) s REQISTROS DE ?;

Capital social & s =i\ 50.000,00 50.000,00

Reserva legal 2 05 ABR 2011 &} 40.366,00 40.366,00

Utilidad del ejercicio o Jun Orelanal, , 656.897,39 370.105,85
TOTAL PATRIMONIO -// 747.263,39 460.471,85

7
= .382.255,06 891.820,68

Gerente General Con

Vea notas a los estados financieros
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DIAMOND CLUB S.A. DICLUB
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2010 2009
INGRESOS
Ingresos operativos (Nota L) 2.303.293,68 1.990.439,11
Otros ingresos (Nota M) 60.379,27 16.182,25
TOTAL INGRESOS 2.363.672,95 2.006.621,36
GASTOS
Gastos operativos (Nota N) 1.028.269,57 996.006,12
Gastos administrativos (Nota O) 251.228,46 393.902,85
Gastos financieros 5.677,81 5.536,18
Depreciaciones y amortizaciones 39.974,41 12.704,25
Gastos no deducibles 3.125,27 12.813,76
Otros gastos 3.970,15 75,00
TOTAL GASTOS 1.333.245,67 1.421.038,16
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA REN 1.030.427,28 585.583,20
Participacion de los trabajadores en fa 154.564,09 87.837,48
Impuesto a la Renta (Nota P) 05 ABR 201 218.965,80 127.639,87
. Orelfana [
UTILIDAD NETA o Jun "¢/ 656.897,39 370.105,85
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Vea notas a los estados financieros
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Gerente General . v ' Contador
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DIAMOND CLUB S.A. DICLUB
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en USDolares)
Capital Reserva Aporte Utilidad
Social Legal de Accionistas Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 800,00 400,00 49.200,00 399.660,10
Utilidad del ejercicio 370.105,85
Incremento de reserva legal 39.966,00 (39.966,00)
Aporte de accionistas para aumento de capital social 49.200,00 (49.200,00)
Pago de dividendos a accionistas (359.694,10)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 50.000,00 40.366,00 - 370.105,85
Utilidad del ejercicio 656.897,39
Pago de dividendos a accionistas (370.105,85)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 50.000,00 40.366,00 - 656.897,39
—
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Gerente General Contador
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Vea notas a los estados financieros



DIAMOND CLUB S.A. DICLUB

(Expresados en USDdlares)

o ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados al
31 de diciembre de

Tt 2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD 656.897,39 370.105,85
Gastos que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacién de activo fijo 7.870,77 3.987,44
Amortizacion de mejoras y activos diferidos 3.614,94 8.716,81
Apropiacién de ingresos diferidos (1.362,30) (11.305,32)
Baja de mejoras en Centro de Negocios 25.057,10
Provisién de Impuesto a la Renta 176.878,20 58.245,65
Provisién para participacion de trabajadores en la utilidad 188.675,94 87.837,48
1.057.632,04 517.587,91
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Aumentos y disminuciones en:
Cuentas por cobrar a clientes y empleados 21.603,62 (42.886,98)
Intereses por cobrar de inversién temporal (6.751,11)
Pagos anticipados 7.310,80 52.108,16
Cuentas por pagar a terceros (14.465,87) 10.704,01
Pago de Impuesto a la Renta ejercicio econdmico anterior (58.245,65) (135.593,41)
Pago de participacién de trabajadores ejercicio econémico
anterior (87.837,48) (85.713,00)
(138.385,69) (211.381,22)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 919.246,35 306.206,69
ACTIVIDADES DE OPERACION
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de activo fijo (9.663,00) (42.494,79)
Mejoras sobre bienes de terceros (9.268,29) (1.543,80)
Inversion temporal (490.000,00)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES (44.038,59)
INVERSION REGISTROS OE
SACIEDADES
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos a accionistas (359.694,10)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES (359.694,10)
FINANCIAMIENTO
AUMENTO (DISMINUCION DEL EFECTIVO) 40.209,21 (97.526,00)
SALDO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 697.658,03 795.184,03
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 737.867,24 697.658,03
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Gerente General

Vea notas a los estados financieros




PR R I D IR D IR D R T T I T T T T YD TR N U WD UL WD B T TR b T

DIAMOND CLUB S.A. DICLUB
£ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
<" ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

@

(Expresadas en USDélares) /S manmos e %

&, SOMIFDADES é

A. DIAMOND CLUB S.A. DICLUB: a2 05ABR2N 3
DIAMOND CLUB S.A. DICLUB fue constitiida mediante escrihh ‘Sl ,

otorgada ante la Notaria Novena del Cantén Guayaquil, el 16 de mayo EDQAG\\\\'
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 19 de mayo del mishRxaRes
Las actividades de la Compafiia estdn reguladas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Su actividad principal es administrar, desarrollar y operar los clubes o salas VIP
en aeropuertos, puertos y terminales de cualquier tipo de transporte y en general en
cualquier lugar de la ciudad y, el servicio y atencién a pasajeros en transito.

La Administracion esta dirigida por el Gerente General de la Compaiia como
primer administrador y secretario de la Junta General de Accionistas, y por el
Presidente, quien dirige la mencionada Junta.

El 1 de octubre de 2007 la Compaiia suscribié un contrato de concesion
mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA para la explotacién
comercial de las salas VIP del Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo de
la ciudad de Guayaquil, asi como para brindar el servicio de portaequipaje en la
Terminal nacional e internacional del mismo aeropuerto. Los espacios entregados
correspondian a las salas internacionales de preembarque y de arribo, por los cuales
la Compaiiia se comprometia a cancelar un valor mensual de US$21,500.

El dia 24 de junio del 2008 se suscribié un adendum al contrato de concesién
mercantil, mediante el cual la Compaifiia recibe adicionalmente espacios situados en
la sala de preembargue nacional para que sean destinados al funcionamiento de una
sala VIP de salida nacional. A partir del 15 de julio de 2008 la Compafiia debe
cancelar adicionalmente US$5,990.20 mensuales por estos espacios, y desde el 1 de
julio de 2008 US$10,000 mensuales por la explotacién del servicio de portaequipaje.
Hasta el 2009 cancelé US$2,307 mensuales por el uso del espacio donde opera la
Sala de Convenciones Aeropuerto VIP.

El contrato de concesién mercantil tiene el mismo vencimiento que el contrato
suscrito entre Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA y la Autoridad
Aeroportuaria de Guayaquil, esto es el 27 de febrero de 2024.

En la Junta General de Accionistas de Diamond Club S.A. celebrada el 17 de
noviembre de 2008 se aprobé el aumento de capital social a US$50,000, aumentar el
capital autorizado a US$100,000, y reformar los estatutos sociales de la Compaiiia.

El 5 de febrero de 2009, ante el Notario Vigésimo Cuarto del cantén Guayaquil, se
suscribié la escritura pablica de aumento de capital social, incremento de capital
autorizado y reforma de contrato social de la Compaihia. El 21 de abril de 20089, la
Superintendencia de Companias resolvio aprobar dicho aumento y reformaia
escritura aprobada fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Gu;ayamqﬂﬂ ér“ﬁzldg -
mayo de 2009. Fand G

e
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La Compaiiia mantlen SUS-TET stros contables en US Délares, de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Caja - Bancos: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de la Compaiiia.

Activos fijos: Se registran a su costo de adquisicion. Las depreciaciones se
calculan tomando como base la vida Util de los activos relacionados, estimadas
segun se detalla a continuacion:

Activo Fijo Anos %
Muebles y enseres 10 10
Otros activos . 10 10
Equipos de computacion 3 33

Activos diferidos: Estén registrados al costo, y corresponden a la marca
“Diamond”, la cual se amortiza a cinco afos con una tasa anual de 20%.

Mejoras sobre bienes de terceros: Consisten en adecuaciones realizadas a las
instalaciones concesionadas por TAGSA, y se amortizan con una tasa anual de 20%,
con una vida util estimada de cinco afios.

Ventas diferidas: Se reconocen en ingresos a medida que se presta el servicio.

Ingresos y gastos: Los ingresos se reconocen y se registran cuando el servicio
se presta, y los gastos, que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

CAJA — BANCOS:

%,
’8_' pecistros 0 T
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Presenta el siguiente d

Al 31 de diciembre de

juanOreana L. o £/ 2010 2009
Caja * 7 7,308.00 6,487.33
Banco local ‘ 730,559.24 691,170.70
737,867.24 697,658.03

INVERSIONES TEMPORALES:

Corresponde a certificado de depdsito a plazo emitido por Banco Bolivariano el 30 de
agosto de 2010 por US$490,000, a 182 dias plazo y tasa de interés efectiva del
4.07%. Incluye también US$6,751.11 por los respectivos intereses, pagad,er ﬁ
vencimiento del documento.

wa
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« Juan Orelfana ¢, .

DIAMOND CLUB S.A. DICLU

CUENTAS POR COBRA

Presenta el siguienté detallgs &) yaQUL

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Clientes 78,801.75 96,209.67
Deudores empleados 4,503.87 7,055.69
Otras 1,643.88

83,305.62 104,909.24

F. ACTIVO FIJO:

El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2009 Adiciones 31/12/2010

Muebles y enseres 1,131.35 628.00 1,759.35
Equipo de computacién 9,744.10 9,744.10
~ Equipo de radiocomunicacién 855.00 855.00
Otros activos fijos 42,446.83 9,035.00 (1) 51,481.83
54,177.28 9,663.00 64,485.28
(-) Depreciacion acumulada (5,322.05) (7,870.77) (13,192.82)
48,855.23  1,792.23 50,647.46

(1) Incluye principalmente coches portaequipajes y cAmaras de seguridad.
G. MEJORAS SOBRE BIENES DE TERCEROS:

El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Costo historico 34,226.97 32,683.17
Mejoras realizadas durante el periodo 9,268.29 1,543.80
Amortizacién acumulada ) (34,478.20) (7,806.19)
9,017.06 26,420.78

(1) En el 2010 se dio de baja las mejoras realizadas al area de la sala de sesiones
ubicada en el Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo, en vista que la-- ..
Compainia dejo de operar esta sala.

H. ACTIVO DIFERIDO:

-
Presenta el siguiente detalle: = o
Al 31 de diciembre de'y %, = <%
2010 2009 7 o]
Costo histérico 10,000.00 10,00088 ...
Amortizaciéon acumulada (5,333.43) (3,333.40)
4,666.57 6,666.60
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DIAMOND CLUB S.A. DICLUB

l. CUENTAS POR PAGAR:

Presenta el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Proveedores 5,054.21 1,124.68
Provisiones sociales 19,563.24 31,962.83
Impuestos por pagar 13,809.85 19,805.66
Participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compania 176,878.20 87,837.48
Impuesto a la renta de la Compaifiia 188,675.94 58,245.65

403,981.44 198,976.30

J. 'VENTAS DIFERIDAS:

Corresponde al cobro anticipado por membresias de socios de las salas VIP dentro
de la Terminal aérea, pendientes por devengar.

K. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 50,000 acciones ordinarias y nominativas, suscritas y
pagadas, con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe ftransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar-el 50% de! capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compainiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Utilidad del ejercicio: Las utilidades estan a disposicidén de los accionistas.

L. INGRESOS OPERATIVOS:

Presenta el siguiente detalle:

Anos terminados el

31/12/2010 31/12/2009
Contratos de salas VIP 720,870.21 688,796.74
Clientes ocasionales internacionales (1) 925,702.36 695,896.67
Clientes ocasionales nacionales 170,165.77 172,721.25
Alquiler de coches 486,405.34 414,362.31
Sala de Sesiones Aeropuerto VIP (2) 150.00 18,662.14
2,303,293.68 1,990,439.11

(1)Los ingresos de la Compafiia incrementaron durante el 2010, particularmente por
los clientes ocasionales que utilizan las areas de arribo y salida intemacional, al
ser beneficiarios de los convenios que mantiene la Compania con distintas
aerolineas y tarjetas de crédito. La Administracién atribuye esta situacién al

aumento del trafico de pasajeros que utilizan el Aeropuerto Internacuz:mai Jose
v PRI £

Joaquin de Olmedo.

(2)En el 2010 la Compafia dejoé de operar esta sala.
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suscrito el 1 de enero de 2010 entre"Ta Compaiiia y Banco de Guayaquil S.A.,
mediante el cual se comprometen mutuamente a colaborar con la publicidad de
ambas empresas. Diamond Club S.A. Diclub permitira la exhibiciéon de las marcas
que designe Banco de Guayaquil S.A. en las salas que la primera administra.
Adicionalmente, las partes acuerdan que la Compaiiia prestara los servicios de salas
VIP a los clientes de Banco de Guayaquil S.A. que sean tarjetahabientes de ciertas
tarjetas de crédito seleccionadas para este propésito.

GASTOS OPERATIVOS:

En el 2010 incluye principalmente US$449,882.40 (en el 2009 US$477,566.40) del
pago mensual establecido en el contrato con TAGSA y en un adendum posterior, por
la concesiéon mercantil de espacios en areas de arribo y salida internacional, salida
nacional y para explotar el servicio de coches portaequipajes. La disminucién de
US$27,648 entre 2010 y 2009 se debe a que en este Ultimo afio se dej6é de operar la
Sala de Sesiones Aeropuerto VIP.

Este rubro también incluye US$454,056.56 (en el 2009 US$399,815.53) de gastos de
personal, correspondientes a sueldos, salarios y beneficios sociales que percibieron

- los empleados de la Compaiiia durante el 2010.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

En el 2010 incluye principalmente US$127,546.66 (en el 2009 US$154,459.62) de
asesorias técnicas, legales, y administrativas-contables. Los gastos administrativos
fueron superiores en el 2009 debido a que en ese afo se realiz6 un pago de
US$90,000 por concepto de auspicio publicitario a un club deportivo de la ciudad de
Quito.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA DE LA COMPANIA.:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre Ia base del 25%
de las utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La
capitalizacidn tiene un limite permitido. La base de este se determind como sigue:

Al 31 de diciembre de

2010 2009
Utilidad del ejercicio 1,030,427.28 585,5683.20
Menos: Participacién de los trabajadores 154,564.09 87,837.48
Mas: Gastos no deducibles 12,813.76
Base Imponible para Impuesto a la Renta 875,863.19 510,559.48
Impuesto a la Renta de la Compaiiia 218,965.80 127, 639 87

La Administracion mantiene la practica de calcular la partmpacwr( de” 103%;
trabajadores directamente de la utilidad contable de!l e;ercnclo .
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DIAMOND CLUB S.A. DICLUB

Q. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.1CL.004, se exige la aplicacién de {as Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009 a ias compaiiias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008,
con resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC, se establecié €l
cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas internacionales de informacién
Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que
comenzé en el afio 2010 y concluye en el 2012. La Compaiiia debera implementarlas

a partir del 2012,

R. CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitié el Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrolio
econdmico. Entre los incentivos de caracter general, se establece la reduccién
progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres
afios, la exoneracién de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, la exoneracién del anticipo al impuesto a la renta por cinco
afios para toda inversién nueva, y la reforma al célculo del anticipo del impuesto a la
renta. Este Cdédigo ain no cuenta con un reglamento que nomme su aplicacion y
cumplimiento.

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados

financieros a la fecha mencionada.
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