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A los Acciomistas de DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA
Ovinién

Hemos auditado los estados financieres de la Compaiifa DISTRIBUIDORA MURILLO
C.A. DISMURCA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2018, ¢l estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio econdmico terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la siluacién financera de DISTRIBUIDORA MURILLO CA.
DISMURCA al 31 de diciembre del 2018 y el desempetio de sus operacionss y sus flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, de comformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {INITF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opmion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de DISIRIBUIDORA MURILLO CA. DISMURCA de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Flica para Contadores, y hemos cumplide con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con cstos requisitos.

Restriccion de distribucion y uso

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la Administracion y los Accionistas
de DISTRIBUIDORA MURILLO C,A. DISMURCA y no debe ser usado para ningyin otro

propoasitoe.




VASQUEZ \f|
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES = g »

(comtinmacitn)
Asunto significativo de anditoria

Hemos determinado gue no existen asuntos significativos de andilorfa que comunicar
en nuesiro reporte.

Oira informaciom

La Administracién es responsable por la preparacién de otra mformacion. Otra
informacién comprende el Informe Anual del Gerente General (que no incloye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe
Anual del Gerente General esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidén sobre los estados finanderos de la Compafiia no incluye dicha
informadién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de lorma material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen
inconsistencias maleriales de esta informacidn, nosotros reportaremos este hecho a los
Accionistas y a la Administracion de la Compania.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Admmistracién de la DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA, es responsable
de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF) vy del control
interno necesario para permitir la preparacicn de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando,
segn corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principic contable de empresa en marcha, a menos que la Adminishracion tenga la
intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mis realista para evilar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de Ia entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compaiia.
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(continuacion)

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o emror, y
emitir un informe de auditoria que incdluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Inlernacionales de Auditoria siempre delecle un error material cuando
exisle. |.os errores materiales pucden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria cfectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimicentos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para propercionar una base para nuestra opinion. [l riesgo de no deleclar un error
material debido a un fraude es mads elevado que en ¢l caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones  intencionadamente errfneas o la
vulneracion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinitin sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiiia.

« Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones cfectaadas por la
Administracian.

*  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha v, basindonos en la evidencia de audiloria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pucden gencrar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que cxiste una incertidumbre material, se requicre que llamemes la atencion en
nuestro informe de audiloria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados finandieros v, si dichas revelacones no son adecuadas, que expresemos una
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fcomtinuacién)

opinmion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sim embargo, hechos o
condiciones futuros pueden llevar a gque la Compaidiia no continde como una
empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financicros
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su
presentacion razonable.

= Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién
con, entre otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquicr
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

¢« También proporcionamos a los responsables de la administracion de la Compaiiia
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en
relacién con ia independencia y comunicado con ellos acerca de lodas las relaciones
y demis cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar
a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Guayaquil, Fcuador

Abril, 22 de 20019
i
U
Vasg
£
Carl asquez R
Registro No. (.33592
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DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y liquivalentes de Efeclivo
Cuentas por cobrar neto
Inventarios

Activos por Impuestos Corrienles
Otras cuentas por cobrar

Total Activos Corriente

Activos No Comrientes
Propiedades Planta y liquipo
Total Activos No Carrientes

TOTAL ACTIVOS

Nota 2018
6 $ 18,546
7 $ 9,879
8 % 45,369
12 5 13,587
9 % 2,568
$ 89,950
10 5 65,000
$ 65,000
$ 154,950

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.

ulluuiliiﬂiuiiliHHiIHHHHIIIlIIHBH'W

C.PP.A. Jorge Zambrano Gonzalez
Contador
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DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresadas en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes

Obligaciones con instituciones financieras

Otras obligaciones corrientes 11
Otros Impuestos 12
Oftros pasivos corricntes 13
Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corrientes

Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar relacionadas

Total Pasivos No corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital 14
Keserva Legal 15
Resultados Acumulados 15

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2018
$ 15,458
$ 57,910
% 2312
$ 2,103
$ 77.784
$ =

$ -

5 =

$ 77,784
$ 1,000
$ 6,655
$ 62,574
] 6,937
$ 77,166
$ 154,950

Contador

C.P.A. Jorge Zambrano Genzalez




DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2018

Ingresos por ventas $ 166,580
Costo de productos vendidos 16 $ (11D361)
Utilidad Bruta $ 56,218
Gastos Operacionales (*) 16 $  (38,064)
Utilidad Operacional $ 18,154
Gastos Financieros, netos 5 -
Otros $  (8905)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta B 9,249
Impuesto a la renta 12 $ (2,312)
Utilidad (Pérdida)} neta del ejercicio 5 6,937

(*) Incluye participacion a los rabajadores en las utilidades que en el 2018 totalizd US$ 1.632

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

b ! — -
o ' ) -

" s :
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/ JorgeMurillo Bacilio C.P.A. Jorge Zambrano Gonzalez
Gerente General Contador
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DISTRIBUIDORA MURITLLO C.A. DISMURCA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS PROCEDENTES DE (DFILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OFERACION

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de la venta de biencs y prestacdion de servicios
Otros cobros por aclividades de operacidn

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Pago a provesdures por ef suministro de bienes y servicios

Pagos procedenies de cuntratos mantenidos para inkermediacién o para negodiar
Otras entradas [salidas) de efectivo

FLUJOS PROCEDENTES DF (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS PROCEDENTES DE {UTTLIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMBNTOYDISMINUCTON DE FLUJOS DE EFECTIVO
EFRCTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTTVO AL INTCIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL FERIODD
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17.003
154,132
139,132

15.000

@7.776)

(27.776)
(109,354)

17,003
1544
18546

_r_.r_./_.‘-?--"': ] -
JerFe Murillo Pacilio C.PA, Jorge Zambrano
Gerente Geperal Gonzalez
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DISTRIBUIDORA MURILLO CA. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compania fue constituida el 08 de noviembre del 2006 en la cudad de Guayaquil con el
nombre de DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA y su actividad principal es la
compaiifa se dedicard a la importacién, exportaciin, fabricacién, distribucion,
comercializacién y compravenla de prendas de vestir y zapatos,

Situaciéon econdmica del pais -

Durante el 218 la situacidn econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exporiacion del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos anteriores,
lo cual contimia afectando la liquidez de cierios sectores de la economia del pais.

Las autoridades contimian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econémicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios hributarios,
bnanciamiente del déficit fiscal mediante Ia emision de bonos del Fstado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y pobiemnos extranjeros, incremento
en cierlos tributos, entre otras medidas.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
cum la autorizacién de la Gerencia General y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los cjercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados fnancieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 estin
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NITF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas

i2
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DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Internacionales de Contabilidad (IASB), Ias que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de
la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico,

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMTS requicre el
uso de cicrtos eslimados contables, También requiere que la Administracion cxige su juicio
en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 4 serevelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las arcas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en ¢ste proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras
¢ inlerpretaciones a la norma existente NIIF para PYMES.

La IASB ha cmitido nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas
durante el periodo, mismas que la compaiifa hard un revision para evaluar su aplicacion en
la preparacion de los Fstados Financieros segim corresponda cuando entren en vigencia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha Tfectiva de

Norma Tema Vigencia
MIE16 Arnenda mienbos 1 de povern del 2009
NIIF 17 Contrams de saguros 1 de cnezo del 2071
-Mindificaciones
NIF9 Camrisrisiicas de prepapo con compensacion nagaliva 1 de enero del 2015
NI 28 larticipacienes de lange plazo v asociadas y negojos conjuntos 1 e enero del 2019
NIIF 10 g NIC 26 Venla o aporiaciun de bienes onitre un invecsionista y 9u asnciasts o nogoede Forha a ser delerminada
comjunio
NICTY Wodifcackon, redirgion o lquidacion del plan 1 de enceo ded 2009
CINIF 23 La imcerfich mibire frmie a los tralamien bos dod impmesto a las ganancias 1 e enern del 209
“Mejrrras AmmaleaMNITF CICLO 200 52017
Lnmiendas
MIF3, NI, NI 12 Y NEC 22 1 da enenn del 2009

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se oxpresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda fundonal y la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

13



25

DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ T 31 DE DICTEMBRE 2018
({Expresado en délares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden ¢l efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liguides con vencimicntos originales de tres meses 0 menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacitn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguiendes categorfas: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos finamcieros se clasifican en las siguientes calegorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “otros pasivos
financieros”. La clasificacitn depende del propésito para el cual se adquirieron los actives
o contrataron los pasivos fmanciervs. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imicial.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaida mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo fnicamente pasivos
financieros en la categoria de “cuentas por pagar y olras cuentas por pagar”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar comerciales a companias relacionadas, Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y olras cuenias por pagar y cuentas por pagar a compaiias

relacionadas. Se incluyen en ¢l pasivo cotriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

14




DISTRIBUTDORA MURILLO C.A. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ElL. ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Fxpresado en délares estadounidenses)

252 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

LLos activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a [a transaccitn, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razomable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Comparniia valoriza los mismos como se describe
a conlinuacion:

Mediciém posterior
a) Préstamos y cuentas por cobrar

Poslerior a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés cfectivo. En especifico, Ia Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta
calegoria;

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes en el curso normal de operaciones. Se reconocen a su

valor nominal que es equivalenle a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i) Cuenias por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la

Compaiifa en el corte y largo plazo, no devengan inlereses y se registran a su
valor nominal que es equivalentc a su coslo amortizado.

b) Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando el método de
interés efeclivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI: 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Cuentas por pagar a proveedores v olras cuentas por pagar: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente asu

costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 40 dias.

(iij) Cuentas por pagar a companias relacionadas: Comprenden obligaciones de
pago a socios y relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

25.3 Delerioro de activos financieros

254

La Compatiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no seré capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parle del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El detenioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de Ia pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva criginal del nctivo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia no ha registrado provisiones por delerioro de sus
cuentas por cobrar comerciales por temer una cartera que no supera los 30 dias de
vencimiento.

Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por detenoro disminuye y, dicha
dismimucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de
la péndida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riespos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

I.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resalte menor.
El costo de los productos comprende las materias primas destinadas para la produccién y
comercializacion, basados en una capacidad operativa normal y olros costos incurridos para
dejar los producios en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta local, netos de
descuentos atribuibles a los mventarios,

i6
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedic ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado cn el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

l.os inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al
precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los
productos terminados usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades y equipos -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES, segiin corresponda. El monto neto
de Propiedad no excede su valor de utilizacién econdmica.

Fl valor de la "'ropiedad se descarga de las cuenlas correspondientes cuando se produce la
venla o el retiro y el resultado de dichas transacciones se regisira cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Las pérdidas y ganancias por [a venta de Propiedad, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con cl valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propicdad excede 2 su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su use, periodo que la
Admirstracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 la Compariia
ha efectuado construcciones de remodelaciones de activos calificables.

Los terrenos no sc deprecian. La depredacion es calculada linealmente con base en la vida
itil estimada de los bienes o de los componentes significativos identificables que posean
vidas dtiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Compaiifa estima que el valor de realizacion de sus propicdades, al téxmino de su vida
atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieras.

17
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

Edificios ¢ inslalacioncs 5
Maguinarias y equipos 10
Muebles y enseres 0
Vehiculos 20
Equipos de compulo y software 3333

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede
su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor enire el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los achivos se
agrapan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(umidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigus por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversioncs
del deterioro.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2018 y
comsidera que no se han producido eventos que indiquen que sus actives no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a [a renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el palrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en oiros resultados inlegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta cormiente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resullados integrales, exceplo cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en ol patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

18
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() Impuesto a la renta corriente: La provigion para Impuesio a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que sc devenga con base en el impnueslo por pagar exigible.

210 Beneficios a los empleados

1

212

{a) Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos cormientes del estade de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Parficipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segim lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carpo a resultados y se
presenta como parte de los costos de productos vendidos, gastos de ventas o
gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Feuador.

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) iene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacidn, y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
l.os montos reconocides como provisiin son la mejor estimacidn de la Administracion, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la

obligacon
Reservas
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la
ulilidad neta del afio a 1ma reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. T.a resexva legal no estid disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mamteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar en el curso normal
de las operadones de la Compariia. Los ingresos se mmestran netos de impuestos,
devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad, la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho
a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Gastos

los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
ndependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acamulacion (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESCOS FINANCIEROS
Factores de rieago financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financicros: ricsgos
de mercado (gque comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesge de liquidez. Fl programa general de administracion de riesgos de la Compatiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia;
ademis, sc encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Companiia estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicidn y control.




DISTRIBUIDORA MURILLO C.A. DISMURCA
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018

{Expresado en délares esladounidenses)

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compaiifa. T.a Compafiia dispone de una organizaciim y de sistemas de informacitn,
administrados por los funcionarios de la Compaiiia, que permiten identificar dichos ricsgos,
determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

(1) Riesgos de mercado

@

(i)

Riesgo de precio v concentracidn

La principal exposicién a variacién de precios y concentracién de la Compaiiia
esta relacionada con las condiciones en el mercado del exterior delndo a las
exportaciones asi como también el mercado local.

La Compaifin mantiene acuerdos con sus principales provecdores para el
abastecimiente de mventario v de servicios, estableciendo compromisos de
abastecimiento a precios de mercado, incorporando ademds un concepto de
fidelidad.

Con relacidn a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la
evolucion y proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumenios financieros y
los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a corto
y largo plazo. Fl endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas
fijas expone la Compatiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus instrumentos financieros.

(iii) Riesgo de que la posicadn de mercado de la Compaiiia se deleriore como

consecuencia de la operacion propia o de tercero, asi como de las condiciones
econdmicas.

Uno de los riesgos mas comunes es ¢l iesgo de que la posicion de mercado de
la Companiia se deteriore como consecuencia de la operacion propia o de
terceros. Lan Compaiiia desde su indcio ha mantenido una discreta participacion
en el mercado de comercializacién ¥ venta de prendas de vestir y calzado, lo
cual implica que la Compaiiia asuma el riesgo de que se origine variaciones en
su participacion conforme las gestiones de crecimiento de la Compariia, para lo
cual durante el 20718 su estrategia se centré en la optimizacion de su produccion.
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©

Riesgo de arédito

Las disposiciones de administracion de riesgo caedilicic son  aplicadas
principalmente por el drea de crédito y tesoreria. El riesgo de aédito surge del
efechivo y equivalentes de efectivo, asi comn de la exposicitn al cédito de sus
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuzentas por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financicras donde se mamtiene el efectivo, la
Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que
coenten con una calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado finandiero.

La Compafiia mantienc su efective y equivalente de efectivo en mstiluciones
[inancieras con lus siguientes calificaciones:

Entidad Financiera Calificacion
2018
Banco Pichincha AAA J AAA-

(1) Calificacion de acuerde a informacion disporible en la Superintendencia de Bancos del

Ecuador al 31 de diciemnbre del 2018,

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para admurustrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
socios, beneficios a otros grupos de interés y maritener una estructura de capital ptima para
reducir el costo del capital.

Continaando con el modele de negocio y factibilidad interno gque maneja la Compaiia se
administra el riesgo de capilal tomando en consideracion los siguientes puntos:

22
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*  Se trazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1 y 3 afios) y largo (mds de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafifa.

*  Separte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
¥ pasivos.

*  El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfoerzos de la Compaiila en los productos mis
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total.

La denda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo coentas por pagar
comerciales y compaiidas relacionadas) menos el clectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total sc calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

La Compafiia momitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienito. Los ratios de
apalancamienito al 31 de dicicmbre de 2018 fueron los siguicntes:

2018

Cuentas por pagar a proveedores $ =
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas $ -

5 -
(-) Efectivo y equivalentes del efectivo $ (18,546)
Deuda Neta 5 (18,546)
Total patrimonio neto $ 77,166
Capital Total $ 58,620
Ratio de Apalancamiento -32%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados {inancieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se
encuentran basados en la experiencia histdrica, cambies en la industria e informacién
suministrada por fuenles externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

23




B E BN EEEEEEREEEREEEEREEEEEEEEEEEEEEEEEERERE R

DISTRIBUIDORA MURILLO CA. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(ixpresado en délares estadounidenses)

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas comeo aquellas que son
tes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compania y/ o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
Las princpales estimacones y aplicacones del citerio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)  Propiedades y equipos

l.a estimacion de vidas dtiles, valores residuales y deterioro se efectian segin se describe
en la Nota 2.7

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cerre de cada ejercicior

2018

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivos y equivalentes de efectivo $ 18546 $ -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales $ 9879 % -
Otros activos ] 2568 % =
Total activos financieros $ 3099 % -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores B - $ -
Otras cuentas por pagar 5 2103 % -
Total pasivos financicros $ .. 2,103 % -
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:
2018
Bancos (1) $ 18,546
$ 18,546

(1)  Al31dediciembre del 2018 corresponde al dinero de libre disponibilidad en el Banco

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCTALES

Compasicitn al 31 de diciembre:

2018
Clientes $ 9,879
$ 0,879

(1) Corresponden a las cuentas por cobrar de las ventas realizadas a clientes locales.

8  INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:
2018
Productos terminados (1) 5 45,369
5 45,369

(1) Corresponde a Inventario de mercaderia en almacén disponible para la venta.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018
Otras cuentas por cobrar 5 2,568
$ 2,568
10. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Composicion al 31 de diciembre:
2018
Edificios $ 100,000
Propiedad, maquinaria y equipo bruto $ 100,000
{(-) Depreciacién Acumulada B (35,000)
Propiedad, maquinaria y equipo neto $ 65,000

Al 31 de diciembre 2018, el movimiento de las propiedades, planta y equipos y su
depreciacion es el siguiente:

2018
Saldos al inicio del afo $ 75,000
Adiciones, neto & -
Ventas o bajas 5 -
Depreciacion, Deterioro $  (10,000)
Saldos netos al final del afio $ 65,000
1. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Compaosicion al 31 de diciembre:
2018
Partcipacion de Trabajadores 5 1,632
Otros $ 56,278
5 57,910
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

El impuesto a la renta del afio 2018 se determinéd como sigue:

2018
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta b 10,881
(-) Participacidn trabajadores $ (1.632)
Utilidad antes del impuesto a [a renta S 9,249
(-) Otras renlas exentas %
(+) Gastos no deducibles $ -
Base Tributaria $ 9,249
25%
Impuesto a la renta causado $ 2,312
OTROS IMPUESTOS
Composicion al 31 de diciembre:
Tmpuestos por Recuperar 2018
Crédito ‘Tributario IVA $ 9,686
Crédito Tributario IMP. RENTA $ 3,901
B 13,587
Otros impuestos por pagar 2018
Impuesto a la renta $ 2,312
S 2,312

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renla del 25% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades son reinvertidas por el conimbuyente en activos productivos.

La normativa vigenie establece ¢l pago de un “anbcipo minimo de impucsto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en el
impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas drcunstancias descritas en
la norma que rige esle anticipo.
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OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicion al 31 de diciembre:
2018
Otros pasivos corTientes $ 2,103
] 2,103
CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito al 31 de diciembre del 2018, esti representado por 1.000 acciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$1 cada una totalmenle suscrita y

pagada.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal mo estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capilalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2018 la compafiia mantiene en Reserva Legal un saldo de US$ 6.655.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son inchndos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junia General de
Accionistas y cumpliendo las dispesiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se manticnen en Resultados
acumulados o se compensan con cuentas palrimoniales de libre disposicon de los
accionistas.
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DISTRIBUIDORA MURILLO CA. DISMURCA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién al 31 de diciembre:
Crpston e
i ' Gaslos
Al 31 de diciembre del 2008 produchs Ol Total
vemBidos
Consumo de mercaderias y maleriales § 10361 % - & 110361
Sueldos y beneficios sociales 5 - & 27,47  § 27147
Participacion a trabajadores 5 . 5 1632 § 1632
Mantenimiente ¥ reparaciones ] - s 2156 § 2,156
Seguros y reaseguros % - $ 4788 5 4. 788
Depreciaciones y Amortizaciones 3 - $ 5000 $ 5.000
Fmpucstos ¥ contribuciones 5 - 5 655 S &35
Oros 5 - 5 3960 § 3960
$ 710361 § 45337 § 155699
EVENTOS SUBSECUENTES

ftdddddEEEEERUCEROQQded0doddononnn

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron evenios que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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