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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

AZUCARDA S.A.

Guayaquil, 21 de mayo de 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de AZUCARDA S.A. que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de AZUCARDA S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las PYMES.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

La preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para las PYMES son
responsabilidad de la Administracién de la compaiifa. Esta responsabilidad incluye implementar
y mantener mecanismos de control interno que aseguren la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros, de tal forma que se mantengan libres de errores materiales,
ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes
con las normas contables vigentes en el Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones
contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en

nuestra auditoria. Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiqguemos y



realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros: Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestros informes sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de AZUCARDA S.A, por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.

&

No. de Registro en la Adrian Posligua Altamirano
Superintendencia de Compaiiias Auditor Externo

# 801 Licencia Profesional # 35820
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AZUCARDA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Ventas, netas 0 0
Costo de produccién 0 0
Utilidad Bruta 0 0
Gastos de operacion
Gastos de administracion 11 -15,217 -15,724
Gastos financieros -405 -387
Depreciacién 5 -605 -605
Amortizacién 0 -349
-16.227 -17,065
(Pérdida) Utilidad operacional 16,227 -17,065
Otros Ingresos (egresos) no operativos, neto 0 3,57
Utilidad antes de participacion de trabajadores -16.227 -13,493
e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades 9 0 0
Impuesto a la Renta 9 0 0
Utilidad neta del resultado integral del afio -16,227 -13,493

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Emilio Rfos Martinez Ing. Alexandra del Roclo Adrian
Representante Legal Contadora
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AZUCARDA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) las actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacién 88,656 3,965
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 88.656 3,965
Clases de pagos por actvidades de operacién (114,582) (103,099)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (114,582) (103,099)
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -25,926 -99,133
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) las actividades de inversion:

(Aumento)/ Disminucién neta en propiedades, planta y equipo 0 0
Efectivo neto utllizado en actividades de Inversion 0 0
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) las actividades de financiamiento:

Aurmnento de capital 0 0
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 0 0
Aumento (disminucién) neta en efectivo y equivalentes de efectivo (25,926) (99,133)
Efectivo y equivalentes de efectivos a inicio de afio 25,985 125119
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 59 25,985
Conciliacién entre la ganancia (pérdida) neta y los flujos de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta del resultado integral del afio (16,227) (13,493)
Mas cargos que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacién 5 605 605
Amortizacion 0 349
(15,622) (12,539)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por Cobrar 88,656 743

Inventarios 0 0

Gastos pagados por anticipado 0 (349)

Cuentas por Pagar (98.961) (87.004)

Gastos acumulados por pagar 1 16
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién (25,926) {99.133)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Emilio Rios Martinez “Ing. Alexandra del Rocio Adrian
Representante Legal Contadora




AZUCARDA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2019 y 2018

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafifa fue constituida mediante escritura publica en el cantén Guayaquil, el 20 de
Octubre del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 13 de noviembre del
2006. La Compafiia se dedica principalmente al sembrio y cosechas de banano; asi como
también podrad dedicarse a la exportacion, distribucion, compraventa, comercializacion de
banano, asi como toda clase de fruta, y productos agricolas, pudiéndose dedicarse al sembrio y
cosechas de los mismos. También se dedica al arrendamiento de inmuebles. Los socios son las
compaiiias Moorfields Consultants S.A. y Seda Business S.A. de origen panamefio. (Véase Nota
10).

Inici6 sus operaciones de venta de manera efectiva en el segundo semestre del afio 2007.

El 30 de octubre del 2009, cambié su domicilio al cantén Quevedo, provincia de Los Rios, el
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 6815.

En Septiembre de 2009, la Compafia aumentd su capital a US$30,800 dividido en 30,800
acciones de US$1 cada una.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

9]

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para las PYMES, vigentes al 31 de diciembre de 2019 y estan basados en
el costo histérico. La Compaiiia aplic la seccién 35 transicion a la NIIF para las PYMES al
preparar sus primeros estados financieros IFRS.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las PYMES involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en
la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este

procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo y los depésitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios.

Documentos y cuentas por cobrar - Clientes -

Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Los saldos no pagados no generan
intereses.



d) Propiedad, planta y equipo -

e)

h)

Se muestran al costo historico, menos la depreciaciéon acumulada. El monto neto de los activos
fijos no excede su valor de utilizaciéon econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

De acuerdo al Cédigo de Trabajo, la Compariia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de
la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisiébn para impuesto a la renta -

La provisidon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compania utilizd
la tasa del 25% para calcular su impuesto a la renta a pagar. Durante el 2019, la tasa vigente fue
del 25%.

Reserva legal -

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos el
10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital social
suscrito. La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Ingresos y gastos —
Los ingresos por ventas se registran en base a la emisién de facturas, que es el momento en el

cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los
productos. Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Caja
Bancos locales (1)

2019 2018
50 50
9 25,935
59 25,985

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales. los cuales no generan intereses,

y se encuentran libres de restriccién.

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Composicion:

Clientes (1)

Impuestos (2)

Haciendas agricolas (3)

Anticipos a proveedores y productores

2019 2018
23,480 313,311
35,521 35.521

922,365 722,534

1,564 220

982,930 1,071,586

(1) Véase nota 2 ¢). Incluye principalmente facturas por cobrar por venta de banano, cuyo

vencimiento es semanal.
(2) Véase nota 9.

(3) Estas cuentas por cobrar se originan principalmente por préstamos de capital de trabajo, los
cuales no generan intereses y no tienen una fecha de vencimiento establecida.

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Composicion:

Instalaciones
‘Maquinarias y Equipos
Equipos de Computacion
Vehiculos

Herramientas

Menos: Depreciacion acumulada

2019 2018

49,888 49,888
5,997 5,997
678 678
2,000 2,000
4,095 4,095
62,657 62,657
-61.584 -60.979
1,074 1,678

Tasa anual de
depreciacion
%

10
10
33
20
10



Movimiento:

Saldo al 1 de enero
(Ventas) / Adiciones, netas
Depreciacién del afio
Saldo al 31 de diciembre

NOTA 6 — CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por Pagar Corto Plazo

Proveedores (1)
Aportes al IESS
Noémina

Cuentas por Pagar Largo Plazo

Proveedores (1)
Nodmina

2019 2018
1,678 2,283
-0 )
-605 -605
1,074 1,678

2019 2018
28,168 26,878
89 0
10,296 0
38,553 26,878
499,808 606,573
0 9,826
499,808 616,399

(1) Principalmente se compone al 31 de diciembre de 2018, de U$S$499,808 a Infrucom Group
Ltd.. Las cuentas por pagar a proveedores corresponden a facturas por pagar por compras de
insumos agricolas, servicio de mantenimiento de sistema eléctrico y de riego y otros servicios,

los cuales tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no generan intereses.

NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

NOTA 8 — GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicion:

N
o
—
o]

o|o O




2019 2018
Gastos acumulados por pagar Largo Plazo
13* Sueldo 3.042 3,042
14'° sueldo 2,305 2,305
Fondos de Reserva 671 671
Vacaciones 1,492 1.475
Retenciones en la fuente 0 16
15% de Participacién de utilidades 26,665 26,665
34,175 34,174

NOTA 9 - IMPUESTOS

Situacién fiscal -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién Tributaria para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca: (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que
la Ley exija determinacién del sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; vy (iii)
en un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Preclos de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No 324, el Servicio de Rentas Internas (SRl) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacion Gnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5.000,000. Posteriormente, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno (RLORTI), publicado en el Registro
Oficial del 15 de Mayo del 2008 estableci6 de manera adicional que se considera parte
relacionada cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el
50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais.

La Administracion de la Compafila manifiesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y considera que esta exenta de la presentacién de este informe para
los afios 2019 y 2018.

Otros asuntos —

En diciembre de 2009 se publico la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la ley para la equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del
2010, por lo que entre otros aspectos, se incrementd del 1% al 2% el Impuesto a la Salida de
Divisas, se grava con impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas



naturales, asi como los remitidos a paraisos fiscales y se modifica la determinacion del anticipo
del Impuesto a la Renta.

En noviembre 24 del 2011, tras la vigencia de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de

los Ingresos del Estado (Suplemento del Registro Oficial No. 583), el Impuesto a la Salida de
Divisas, cambia del 2% al 5%.

Impuestos por recuperar —

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el rubro de cuentas por cobrar — Impuestos se compone de la
siguiente manera:

2019 2018
Impuesto al Valor Agregado (1) 35,521 35,521
35,521 35,521

(1) Corresponde al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado principalmente de afos
anteriores.

Congdliliacién tributaria —~ contable —

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31
de diciembre de 2019 y 2018:

N
(=]
——d
0
N
Qo
—_
oo

Utilidad antes de participacion de trabajadores en las -16,227 -13,493
utilidades e impuesto a la renta

Menos: Participacién de trabajadores en las utilidades 0 0
Menos: Otras rentas exentas 0 0
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 0
Mas: Part. a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0 0
Mas: Gastos no deducibles 1,860 1.858
Menos: Ingresos sujetos al Impuesto a la renta tnico 0 0
Mas: Costos y gastos relacionados al Impuesto a la renta tinico 0 0

Base tributaria -14,367 -11,636
Tasa Impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta causado 0 0

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL



La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de la Compaiiia
estd constituida por 30,800 de acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de un
ddlar cada una.

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Acciones Participacién

us$ %
Moorfields Consultants S.A. 21,868 71%
Seda Business S.A. 8,932 29%
30,800 100%

NOTA 11 — GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

L]
o
0
N
—r
o]

Honorarios profesionales 7,791 7.776
Impuestos y contribuciones 901 1,041
IVA que se carga al Gasto 767 981
Otros 5,758 5,925

15,217 15,724

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de mayo
de 2020) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



