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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

Azucarda S.A.
Guayaquil, 14 de abril de 2011
Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Azucarda S.A., que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros con sus notas explicativas de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabllidad son responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacidn y el mantenimiento de
mecanismos de control Interno que aseguren Ia preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, de tal forma que se mantengan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error; asi como seleccionar y aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables
vigentes en el Ecuador y el establecimiento de estimadiones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Lievamos a cabo nuestras auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos ¢on requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos huestras auditorias para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estén afectados por exposiciones erréneas o Inexactas de cardcter significativo.

Una auditoria implica la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados finanderos. Los procedimientos selecdonados dependen en
gran medida del juicio del auditor e induyen la evaluacion de los riesgos de representacion errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a-fraude o error. Al hacer estas
evaluaciones de riesgo, el auditor considera,gl -control intemo relevante para la preparadén y

presentacién razonable de los estados fing m G mpaﬁia, para disefiar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en | stancias, §@2\ao con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del contro! inte Egmilia‘li"\Jna fitoria también incluye evaluar si las

politicas contables usadas son apro a@s y Siclate 8t ﬁ
razonables, asi como evaluar la presel t;gién ge@qm 5e
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ECUADOR Latinoamérica

A los miembros del Directorio y Acdonistas de
AZUCARDA S.A.
Guayaquil, 14 de abrit de 2011

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcicnar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién
En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Azucarda S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009,

fos resultados de sus operaciones, kos cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivos por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

SMS DEL ECUADOR CiA. LTDA.

No.%/e;t%n Fabian Loor

la Superintendencia Socio |
de Compafifas: 696 Registro No. 0.17679




AZUCARDA S.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de didembre de 2010 y 2009

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activo ahotes 2010

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 19,090
Cuentas por cobrar 4 216,511
Inventarios 9,362
Gastos pagados por antidpado 1,070

Total del activo corriente 246,033
Activo no corriente
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 5 1695845

Total del activo

191818 1,977,660

2009

6,450
82,179
3429
861

292,919

1,684,741

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total del pasivo corriente
PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

O~ W

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

2010 2009
- 3,785
14479 1,621,908
10,087 40,638
80,513 254
1555328 1709876
W64 26778
18878 197700




AZUCARDA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

Afos terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notas 2010 2009

Ventas, netas 11 885,984 956,708
Costo de produccién 12 {649,366) (699,917)
Utilidad bruta 236,618 256,791
Gastos de operacion

Gastos de administracion 13 {137,726) {111,283)

Depreciacidn 5 (18,984) (10,954)

Gastos financieros (2,179) (1,990)

Amortizacion (1,625) (418)
Total gastos operacionales (160,514) (124,645)
Utilidad operacional 76,104 132,146
Otros ingresos no operativos, neto 3,567 24,909
Utllidad antes de participacién de trabajadores e
impuesto a la renta 79,671 157,055
Participacion de trabajadores en las utiidades 9 (11,951) (23,558)
Impuesto a la renta 9 (18,941) (36,825)
Utlidad neta del afio 485779 96!672

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

" & s S. Ing, Mariuxi
Gerente General Contadora General




AZUCARDA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Afios terminados al 31 de didembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Aportes para
futura Reserva Resultados
Capital Social capitalizacion legal acumulados Total
Salkdo al 1 de enero del 2009 800 - 400 69,926 267,784
Aumento de capital 30,000 99,986 (30,000) 99,986
Utilidad neta del afio 96,672 96,672
Saldo al 31 de dicdlembre del 2009 30,800 99,986 400 136,598 267,784
Apropiacién de utilidades 11,048 (11,048)
Aportes en efectivo para futuro aumento de capital 69,986 69,986
48,779 48,779

Utilidad neta del afic

Saldo al 31 de diciembre del 2010 30!800 169!972 11,448 173,329 386!549

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

A
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AZUCARDA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afic
Mds cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacitn
Amortizacién

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Proveedores
Impuestos y retenclones
Pasives acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de aperacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de propiedades v equipo
Ventas de propledades y equipo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento de capital
Pagos por financiamiento
Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de financlamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio dei afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
2 Notas 2010 2009

48,779 95,672

5 18,984 10,954
1,625 48

69,388 108,044

52,226 (125,294)

(5,933) 4,262

{1,565) (B61)

{137,188) 75,170

(17,100) 18,935

16,698 85,838

(23,474) 166,094

5 (30,087) (117,992)
- 514,990

(30,087} 396,998

69,986 95,986

- {660,043
69,986 ~ {560,057)

16,425 3,035
2,665 (370)

19,090 2,665

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de lps estados finandero

Bolofia
Gerenfe Ger
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AZUCARDA S.A. -
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafifa fue constituida mediante escritura publica en el cantén Guayaquil, el 20 de octubre
del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén el 13 de noviembre del 2006. La
Compafila se dedica a la exportacién, distribucidn, compraventa, comercializacién de banano, asi
como toda clase de fruta, y productos agricolas, pudiendo dedicarse al sembrio y cosecha de los
mismos. Toda la produccldn es comerclalizada al mercado local. También se dedica al
arrendamiento de bienes inmuebles. Los socios de la compafifa son Moorfields Consultants S.A. v
Seda Bussiness S.A. de origen panamefio (Véase Nota 10).

Azucarda S.A. es una compafiia extranjera segin el Régimen comdn de tratamiento previsto en la
Decisién 291 de la Comisidén del Acverdo de Cartagena que permite transferir libremente sus
utilidades al exterior, slempre y cuando haya pagado el impuesto a ia renta correspondiente

Inicid sus operaciones de venta de manera efectiva en el sequndo semestre del afio 2007.

El 30 de octubre del 2009, cambio su domicilio al cantdn Quevedo, provincia de Los Rios, e cual
fue aprobado por la Superintendencia de Compafijas mediante Resolucién No. 6815.

En septiembre de 2009, la Compatfila aumento su capital a U5$30,800 dividido en 30.800 acciones
de US$1 cada una. (Véase Nota 10)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en Ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estan basados en el costo histérico.

la preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en fa determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.2004 del 21 de agosto del
2006 determiné que las compafiias bajo su control debian adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante
Resolucidn ADM No, 08199 del 3 de julio del 2008, ratificd dicha fecha de aplicacién. Sin embargo,

el 20 de noviembre det 2008 mediante Resalucidn No. 08.G.DSC la Superintendencia establecié un
nuevo cronograma de aplicacion obligatoria, el cual se menciona a continuacion:



b)

©)

d)

e)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

. A partir del 1 de energ del 2010: Las Compafilas y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compaiilas que ejercen actividades de auditoria
externa. (Perfodo de transicién: 2009).

. A partir del 1 de enero del 2011: Las Compafifas que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre del 2007, las holding o las tenedoras de

acciones, las compafiias estatales y de economia mixta, y la sucursales de compafila
extranjera. (Perfodo de transicidn: 2010).

. A partir del 1 de enero de) 2012; Todas las demas comparfiias que no sean consideradas en
los dos grupos anterlores. (Periodo de transicion: 2011). Azucarda S.A. se encuentra en este

grupo por lo que a partir dei 1 de enero del 2012 adoptard de acuerdo a esta Resolucién las
NIIF para la elaboracién de sus estados financieros.

En ésta dltima Resolucion se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estaran
vigentes hasta la fecha en que las compafiias adopten las NIIF segln el cronograma antes
mencionado.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Corresponde af efectivo en caja y depdsitos bancarios de iibre disponibilidad, neto de los
sobregiros bancarios. Véase Nota 3.

Reconocimiento de ingresos y costos -

Los ingresos por ventas se registran en base a la emisién de facturas, que es el momento en e
cual se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.
Los gastos se registran cuando se incurren, en base al método del devengado.

Cuentas por cobrar -

Se presentan a su valor nominal menos los ¢cobros efectuados. Los saldos no pagados, pendientes
de cobro no generan intereses,

Inventarios -

Los inventarios de materiales agroquimicos y otros se presentan al costo histérico, utilizando &
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede el valor de mercado de los inventarios,

Gastos pagados por anticipado -

Se muestran al costa histdrico y representan principalmente las primas de segurc menos la
correspondiente amortizacién la cual se registra con cargo a los resultados del periodo, durante el
piazo de vigencia de ias pdlizas, utilizando el método de finea recta.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico, menos 13 depreciacién acumulada,

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio,

ta depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo &f método de la linea recta.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

De acuerdo al Cédigo de Trabajo, fa Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad que resulta antes del impuesto a ia renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para Impuesto a Ja renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, la Compafiia utilizé 1a tasa del 25% para calcular su impuesto a la renta a pagar.

Reserva legal -

De acuerdo con la ley de Compafiias, de las utilidades netas anuales se debe apropiar por lo
menos el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social suscritc. La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede
ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Estados de flujos de efectivo - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia prepard el
estado de flujos de efectivo bajo el método indirecto.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2010 2003
Caja 50 50
Bancos locales 19,040 6,400
19,090 6,450
Sobregiro bancario (1) (3,785)

19,090 2,665

(1) Al 31 de diciembre del 2009, comprende sobregiro contable originado principalmente por
cheques de anticipo entregados a proveedores de banana, las cuales fueron cobrados en los
primeros meses del 2010.

(3



NOTA 7 - IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2010 2009
Impuesto a fa renta por pagar (1) 5,500 36,825
Retenciones en la fuente (2) 1,977 1,500
Retenciones de IVA (2) 2,610 2,313
10,087 40,638

(1) Véase Nota 9
(2) Estos valores fueron cancelados en enero del 2011 y 2010 respectivamente, de acuerdo a
la fecha determinada por el Servicio de Rentas Internas.

NOTA 8 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Composicion:
Beneficios sociales 2010 2009
Décimo tercer sueldo 3,214 3,107
Décimo cuarto sueldo 8,319 5,007
Vacaclones 7,395 3,160
Fondos de reserva 3,082 1,007
22,010 12,281
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 38,503 31,264
60,513 43,545

N =

(1) Véase Nota 9. Este saldo incluye al 31 de diciembre del 2010 y 2009, US$26,552 de afios
anteriores, 103 cuales se encuentran en proceso de andlisis y regularizacion.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previc caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de dedlaracion, en que la
Ley exija determinacién del sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la dedaracién cuando no se hubieran declarada en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos. Los afios ablertos a revisién
fiscal los afios 2008 a 2010.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplements al Registro Gficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacidn de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, por el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacién de informacion con referencia a dicha normativa tiene relacidn Gnicamente para las
aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Posteriormente, el Reglamento para la Aplicacién

(6)



NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (RLORTI), publicado en el Registro Oficial del 15
de Mayo del 2008 establecié de manera adicional que se considera parte relacionada cuando una
perscna natural o sociedad, domicillada o no en el Ecuador, realice el 50% o mds de sus ventas o
compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.

La Administracion de la Compafiia maniflesta que no mantiene transacciones con partes
relacionadas en el exterior, y considera que estd exenta de la presentacién de este informe para
los afios 2010 y 2009.

Otros asuntos -

En Diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la Ley para la Equidad Tributaria en el Ecuador, con vigencia a partir de enero del 2010,
por lo que, entre otros aspectos, se incrementara del 1% al 2% el impuesto a la salida de divisas,
se grava con impuesto a la renta a titulo Individual los dividendos recibidas por personas naturales
asi como los remitidos a paraisos fiscales, se modifica la determinacién del anticipo de impuesto a
la renta considerdndolo como un impuesto minimo, se grava IVA tarifa 12% a la Importacidn de
servicios, se grava con IVA tarifa 12% el papel peridico, perlddico y revistas, asl como los
derechos de autor, propiedad industrial y derechos conexas.

Conclliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacidn del impuesto a la renta sobre €l afio terminado al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:

Utllidad antes de la participacién de trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 79,671 157,055
Menos: Participacidn de los trabajadores en las utilidades {11,951) (23,558)
Més: Gastos no deducibles : 8,044 13,802
Menos: Otras rentas exentas - -
Base tributaria 75,764 147,299
Tasa Impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 18,941 36,825
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 7,003 -

Anticipo de Impuesto a la renta -

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, para la determinacidn del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2010 y su cancelacién, el Servicio de Rentas Internas ha
determinado dos formas de calculo:

a) Si el anticipo de impuesto a la renta es mayor al impuesto a la renta causado, se
considerara como impuesto a pagar el valor del primero; vy,

b) Si el impuesto a la renta causado al 31 de diciembre de 2010 es mayor al anticipo de
impuesto a la renta, se considerara como impuesto a pagar el valor del primero.

Al 31 de diciembre de 2010, el anticipo de impuesto a la renta por pagar de la Compafiia es menor
al impuesto a la renta causado.

(7)



I.-IIIIIII.IIII(IIII-IIIIIIIIIIIIII

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Impuestos por recuperar —

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el rubro Cuentas por cobrar - Impuestos se compone de la
sigulente manera:

2010 2009
Impuesto al valor agregado (1) 74,660 67,102
Retenciones en la fuente (2) - 2,898
Anticlpo de impuesto a la renta - 12,488
74,660 82,488

(1) Corresponde al crédito tributario del Impuesto al valor agregado del afio 2010 (US$67,102
en &l 2009). '

(2) Corresponde a saldos de retenciones en la fuente que le fueron efectuadas durante el afio
2010 y utilizadas posteriormente en €l mes de abril del siguiente afo para efectos del pago
de impuesto a a renta.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de la Compafiia
estd constituida por 30,800 acciones ordinarias suscaritas y pagadas de un valor nominal de US$1.00
cada una, distribuida de la siguiente forma:

Agciones ~ Particlpacion

Uss %
Moorfields Consultants S.A. 15,400 50%
Seda Bussiness S.A. 15,400 50%
305800 100%

De acuerdo a Resolucidn de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 7 de marzo del
2008, se autorizé el aumento de capital a US$30,800, el cual fue aprobado en septiembre del 2009
mediante Resolucidn No. 5576 de la Superintendencia de Compafilas.

Durante el afic 2010, los Accionistas aportaron efectivo por US$69,986, destinados a aumentar el
capital social de la Comparila en lo posterior.

NOTA 11 - VENTAS, NETAS

Composicidn:

(Vvéase pagina siguiente)

8
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

Cajas de banano
De primera {145,835 en el 2010 y 102,111 en el 2009)
De segunda { 12,611 en el 2010 y 3,290 en el 2009)
Rechazo

Otros

Véase Nota 2 ¢).

NOTA 12 - COSTO DE PRODUCCION
Composicion:

Cajas de banano :

Costos directos de produccion
Costos indirectos de produccién

Véase Nota 2 c).

NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién:

Honorarlos profesionales
Sueldos

Gastos no deducibles
Impuestos y contribuclones
Gastos legales

Otros gastos

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

2010 2000
824,347 904,341
31,020 42,167
6,494 10,200
861,861 956,708
24,123 -
B _SmIE
2010 2009
598,261 649,053
51,105 50,864
649,366 699,917
2010 2009
33,690 45,514
50,162 29,751
8,044 13,802
3,210 5,585
15,441 -
27,179 16,631
137,726 111,283

Entre el 31 de diciembre del 2010 y Ja fecha de emisién de estos estados financieros (14 de abril
de 2011) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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