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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
GRS INMORILIARIA S.A,

Guayaquil, 29 de abril del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado ios estados finanderos que se adjuntan de la Compafiia GRS
INMOBILIARIA S.A., que comprenden el estado de situacion finandera al 31 de diciembre
del 2019 vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resuimen
de las politicas contables significativas vy ofras notas explicativas,

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectas materiales, la situacidn finznciera de la Compania GRS INMOBILIARLA S.A. @
31 de diciembre del 2019, & resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminade en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para las Pymes,

Fundamento de Ja opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financiergs” de nuestrs informe.

Somos independientes de la Compafia GRS INMOBILIARIA S.A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contebilidad del Consejo de Normas intemacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con las requerimientos de etica
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con 2505 requerimientos y con
¢l codigo de ética de TESBA. Consideramas gque la avidencia de auditoria que hemaos
chbtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion.



Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas, a nuestro juido profesional, fueron Yos de
mayer significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al
ano terminado el 31 de diciembrea del 2019. Estos asuntos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditora v para farmarnos nuestra opinitn sobre los estados financeros en su
conjunto, ¥y no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos,

Asuntos significativas Como enfocamos 05 asunins en
huestra en auditoria

Muestros procedirmientns de auditonia:

Ingresos de Actlvidades QOcdinarias « Comprendimos y evaluamos el

PIOCESh de Sus ingresos,

Sus actividades ordinarias representan ef

68% del total de sus ingresos productode la |« En base al métode calculado

ganancia en inversign de acciones, valoradas confirmamos su participacdn.

por el método de participacidn (VPP)

s Mediante revision de la
documentacion emitida, verificarmos
&l registro de los ingresos, producto
de la ganancia en inversion deJ
ACTIones.

Responsabilidades de la Administracion de {a Compahia sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compafifa GRS INMOBILIARIA S.A. es responsable de la preparacion
¥y presentacion razonable de estns estados financiercs de acuerdo ton Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las Pymes, v de! contro! intema que
considere necesario para permitir fla preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o emor,

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de
la evaluar la capacidad de la Compabiz para continuar como negadic en marcha, revelands
segln correspenda los asuntos relacionados con empresa en marcha y utiiizando el principio
contable de empresa en marcha al menos que fa Administracion tenga la intencidn de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, a hien na exista otra alternativa Tealista,

La Administracién de la Compafiia GRS INMOBILIARIA 5.A. es responsable de la supervision
del proceso de informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidades del! auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros
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Los cbjetivos de nuestra auditoria son obkener una sequridad rezonabile de quea los estadas
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto
grada de seguridad, perg no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuande existe. Los
erTores matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podran razonablemente influir en las dedsiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieras,

Coma parte de una auditorfa de conformidad con Yas Normas Intemacional de Auditonia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También como parte de nuestra apditonia;

» Identificamos y valoramoes los riesges de errar material en los estades financieros,
debide a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responger a dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
frara proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un érror
material debido a un fraude es mas elevado gue en el casa de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiohes deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno.

« Obtenemos conacimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonabilidag de fes
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién
de la Compaiiia,

« Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracian, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, sf existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ia
Comparia para continuar como empresa en marcha, Si concluimes que existe una
incertidumbre material, se requigre que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre 1a comespondiente informacion revelads en los estados financiercs o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusianes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestrz informe de auditorfa, Sin emnbargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Compania deje de ser una empresa en marcha,

« Evaluamos la presentacion global, fa estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida a informacion revelada, y si los estados financieras representan
las transacCiones y hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacion
razonable.
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Comunicamos 2 los responsaties de fa Administracion de la Compania en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier defidencia significativa del control
interno fque identificanos en o transcursd de ja auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa una
dedaracidn de que hemaos cymplido los requerimientos de ética aplicabies en relacién con
la independencia y comunicado con elios acerca de todas las relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra independencia
Y, en 5u caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Comparifa, determinamaos los més significatives en 12 auditonia de tos
estadps financieros del periode actual ¥ que son, en consecuenda, los asuntos claves de la
auditoria, Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarigs prohiban revelar pahlicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficigs de interés publico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidon por el ejercicic terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencidn y percepcion de GRS
INMOBILIARIA S.A., se emite por separado.
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GRS INMOBILIARIA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
2L 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

(expresado en ddlares)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo vy sus Equivalkentes

prthios Foenciencs

Cuentas por Cobrar

Pagos Anticpados

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

m &

ACTIVO NOQ CORRIENTE

Propiedad, Panta y Equipos F
Otros Activos Fhanaceros 2 Larod Plazo 3
TATAL ACTIVOD

PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuantas por Paoar G
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGD PLAZC H

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Socil I
Aportes Futuras Capiaizaciones

Resutadas Acumuiados

Utidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a Ios eskados financienas

Notas

2019 2018
40,596 43 h61
211,154 282,630
1,348,346 1,352,696
3,781 a9
1,604,877 167¢,985
801,427 726,799
1,431,152 1,138,603
3,837 456 1,544 388
FRL,197 RS0 347
771,197 850,347
2,520,400 2,365,400
3,341, 597 3,215,747
1,600 1,600
8,227 8227
315,814 311,409
167,219 7,405
495,859 328,641
3,837,456 3 544 358

el
Pepresertarke Leghl
Gianfranco 2uning
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GRS INMOBILIARIA S.A.

ESTADQ DEHREEULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018
{expresado en dblares)

2019 2018

Notas
INGRESQOS
Servicios Inmobiarns 1 110 538 133,97%
TOTAL INGRESDS $ 110,536 132,976
{Otros Ingresos de Actividades Ordinaras ] 307,421 101,922
TOTAL INGRESOS % 417,958 234,898
EGRESOS
Gastos Administrativos 221,230 226,183
Gastos Frnancieros - 3
TOTAL EGRESOS .3 221,230 226,186
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES 5 196,726 8,712
Participacion a Trabajadores 29,509 1,347
Impuesta a ia Renta K - -
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 167,219 7,405

i
Representante Legal Contadora-
Gianfranco Zuning CPA Karol Ronquik G,
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GRS INMOBILIARIA S.A,

ESTADO DE FLUJODS DE EFECTIVOD
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{expresado en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta $ 167,219

Ajustes para conchar b Utidad con el efectivo netn
utiizado en s actividades de operacin:

Depreciociones, Provisones, Amortzacionas -193,814

Efectivo usado en actividades opeyativas antes de cambios 26,596
en e capftal de trabajo

CAPITAL DE TRABAID -108,992
Oemmucion en Cuentas para Cobrar 3,343

Aumento en Gastos Anticpadaos -3,682

Dsminucion en Cuentas por Pagar -108,65¢

Efectivo neto usado &n las actividades de operacién (135,588}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento Obigaciones 205,000

Efective neto proveniantes de las actividades de financiamiento 205, D00
ACTIVIDADES DE INVERSTON

Adquisiciin de Tiubs Vabres B6,477.04

Yend actiones

Adguiskidn estacinamients

Adquisicitn de Actiones

Aumenta Propiedad, Panta v Equipo -138,855

Efective neto usado en las actividades de inversidn {72,378)
CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD:

Cisminucion Neta de Efectivo v sus Equivakntas durante el nadado {2.365)
Efectivo y sus equivalentas al nicio dal peripdo 43,561
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 40,596

ZT
( o I'\
Representanite Legal Contadora
Gianfranco 2uning CPA Karo! Ronquilo G,
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GRS INMOBILIARIA S.A,

KOTYAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidensas}

A, INFORMACION GENERAL

GRS INMOBILIARIA 5.A. fue constituida en Guayaquil e 26 de octubre del 2006, La
actividad principal de la Compafia compra, venta, alguiler y explotacion de bienes
inmuebles,

La actividad de la Compafifa estd controlada por ia Superintendencia de Companias del
Ecuador,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Companifa.

Aprobacion de los estados financiaros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
el 28 de febrero del 2020 con la auterizacion del Gerente General y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para sy aprobacion definitiva.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A cantinuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion
de estos estgdos financieros, Tal como lo requiere la Norma Intermacional de Inforracion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF para [as Pymes vigente al
31 de diciernbre de 20192 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros

Declatacién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera {MIIF para las Pymes).

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compadiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
Pymes requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la
Administracion ejerza s juitio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.



GRS INMOBILIARIA S.A.

NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en [os estados financieros de la Compafia se expresan en dolares
estadounidenses, gue esla moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible v depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

Activos ¥ pasivos financieros
Clasificacion

La Compania, clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorias: “activas
financieros al costo amortizade”, ¥ “activos financieros a valor razenable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en |2s siguientes categorias: “pasivos
financieros a costo amortizado” v “pasivo financiero a valor razonable can cambias en
resultados”.

La clasificacion de los activos financiercs depende del propdsito para ! cual se adquirieron,
tomande en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como fas términos contractuales de sus flujos de efective. La clasificacidn
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cuai se conirataran dichos pasivos.
La Administracion detenmina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a 1a fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizade” v mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a coste amortizada”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se expilcan a continuacion:

{a) Activos financiergs a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si e activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es abtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corviente ya que
presentan vencimientos ariginales de hasta doce meses o menes.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado
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GRS INMOBILIARIA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2019
{(Expresado en délares estadounidenses)

Todos ios pasivos financieros se miden a costo amortizado & menos gue los mismos
sean mantenidos para negociacidn o se aplique |z apcidn de walor razonzble ton
cambios en el resultado del periodo.

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una enfidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumenta.

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieres son medidos fniciaimente a su valor razonable mas
cuaiquier coste atribuible a la adquisicion; que, de ser significativo es recongcide como
parte del activo o pasivo; siempre que ¢l active ¢ pasivp financiero ne sea designado como
de “"valor razonable con cambios en resultades”. Los costos de transaccion de activos
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integraies.
Con posterioridad al recoenocimients inicial 'a Compariia registros los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicign postariar
{a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efective. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resuftados y se presenta en otras ganancias/{pérdidas}
junte con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. Las pérdidas par
deterloro se presentan comeo una partida separade en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categonia:

{0 ent r cobrar compafiias refacion . Estas cuentas corresponden a los
montos adeudaros por compatias relacionadas por  préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles, $e reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado y no generan intereses.

{if} Cuentas por cobrar clientes: Estes cuentas corresponden & los montos adeudados
por los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ¥ no generan intereses,
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GRS INMGBILIARIA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos financleros a costo amortizado

Posterior a su reconacimienta inicial se miden al costo amartizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquirides de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Baja de activos y pasivos financieros

Ur activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercera liguidéndolo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafifa se han extinguido, esto es, cuando la obligacidn
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retencicnes

Corresponden principalmente a crédita tributario del impuesto al valor agregado efecivadas
por terceros. Cuande la Administracidn estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a |os resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histérico, mencs depreciaciones acumulacas y
nerdidas npor deteroro, en caso de producirse, B} ¢oste induye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desemboisos
posteriores @ la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probabie que
beneficios ecandmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente,

Los terrenos no se deprecian. La deprediacion de las propiedades, es calculada finealmente
basada en ia vida UM estimada de las propiedades y equipos, o de componentes
significatives identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, ¥y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compariiz estima gue ef valor de realizacion
de sus propiedades al térming de su vida dtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas diiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, vy ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estadas financieros.

Las vidas (files estimadas de propiedades son ias siguientes:
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GRS INMOBILIARIA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE BICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en délares estadounidenses)

T enes NCm e afi
Edificios 20
Muetles & Enseres 10
Eq.y Pregramas de Camputac 3
Instalaciones y Adecuaciones 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando |os ingresos
obtenidos con el valor en libras v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades excede a su manto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otras costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esteén
relacionados con la construccidn de activos calificables, Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo proiongado para que esté listo para 5u uso, pericda que la
Administracion ha definido corne mayor a un afo.

Deterioro de activos no financieros (propiedades ¥ equipos, e inversiones en
acciones)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrfe no recuperarse su vaior en libros. Las
pérdidas por deteriore correspenden al monto en el que el valor en libros del active excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendrd de su vanta o su valor en usc.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, i0s activos 5e agrupan a Ios niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva), En el casc que el monto del valer librog del activo exceda & su monto recuperable,
la Compafita registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldes en
libras de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cadta fecha de cierre de los estados financieros parg verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compatia evalta anualmente Ja existencia de indicadores de detericrg sobre sus activas
no financieros. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocide pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que ia Administracion ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a |a renta comriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y e
diferido. El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimanio. En este casoe el impuesto
tarnbién se reconoce en ofras resultadas integrales o divectamente en & patrmonio.

{i) Im to a la renta corriente: La provision para Impuesto a la rente se calcula
medianie fa tasa de impuesty aplicable a tas utiidades gravables y se carga a fos
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

{n) lImpuesto a la renta diferido: E) Impuesto a la renta diferido se provisiocna en su
totalidad, por el método de! pasivo, sobre [as diferencias temporarias gque surgen

entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus tespectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados baje NIIF para lgs Pymes. E! Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la
fecha de! estado de situacidn finantiera ¥y que se espera 5eran apiicables cuando el
impuesto a i2 renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los aclivos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en peripdos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas ohtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido abjeto de deduccion fiscal;

(iii} |2 compensacion de créditos tributarios no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentes Iniernas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconccen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se¢ compensan cuando
exista @ derecho legel exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos v
pasivos se relacionen con la misme autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de actives y pasivas y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes,

Provision#s corrientes

Las provisiones se reconoten cuando: {i) la Compafiia tiene una obfigacion presente, ya sea
legal © implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i} e monto se ha estimado de forma
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{Expresado en déiares estadounidenses)

fiable. Los montos reconocidos come prevision son la mejor estimacién de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembaolsas necesarios para liquidar
la obligacion,

Recanocimiento de ingresos

Las ingresos comprenden el valor razonable de lns contratas de alguiler en el curse ordinano
ge las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos ctorgados.

No existen componentes de financiamienta significativo dado que se realizan a un plazo de
crédito de 30 dias, lo cual s considerado consistente con [as practicas locales,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compatia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuande se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negacic,

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con el alguiler hayan side resueltas. La Compaiiia base sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Ingreso par senvicigs: LOS ingresos provenientas de aiquiler de pienes inmycbles, se
reconocen en el perfoda en el que se estipulan.

Costos y Gastos

Las costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los iineamientos de
la técnica contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “"Presentacidn de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado {incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesge de creédito v riespo de liguidez. Bl programa general de
administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecibie
de los mercados financleros y trata de minimizar potencizles efectos adversos en el
desempeiio financiero de |a Compafifa.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
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La Compaiiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, gue permite
ioentificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

(a)

(b)

()

Riesgos de mercado
Rigsge de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para |la Compahia surge las inversiones a valor razonable.
Las inversiones a tasas variables exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efective, va Compefia durante e 2019 y 2018 mantiene
inversiones en pdlizas.

Riesgo de crédito

Las poiiticas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el area de finanzas. El rlesge de crédito se encuentra presente en el efectivo, activos
financiaros con Cambios an resultados y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”,

La Compaiila mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo en instituciones
finzncieras con las siguientes calificaciones al menos AA.

Riesgo de liquide2

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La
Administracion de la Compafiia ha establecido un marco de trabaje apropiade para |a
gestidn de liguidez de rmanera que se pusda manejar los requerimientos de flujo a
corto, mediano y largo plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Comparia cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, e cual se revisa mensualmente, v empareja las
inversiones en activos financieras de tal forma que el flujo proveniente de &stas
cumpla con los requerimientos de pago. E! portafolio de inversiones de la Compafiia
esta conformadao par instrumentos con caracteristicas de Yiquidacion intnediata, en el
evento de asi necesitarse.

(d) Administracién del riesgo de capital
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Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el sglvaguardar la capagidad
de la misma de centinuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otres grupos de interés y mantener una
estnictura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Administracion de |z Compafiia revisa los reguerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacion anval. La Compafiia tiene pasivos
financieros significativos que financia sus inversianes en inmuebles,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierps requiere que ta Compahia realice estimaciones vy
utilice supuestes que afectan los montas incluides en estes estados financieros y sus rotas
relacionadas. Las estimaciones realizadas vy supuestos wtilizades por la Compafia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambigs en la industria 2 informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales padrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contebles significativas son definidas como aqueltas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v 105 resultades de ia
Compafiia v/ las que requieren un alto grado de juicio por parte de fa Administracion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDQ AL SALDO AL :
DETALLE 31.12-19 112,15  VARIACION
CAA 200 200 -
BANCOS 40,356 C-1 43,361 {2,065}
TOTAL BFECTIVO Y EQUIVA LENTES 40,596 43,561 {2,965)

Incluye deplsitos en e Banco &l tual son de ibre disponibilidad.

C-1.- El detalle es como sigue:

SALDC AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18  VARIACION
BANCOS
Banco de Guayaquil 27,295 23,632 3,663
Banco deal Pacifice 13,101 19,729 {6,628)
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 40,396 43,361 {2,965)
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INVERSIONES
Comnosicion:
SALDO AL SALDG AL :
DETALLE 31-12-19 31-12-15 YPRIACION
ACTIVOS FINANCIEROS
A Costo amortizado 23,438 71,230 {47,792}
Aovelor razonabie 187,717 211,400 23,683
TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS CORRIENTES 211,154 282,630 {71,476)
INVERSIONES NO CORRIENTES
Oitros Derechos Representatives de Capital en
Sociedades que no son Subsidiarias, ni Asociadas, nf 877,195 584,646 293,549
MNegocios Conjuntos
TOTAL IWERSIONES NDO CORRIENTES B?TIIQE 584, 646 292,549
OTROS ACTIVDS FINANCIEROS NO CORRIENTES
A valor razonable 553,957 553,957 -
TOTAL ACTIVOS ANANCIEROS A LARGO FLAZO 553,957 553,957 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 1,642,306 1,421 233 221073

Con cambios en resultados y mantenidos hasta el vencirtiento, tanto en corto plazo como
el largo plazo los cuales son valorados y ajustades a valor de mercado al cierre de cada

ejercicio fiscal

Pagina 19 de 14



GRS INMOBILIARIA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
SALDO AL SALDO AL TON
DETALLE 31-12-19 31-12-18 VARIA
CUENTA S POR COBRAR
CLIENTES LOCALES
Por Alguiler 12,037 21,4559 o423
TOTAL CLIENTES LOCALES 13:{!3? 21,459 {9,422}
DEUIDORES VARIOS
PMZP Holding 5. A, a04,500 904,500 -
Gastomatic 5. A. 20,000 100,000 {580,000)
Varios 21,411 20,000 1411
Editrax, ?9:308 - 79,308
TOTAL DELDORES VA RIOS 1=025I219 1,024,500 719
ANTICIPOS
Anticipe @ Terrengs airas del b 275,256 275,256
TOTAL ANTECIPOS 2?5:256 275,256 -
CREDITO TRIBUTA RIO
Por Retenciores en la Fuente 8,765 16,767 (8,001}
For Retenciones de Iva - 309 {309)
VA pagads en compeas - ALY, {2,532}
Credibo en compras 7,499 478 7021
Credito por Retencicnes Iva 4,947 4,064 883
Retenciones fuente 15:622 7331 2291
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO 36,834 31,481 5,353
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 1=349I34ﬁ !EEEQE&E 53=349!
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PROPIEDADES Y EQUIPDS

El movimiento vy los saldos de las propiedades, se presentan a contingacidn:

SALDO AL SALDO AL
allE RIACION
DET 31-12-19 31-12-18 '»
PROPIEDAD PLANTA Y BQUIPOS
Terrenos 7,011 7,011 -
Edificios 1,083,952 1,083,952 -
Muebles de Oficina 20,290 20,290 -
Equipos Eiectronicos 1,249 1,249 -
yehiculos 222,847 222 847 -
1,335,350 1,335,350 -
OBRAS EN PROCESOQ
Construccion 138,355 - 138,855
{-) Depreciacion Acumulada {672.777) {608,550) (64,2271
TOTAL PROPIEDA D PLANTA Y EQUIPOS 801427 726,799 74,628
SALDO AL +} . {+{-} SALDG AL

DETALLE 1-12-18 adciones (Y PFF g bcificaciones 31-12-19
Terrengs 7011 - . 7011
Edificios 1,083,952 - - - 1,083,352
Muebies de Oficing 20,2940 - - - 20,290
Equipos Blectrénicos 1,249 - - - 1,249
vehiculcs 322,847 . - - 222,847
OBRAS EN PROCESO :
Corstruccién - 138,855 138,855
{-1 Depreciacdn Acumulads {608,550 {64,227} (672, ?El
TOTAL 726,799 74,628 - 801,427
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
DETALLE
CLIENTAS POR PAGAR

PROV EEDODRES
Proveedoras Locales
Acresdores Varis

TOTAL DE FROVEEDORES

ACCIOMISTAS
Gaanfranca Zuning P,
Yarius

TOTAL DE ACCEWISTAS

IMPUBSTOS POR PAGAR
WA Cobrado

Retencionas de TV
Retenciones en la fuente

TOTAL DE IMPLESTOS POR PAGAR

BEMEFICIOS SOCTALES
Decimo ercer suakidc
Decirmo Cuarte sueldo
Fondo de Reserya
Participeton be Uiiidadeas

TOTA L BENEFICIOS SOCIALES

GASTOS ACBILADOS
Aportes al [ESS

TOTAL GASTOS ACUMULA DDS

DEPOSITOS BN GARANTIA RECTRIDDS
Edif, La Previsgra Of. 2105

Edcongift 5.4,

Importadora Rerlo

Optima Gobal Logistics 5.4,

&ir Trars Courrier

Marta; Cla Lidg

Erika Castilin

Randlert

Depositos en garantia de oficinas

TOTA L DEPOSITOS BN GA Ra NTIA. RECIBIDOS

TOTAL DE CLENFAS POR PAGAR
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SALDO AL SALDO AL :
31-12-19 31-12-18  YARIACION
10,429 5,945 1,484
YW 7 31,632 -
42,061 40,577 -
675,599 65,445 (5, 8493
- mrmﬂ faﬂaﬂm}
675,599 785 448 {B9,B43)
- 1,014 (1,04
2,307 2,199 108
1,636 1,843 (2073
3,943 5,056 {1,113)
100 ) 1
565 965 ()
- 2,206 £2,206]
29,500 15,778 13,731
30,574 19,048 11,526
260 258 2
260 258 2
6,384 6,364
2,405 2,405 -
1,780 1,280 -
1,31 1,301
2,581 2,581 -
1,043 1,063 -
2,767 2,767 -
244 949 -
- 1,204 {1,2007
18,760 15,560 (1,200}
771,197 850,347 {80,634)
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CUENTAS POR PAGAR L/P
Composicion:
SALDO AL SALDOD AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18  VARIACION
CUENTAS POR PAGAR L/ P
A COMPATEAS FINANCIERA S
Mignavilters 2,365,400 2,365 400
Braschro 205,000 -
TOTAL A COMPAMIAS FINANCIERASS 2,570,400 2,365,400 -
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR L/P 2,570,400 2,365,400 -
CAPITAL SOCJIAL

B capitai autorizade, suscrito v pagado de la Compania &l 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 1,600 participaciones acumulativas e indlvisibles de valor nominal U5%1 cada
una; a continuacion, se presenta un rasumen de los accionistas:

2019 2018
Detalles Acclones % Acciones %

Gianfranco Zunino 268 1795 268 17%

Romlna Zuning HbE 42% 6685 4244

Stefanla Zuning 86 42% bbb 4%

1,600 1,608
INGRESOS
Compasician;
SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31.12.18  31-12-18 YARIACEN

INGRESOS GRA VA DDS
Servieos Inmabdiaries
Arriendo 110,535 132,976 (22,439
Rendimiantos Fnancleros
intereses Ganados 19871 23,251 (3,380}
TOUAL THGRESOS GRAVADDS :|.:m‘40:r 156,226 ! 25‘819!
INGRESOS EXENTOS
Ganancia e Inversidn en Acciones; Método de
Participacion (Valor proporcional patrimanial) 287,549 78,670 208,879
OTROS INGRESOS 1 1 ]
TOTAL INGRESOS EXCENTOS ¥ OTROS INGRESOS 287,550 78,671 208 879
TOTAL INGRESOS 417,958 234,898 183 060
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IMPUESTOS

A la fecha de emigion de los estados financieres, la Compaiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerde con [a normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2019 se encuentran abiertos 2 revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta
Al 31 de dicierbre de 2019 la determinacion del impuesto a la renta par nagar fug come
sigue:

GRS INHDBI!.IARIA S.A.

CONCILIACION TRIBUTARJIA DEL IMPUESTQ A LA RENTA (a)

Afio fiscal 2019
{(En US Délares)

SALDOD AL

DETALLE 31-12-19
UTILIDW. O {PERDIDA ) CONTA BLE 196,728
Meanos:
[~7 15% Farticipacidn a trabajadores 29,500
{-) 100% Otras Rentas Exertas (Art. 9 LRTI) 287,59
Mis:
[+) Gastos no deducibles kx=les 21,342
{+} Gastes inCuiridos pard QENerar ingresos axentos y gasps 43,122
atribuidos 2 ingresos no obieto de nouesho a 13 Renia !
UTILIDA O ( PERDIDA, ) GRAVABLE (55,856)
IMPUESTO A LA RENTA CALEADD
(-1 Anticipe Pagada
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO
DETERMIMNA DO -
Mas:
{+} Saldo del Anticipa Papdiente de Pago
Manos:
(- Retenghanes en la fuente que fe realizaron ¢n el ejerclclo fiscal #8291
{-) Crédite Tributario de Ahos Anteriores 16,096
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR -
SALDG A FAVOR DE CONTRIBUYENTE 2&383
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Otros asuntos

"Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: Ei 31 de
diciembre del 2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial
No. 111, donde,

entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno:

a Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos
v ulilidades, calcutados después del pago del impueste a la renta, distribuides por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La caphtalizacidn de utilidades no serd considerada
cormo  distribucidn  de dividendos, inclusive en 1os casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

N También estan exentos del impuesto a fa renta Yas utilidades, rendimientos o
heneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador,
o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversion y administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de oertos
requisitos.

. Las provisiones para atender &l pago de desabucio v de pensionas jubilares
patronales, siempre que, para estas Ultimas, se cumplan (as siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; ¥,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores."

. Las personas naturates que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares
de los Estades Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus
gastos personaies de salud por enfermedades catastroficas, raras ¢ huérfanas
debidamente certificadas © avaladas por la autoridad sanitaria nacional
competente.
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. Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ gue hayan generado
ingresos gravades iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion tinica y temporal, para ios ejercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, calculada de acuerdo a 10s ingresos declarades an el 2018, con tarifas
que van entre €l 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucién sera
superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a (a renta causado del
gjercicip fscat 2018. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducibie.

. Se elimina el anticipo obligataric de impuesta a la Rente, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a ia Renta
causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas
en dichg ejercicio fiscal.

. Se inCluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos,
S5e considera coma ingreso gravads e 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuicios a sociedades residentes en Ecuador.

. En el caso que la distribucidn se reabice a personas naturates residentes
fiscales en &l Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaradn como agentes de retencion del
impuesta aplicando una tarifa de hasta &l veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resoiucidn que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas;

. En el caso de que Ia sociedad que distribuye 1os dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicidon societaria, se procederd a la retencidn de
impuesto a la renta, sobre Jos dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

. Se establece un régimen impositive, aplicable a los impuestos a la renta, al
valor agregade y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedoras que cumplan con la condicién de microempresas, y de acyerdo a
las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del
dos por diento {(2%) sobre los ingresos brutos del respective ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aguelios ingrescs provenientes de la actividad
empresatial. Los ingresos percibidos par las microempresas por fuentes distintas
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a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuestg a la
renta y sera de aplicacidn obligatoria para las microempresas. Ciertas
actividades econdémicas como la inmobiiiaria y la de servicios profesionales, no
pueden acagerse a este régimen.

v Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisicicnes
iocales o importaciones de los bienes gue pasen a formar parte de su activo fijo; 0
de los bienes, de las materias primas 0 insumos y de los servicios, siempre que

tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccién vy
comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que
podrd ser ysado hasta en oinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad
de |a declaracién,

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™ El 21 de agosto del
2018 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la
cual se incluye las siguientes consideraciones principales:

s Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpard cuya administracidn yfo recautacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dichc organismo

. Remisidn de lz totalidad de los intereses y recarqos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en controi posterior a través de rectificaciones
de tributos, cuya administracion y/o recaudacion le corresponde (nicamente al
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abrii del 2018.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados:

« L25 nuevas inversiones productivas (definiciones del Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a lz exoneracion del impuesta a la renta, y su anticipo, por 12 afios
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los ¢antones de
Quito y Guayaquil.
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« Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito v
Guayaguil podran acogerse a la misma exonetacion por 8 afios.

«Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados ndustnal, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articuio por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
tendrén derecho a la exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los
pagos realizados al exterior por las importaciones de bienes de capital y materias
primas
necesarias para el desarrolio del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); v, dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto 2 la renta, a favor
de

beneficiarios efectivos gue sean personas naturales domiciliadas ¢ residentes
en el Ecuador ¢ en el exterior,

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos actives productivos, estaran exoneradas del ISD, por pages al
axteriar por concepto de distribucidn de dividendos 2 beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador,

. Remision de! 100% de intereses, multas, costas procesales de
procedimientos de ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las
obligaciones, cuya adminisfracidn y recaudacion le corresponde Unica v
directamente a la Superintendencia de Compartias, Valores y Seguros, en un plazo
de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias Dasicas {defimcion del Codigo Organico de 1z Produccidn, Comercio e
Inversiones), tendran derecho a la exoneracion del impuesto a ia renta y su anticipo
por 15 afios. Los plazos de exoneracion se ampliardn par 5 afios mas, &n el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

EVENTOS SUBSECUENTES
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Entre el 31 de diciembre dal 2019 vy la facha de preparacidn de estos estados finantieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre diches estades financieros, que no se hayan revelado en
log mismas ¥ que ameritan ung mayor exposicion.
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