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Informe de los auditores independientes

Alos Socios de Segurpacific C. Lida..
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemaos auditado los estados financieros adjuntos de Sequrpacific C. Ltda., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos fos aspectos
importantes, la situacion financiera de Segurpacific C. Ltda. al 31 de diciembre de 2017, y los
resuftados de sus operaciones, os cambios en su patrimanio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerde con estas normas se describen més adelante en nuestra informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Fihancieros. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerde con dichos requerimientos y el
Codigo de Etica emitido por el IESBA,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
preporeionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que esteén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es respansable de evaluar la habilidad de la
Compania para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a
menas que la gerencia intente liquidar la Compafiia o cesar las operaciones ¢ bien no tenga otra
alternativa realista para poder hacerlo.



Informe de los auditores independientes (continuacion)

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidades del auditor sobre |a auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos scn el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o errar, y el emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alio de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual 0 en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econcmicas que los usuarios tomen
basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante Ia auditoria.
Nosotros ademas:

» Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante
que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno.

+ Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para ta auditoria, con el propésito
de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

« FEvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

¢ Concluimos si la base de cantabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compaiia
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar ia atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones sor inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
podrian ocasionar que la Compania cese su continuidad como un negocio en marcha,

» FEvaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si os estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.



Informe de 10s auditores independientes (continuacisn)

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y ia oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendoe cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

RNAE No. 462

Betsy Zorrilla
RNCPA No. 24 844

Guayaquil, Ecuador
27 de abril de 2018



Segurpacific C. Ltda.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente

Vehiculos y equipos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

Ing. John Reimberg
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

8(a)
13({a)

8(a)

13(b)

2017 2016
43,298 31,326
12,048 3,464
57,105 46,922
203,025 29,297
246,930 167,832
10,982 10,851
573,388 289,692
294,811 473,793
58,569 56,129
2,400 2,400
2,420 2,420
358,200 534,742
931,588 824,434




Segurpacific C. Ltda.

Estados de situacion financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 2017 2016
Pasivo y patrimonic
Pasivo corriente
Obligaciones financieras, porcidn corriente 10 104,127 102,777
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 121,681 130,624
Cuentas por pagar a partes relacionadas 8{a) 103 137,416
Impuestos por pagar 13(a) 118,038 15,384
Beneficios a empleados 12{(a) 333,950 232,195
Total pasivo corriente 677,899 618,396
Pasivo no corriente
Ohligaciones financieras, neto de porcién corriente i0 84,739 198,899
Beneficios a empleados 12(b) 410,616 286,716
Total pasivo no corriente 495,355 485,615
Total pasivo 1,173,254 1,104,011
Patrimonio
Capital social 14 10,000 10,000
Reserva legal 15 15,016 15,016
Resultados acumuiados (266,682) {304,593)
Total patrimonio {241,666) (279,577)
Total pasivo y patrimonio 931,588 824,434

Ing. John Reimberg
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Segurpacific C. Ltda.

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 3(g) 4999533 4,303,128
Otros ingreses 31,468 56,719
Total ingresos 5,031,001 4,359,847
Coste de servicios 16 4,091,168) (3,896,257)
Utilidad bruta 939,833 463,590
Gastos
Gastos de administracién 17 (737,405) (726,622)
Gastos financieros (22,493) (34,168)
Otros egresos {14,456) -
Total gastos {774,354) (760,790)
Utilidad {pérdida) antes de provision para impuesto a la renta 165,479 (297,200)
Impuesto a la renta 13(b) (68,979) {37,476)
Utilidad (pérdida) neta 96,500 {334,676)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del
ejercicio:
(Pérdida) ganancia actuarial (58,589) 51,867
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 37,911 (282,809)

ing. John Reimberg
Gerente General

Las netas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Segurpacific C. L.tda.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Odiares de E.U.A.

Resultados acumulados

Total
Otros Resulta-
resul- Utilidades dos Total
Capital Reserva tados acumula- acumu- Patri-
social legal  integrales das lados monio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (%) 10,000 15,016 (49,883) 28,199 {21,684) 3,332
Mas (menos):
Ajuste salario digno - - - (100} (100) (100}
Ganancia actuarial (Véase Nota 12(b}) - - 51,867 - 51,867 51,867
Pérdida neta . - - (334,676)  (334,676) (334,676)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10,000 15,016 1,984 (3086,577) (304,593} (279,577)
Mas (menos):
Pérdida actuarial (Véase Nota 12(b)) - - {58,589) - (58,589) (58,589)
Utilidad neta - - - 96,500 96,500 96,500
Saldo al 31 de diciembre de 2017 10,000 15,016 (56,605) (210,077) (266,682) (241,666)

(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 16).

iy Ve

Ing. JohK Reimberg v ; |
tadora General

Gerente General Co

Las notas adjuntas a los estados financiercs son parte integrante de estos estados.



Segurpacific C. Ltda.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Fiujos de efective de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) antes de provisidn para impuesto a la renta

Ajustes para concitiar la utilidad {pérdida) antes de impuesto a 1a renta con ei efectivo

neto proviste por actividades de operacion-

Depreciacian

Beneficios a empleados

Gasto financiero

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumenteo) disminucion en cuentas por cobrar comerciales
(Aumento) en impuestos por recuperar

(Aumento) disminucién en pagos anticipados

(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar

{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar partes relacionadas
{Disminucion) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en beneficios a empleados corto plazo
{Disminucion) en beneficios a empleados largo plazo
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar partes relacionadas
Disminucién en otros activos no corrientes

Aumento (disminucién) en impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a vehiculos y equipos
Venta de vehiculos y equipos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Pago de préstamos

Pago de intereses
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento {disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al finat del afio

Ing. John'Reimberg
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros Son parte integrante de estos estados.

2017 2018
165,479 (297,200)
164,420 182,686
87,320 66,626
15,308 31,174
(8,584) 14,829
(79,008) -
(133) 225
(10,183) 13,092
(176,168) 66,002
(8,943) 11,476
101,755 (71,361)
(22,007) (40,022)
(137,313) 137,416
- 2,908
118,271 (3,818)
210,124 115,133
(84,596) (84,615)
125,528 30,518
{1,600) (4,986)
16,162 57,493
14,562 52,507
{95,245) (92,704)
(32,873) (31,774)
(128,118) (124,478)
11,972 (41,453)
31,326 72,779
43,298 31,326




Segurpacific C. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Segurpacific C. Ltda. (en adelante “la Compania®} es una Compafia limitada ecuatoriana, constituida el 27 de
octubre de 2008, Su actividad principal consiste en |a tercerizacién de servicios complementarios de prevencion
del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes.

La direccion registrada de la Companiia es 1a Av. Francisco Bolofia 701 y Calle Décima, Guayaqui-Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia presenta un patrimonioc y un capital de trabajo negativo
de 241,666 y 104.511, respectivamente. De acuerdo con el Art. 198 de la Ley de Comparias, cuando las
pérdidas alcancen el 50% o mas del capital social y el total de las reservas, la Compafia se pondré
necesariamente en causal de disolucion, si los socios no proceden a reintegrar o a limitar el fondo asignado al
capital existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compafiia. Los socios han confirmado
su decisién de continuar con las operaciones de !la Compafiia y dar todo &l soporte financiere que esta requiera
y la administracion de la Compafia esta adoptando varias medidas para mejorar su rentabilidad, es asi que
durante el afio 2017 generé una utilidad neta de 96,500.

Los estados financieros de Segurpacific C. Ltda., al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision €l 18 de abril de 2018 y deberan ser aprobados
por la Junta General de Sccios que considere estos estados financieros. La gerencia considera que seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "N!IF"), emitidas por |a International Accounting Standards Board {en adelante "IASBE"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por
las obligaciones por beneficios 2 empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales
(Véase Nota 12(b}}. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es !a moneda de curso legal
en Ecuador ¥ la moneda funcional de presentacidn de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.

3.  RESUMEN DE PQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principaies politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en |a preparacion de sus estados financieros
son las siguientes: '

(a) Efectivo en cajay bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su
valor.



Notas a los estados financieros (continuacion)

{b)

Instrumentes financieros-

{i

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se ciasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resuliados, préstames y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura. La Compafiia determina fa clasificacion de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial.

Todos lps activos financieros son reconoddos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos afribuidos a [a transaccion, excepto los activos financieros que Se contabilizan a valor
razonabte con cambios en resulados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la enirega de los activos dentro de un
perlodo de tiempo establecido por reguiacion o por convencién en e mercado (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian: '

*  Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados
+  Préstamos y cuentas por cobrar

. inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

= Agtivos financieros dispeonibles para la venta

Los activos financieros de la Compariia se dasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compania tiene en esta cateqoria las siguientes cuenias: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales
son expresadas al valor de la transaccién, netas de una provisién para cuenias incobrables cuando
es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad ne tiene intencién de
venderlgs inmediatamente o en un futurg préxime y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio.

Después de su reconoeimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento ¢ prima en fa adquisicién y las
comisiones o 10s costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

(iii)

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en e! estado de resultados

integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valer se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de coresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad delf activo, (b) no se
hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Companiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, €l activo se continlia reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compafiia sobre &l activo. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen ios derachos y las
obligaciones que la Comparifa ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la foma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devoliver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalda en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de "pérdida sufrida”) y si € evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que ios deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, ia probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en os flujos
de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o condiciones ecendmicas que se& Correlacionan
con valores predeterminados.

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se



Notas a los estados financieros (continuacian)

(iv)

clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y

cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable; y en el caso de fos

préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amoertizado, se reconocen netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Comparifa es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corio plazo a menos que la
Compaiiia tenga el derecho imevocahble para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses despues de !a fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones refacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compania se clasifican en préstamos y cusntas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones financieras que devengan
intereses se miden a su costo amortizado utilizando el métode de |a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando tos pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de |la tasa de interés efectiva. Kl costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o costes que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se incluye como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compariia mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en ¢l correspondiente contrato
ha sido pagada o cancelada, o ha expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o s7 las condiciones de un pasive existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasiva, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en ¢! estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derscho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.



Notas a los estados financieros (continuacién)

{c)

(d)

(e)

Vehiculos y equipos-
Los vehiculos y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de vehiculos y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién y, en el caso
de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir ¢l activo. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados integrales segin se
incurrer.

Los bienes clasificados como vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a 1o largo de su vida (il 1a
que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Uil para
esfos activos:

Afios

Armamento de vigilancia 10
Equipos de comunicacion 10
Muebles y enseres 10
Equipes de computacién 3
Vehiculos

Autos

Molos 5

Una partida de vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se esperan beneficios
econdmicos de su uso o venta posterior. Cualquier ganancia o pérdida que suria al momento de! retiro del
activo fijo {calculada como [a diferencia entre los ingresos por [a venta y el valor en libros del activo} es
incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada egjercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financiercs-

Los actives no financieros se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no
pueda ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su valor recuperable. Elimporte recuperable se determina como el mayor valor entre
el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.

La Compafila considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Valor razonable-

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al
valor razonable se basa en ¢! supuesto de que 1a transaccién para vender el activo o transfefir el pasivo



Notas a los estados financieros (continuacion)

{f)

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para e! activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el active o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesibie por fa Compaiiia.

Ei valor razonable de un activo ¢ pasivo se mide utilizando ios supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las cireunstancias y por !as cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en hase al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales &l nivel méas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Companta determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de [a jerarquia, mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con tas politicas contables de la Compaiifa.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y €l nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como se explicd anteriormente.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de 0s doce meses siguientes al cierre del periodo
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(h)

(i

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran
refribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerades, incentivos y otfras retribuciones no monetarias como: asistencia médica, y seguro de
accidentes personales.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye
jubilacién patrona! y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con cargo a resultados de! ano
y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que
se determina anualmente con base a estudics actuariales realizados por un perito independiente, usando
¢l métode de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y
post-empleo se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de
inferés determinada en base a los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian
en los mercados de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compahia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacién
entregada independientemente de cuande se produce €l cobro, excluyendo descuentos, rebajas y ofros
impuestos a la venta 0 derechos que correspondan.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

[mpuesto a la renta corriente

E! activo 0 pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacién financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
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diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos v pasivos en la fecha del estado
de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y porla
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tibutarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales
0 pérdidas tributarias amartizables.

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en fa medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos actives. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

€l impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
recanoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en el atro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, vy si los impuestos
diferidas se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuanda el impuesto sobre 1as ventas incurrido en una adquisicion de activos 0 en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce coma
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imparte de impuestos sabre
las ventas.

€l importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autaridad fiscal, se presenta como una cuenta paor cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriares al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera de
la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores impartantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
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los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, l0s resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporie,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de adlivos y pasivos en el afo
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafia basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarroflos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estédn mas alla del control de la Compafia. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuando ellos ccurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES EMIT!DAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn se enumeran las nomas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enero de 2017, En este
sentido, la Compaiiia tiene fa intencion de adoptar estas normas segdn le sean aplicables, cuando entren en
vigencia,

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieres

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Modificacidon NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversion

Modificacidn NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez

Modificaciones ala NHF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en
acciones

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

NIIF 8 - Instrumentos Financieros con ta NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NHF 4
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

NilF 16 - Arrendamientos

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

NIF 17 - Contratos de seguro

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2013
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2021

A continuacion resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables a la Compafiia:
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compaiiia tiene previsto adoptar ia nueva noma en la fecha de aplicacion requerida y no re expresara la
informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Compaiiia ha realizado una evaluacion general de los impactos de
los tres aspectos de la NIIF 9 (Clasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas). Esta evaluacion se
basa en lainformacidn actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que esté
disponible en 2018 cuando la Sucursal adopte la NIF9. En general, la Compania no espera grandes cambios en su
estado de situacién financiera y en el patrimonio neto.

{a) Clasificacién y medicién

La Compania no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la implementacién
de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicién de sus instrumentos financieros. Los préstamos y
las cuentas por cobrar / deudores comerciales se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales
y se espera que generen flujos de efectivo para la Compafdiia. La Compariia analizd las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyd que cumplen con los criterios
para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 8. Por lo tanto, no se requiere efectuar una
reclasificacion para estos instrumentos.

(b} Deterioro

La NIIF 9 requiere que 1a Compariia registre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deteroro esperado en los siguientes 12 meses o por foda la
duracion del activo financiero, sobre un analisis individual o colectivo det riesgo de crédito esperado (pérdida
futura esperada). La Compafia aplicara el enfoque simplificado y el registro de las perdidas esperadas
considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales. La Compafiia ha
determinado que, debido a la implementacién de esta nueva norma la provisién para cuentas incobrables
no se incrementara en forma significativa.

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refieja la consideracion ala que ung entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos fos requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se requiere se
establece dos modelos de adopcion (retfrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018. La Compafiia planea adoptar esta norma
utilizando e! método retrospectivo modificado.

Durante el afo 2017, la Compafiia realizé la evaluacién de impactos por la aplicacidn de esta nomma y estos se
detallan a continuacion:

(a}) Venta de servicios
Para los acuerdos con clientes en los que generaimente se espera que la prestacién de servicios sea la
tnica obligacién de desempefio, no se espera que la adopcién de NIIF 15 tenga impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

La Compafiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente recibe el servicio,
por lo cual el ingreso se reconocerd en un momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha
efectuado de acuerdo a la politica contable vigente.
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Actualmente, la Compafiia reconoce los ingresos por la prestacién de servicios al valor razonable de
la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente. La
Compafila ha determinado que en Ja prestacion de servicios no existen consideraciones variables.

La Compalfiia ha determinado que el valor de fa transaccidn a ser asignado a Ios ingresos por servicios en
comparacién con la actual politica contable no sufre modificacion.

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Caja 6,500 6,500
Bancos {1) 36,798 24 826

43,298 31,326

(1) LaCompaiia mantiene sus cuentas en Dolares de E.U.A.. Las fondos son de libre disponibilidad.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes (1) 75,146 66,562
Menos- Provision para cuentas de dudeso cobro {63,098) (63,098)
12,048 3,464

{1) Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periode de crédito de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
s como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Provi- Provi-

Total sionado Neto Total sionado Neto
Corriente - - - - - R
Vencidos:
Mengres a 30 dias 10,465 - 10,465 2,472 - 2,472
De 31 a 60 dias 2,605 {1,022) 1,583 - - -
Mayor a 90 djas 62,076 (62,076) - 64,090 {63,098) 992
Total 75,146 {63,098) 12,048 66 562 {63,098) 3,464

1
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8.

PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

2017 2016
No No

Corriente corriente Corriente  corriente
Por cobrar:
Negocios Industriales Real S.A. 147,351 - - -
Luthorcorp S.A. 7,374 - - -
Promuesterra S.A. 7,374 - - -
Calademar S.A. 7,213 - - -
Agricola Ganadera S .A. 858 - - -
Real Vegetales Generales S.A. - - - -
Corpomar G. Ltda. 52 - . -
Proposorja S.A. 32,803 - - -
Jhon Reinberg 1) - 58,569 29,297 56,129

203,025 58,569 29,297 56,129

Por pagar:
Negoeios Industriales Real 5. A. 103 - 137,416 -

(1) Corresponde principalmente a un contrato de promesa de compra venta por la adquisicién de un vehiculo marca

FORD, que fue entregado al Gerente General para su uso personal en el afio 2016.

Burante los afios 2017 y 20186, las principales transacciones entre partes relacionadas fueron |1as siguientes:

12

2017 2016

Ingresos por servicios

Negocios Industriales Real S.A 3,067,755 3,242,434
Terraquil S.A. 246,754 66,166
Real Vegetales Generales 5.A, Realveg 180,307 1,508
Proposorja S.A. 144,488 94,266
Calademar S.A. 112,539 116,935
Promusterra S.A. 41,449 26,468
Luthorcorp S.A. 33,830 14,345
Procae C. Lida. 23,331 43,363
Culcae C. Ltda. 23,331 43,363
Cipron C. Ltda. 23,331 43,363
Laboratorio Penaeus 22,857 10,692
Agricola Ganadera S.A. 780 1,188
Copromar C.Lida. 52 3,540
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(b)

{c)

2017 2016
Inaresos por servicios
Transpart S.A. - 4,939

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas entre
las partes. Los saldos pendientes al cierre del afio, no estan garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de
partes relacionadas.

Administracién y aita direccién-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Segurpacific C. Ltda,,
incluyendo a la gerencia general, as! como los socios gque la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compaiiia incluye la gerencia general. Durante los afios 2017 y 2016, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos, bonificaciones y otros
beneficios no monetarios de ia gerencia clave de la Compafia, se presentan como siguen:

2017 2016
Remuneraciones 120,000 120,000
Bonificaciones - 5.043

120,000 125,043

VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, &l saldo de vehiculos y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Depre- Depre-
ciacién ciaciéon
acumu- Valor acumu- Vaior
Costo lada Neto Casto Lada Neto
Muebles y enseres 28,475 (12,055) 16,420 29,351 (9,605) 19,746
Vehiculos 781,299 (623,079) 158,220 827,224 (516,133) 311,091
Equipos de comunicacion 17,010 8,175) 8,835 18,215 (6,960) 11,255
Equipos de computacién 22,350 (20,107} 2,243 22,626 (18,840) 3,786
Armamento de vigilancia 171,810 (62,717) 109,093 173,629 (45,714) 127,915
1,020,944 (726,133) 294,811 1,071,045 (597,252) 473,793

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de vehiculos y equipos se detalla a continuacion:
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Arma-

Equipo Equipo mento

Muebles de de de
y comuni- compu-  vigilan-

enseres  Vehiculos cacion tacién cia Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre 2015 27,602 902,215 17,537 20,067 173,629 1,141,060
Adiciones 1,749 - 678 2,558 - 4,986
Ventas yfo retiros - {74,991) - - - (74,981)
Saldo al 31 de diciembre 2016 28,351 827,224 18,215 22,626 173,629 1,071,045
Adiciones - - - 1,600 - 1,600
Ventas yfo retiros {876} (45,925) {1,205} {1.876) (1,819) {51,701}
Saldo al 31 de diciembre 2017 28,475 781,299 17,010 22350 171,810 1,020,944

Depreciacién acurulada:

Saldo al 31 de diciembre 2015 {6,693) (376,374  (5,150) (15,453) (28,394) (432,064
Depreciacién del periodo (2,912) (157,267} (1,810 (3,387) {17.320)  (1B2,686)
Ventas y/o retiros - 17,498 - - - 17,498
Saldo al 31 de diciembre 2018 (9,605) {516,133) (6,960) {18,840) (45,714) (5987.252)
Depreciacién del periodo {2.761) (148,119) (1,778) (2,293) (17,489) (164,420)
Ventas y/o retiros 311 33,173 563 1,026 466 35,539

Saldo al 31 de diciembre 2017 (12,055) (623,079) (8,175) (20,107) (62,717 (726,133)
Valor neto en libras 16,420 158,220 8,835 2,243 109,083 294,811

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

n".
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de obligaciones financieras es el siguiente:

2017 2016
Tasa de Corto targo Corto Largo
Acreedor interés fija Vencimientos hasta plazo plazo plazo plazo
Banco de Guayaquit B.00% Septiembre de 2018 84,855 68,276 85,507 164,081
Banco de Guayaquil 8.00% Octubre de 2019 19,272 16,463 17,270 34,818

104,127 84,739

102,777 198,883

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye intereses devengados pendientes de pago.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

M

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaba de

la siguiente manera:
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2017 2016
Proveedores [¢}) 30,581 41,981
Otras cuentas por pagar &) 91,100 88,643

121,681 130,624

(1
@

Valores que no devengan intereses y ienen un perisdo de crédite promedio de hasta 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye principalmente cuentas por pagar af IESS.

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

15

(a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 e! saldo de beneficios a empleados a corto plazo se formaba de la
siguiente manera:

2017 2016
Participacion a trabajadores (Véase Nota 18) 29,202 -
Beneficios sociales 304,748 232,195

333,950 232,185

(b) Large plazo-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a fa jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley del Seguro Social Obligatorie. De
conformidad con le que menciona el Cadigo del Trabajo, les empleados que por veinticince afios o mas
hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afos
y menos de veinticinco afos de frabajo continuo o interrumpido, tendrén derecho & la parte preporcionat de
dicha jubilacién.

Asi también de acuerde con &l Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la refacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada une de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones de large plazo por beneficios a empleados se
confermaban de la siguiente manera:
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Jubitacion patronal

Desahucio

2017 2016
271,559 190,605
139,057 96,111
410,616 286,716

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a

empleados fue como sigue:

Jubilacidn Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 190,605 194,462 986,111 117,317 286,716 311,779
Perdidas (ganancias) actuariales 26,586 (25,944) 32,003 (25,923) 58,589 (51,867)
Beneficios pagados (22,007)  (40,022) (22,007) (40,022)
Costo laboral 64,514 69,171 28,971 39,624 93,485 108,795
Costo de interés 7,890 8,479 3,979 5115 11,869 13,594
Efecto de reducciones y liquidaciones (18,0386} (55,563) - (18,036) (55,563)
Saldo al final 271,559 190,605 138,057 96,111 410,616 286,716

Los principales supuestos actuariales usados en &l afio 2017 y 2016 en la determinacion del pasivo por

Jjubilacién patronal y desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidencia de invalidez

Antigiiedad para jubilagion (hombres y mujeres)

IMPUESTOS

(a)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

2017 2016
4.02% 4,14%
2,50% 3%
IESS 202 IESS 202
IESS 202 IESS 202
25 afios 25 afios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la

siguiente manera:

Por recuperar:
Crédito tributario de impuesto al valor agregado
Nota de crédito desmaterializada

Creédito tributario de impuesto a la renta (Véase literal (b))

2017 2016
84,268 -
968 -
161,704 167,832
246,930 167,832
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2017 2016
Por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,425 5973
Impuesto al Valor Agregado 112,945 8,824
Retenciones en la luente de IVA 2,668 587
118,038 15,384

(1) Impuesto alarenta

Reconocido en resultados del afio-
El gasto (ingreso) por impuesto a la renta que se presenta en el estado de resultados integrales de los afios
2017 y 2016 se compone de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 68,979 39,896
Impuesto a la renta diterido - (2,420}
Tolal gasto por impuesto a la renta del afio 68,979 37,476

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimente afectaron la utilidad (pérdida) contable con la base para ia determinacion

del impuesto a la renta fueron las siguientes:

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a la renta 165,479 {297,200)
Mias (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles 57,812 89,844
Deducciones adicionales (1) (9,752) (8,804)
Base imponible 313,539 (216,160)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 68,979
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 28,356 39,896
Provisién para impuesto a la renta cotriente 68,979 39,896

(i) Corresponde a deducciones adicionales por empleados discapacitados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

17
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(c)

2017 2016
Provisién para impuesto a la renta corriente 68,979 39,896
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (84,596) (84,615)
Retenciones en la fuente de afios anteripres {146,087) (123,113)
Saldo a favor (Véase literal (a)) (1) (161,704) (167,832)

(1) Correspende a un saldo a favor por retenciones en la fuente del afio y de aiios anteriores.

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el activo y pasivo por impuesto diferido {cargo) o abono a resultados es
el siguiente:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2017 2016 2017 2016
Activo por impuesto diferido:
Provisién contingencia 2,420 2,420 - 2,420
Active por Impuesto diferido, nete 2,420 2,420
Efeclo en el impuesto diferido en resultados - 2,420

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a |a renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afos cuando |a
Administracidn Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compaiiia no ha side fiscalizada ni mantiene actas de determinacion pendientes de resclucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a fa renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesio a la renta es del 22%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a [a naturaleza de fa sociedad se incrementa
la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos porcentuales adicionales.



Notas a los estados financieros (continuacien)

19

Cuando ia mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, l9s 3 puntos porcentuales adicionales a la tasa de impuesto a 1a renta
se aplicaran sobre la proporcién de |a base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa de impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda ia base imponible,
a la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen
Tributario Intermno y las resoluciones que emita el Servicio de Fentas Intemas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afic inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes a! valor de! activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que e! impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, et anticipo se convierte en impuesto a |a renta minimo.

Asi tambien, se excluiran de la determinacién de! anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Godigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacidén de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caleulados después de! pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas haturales
no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
alarenta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) vy 1a tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econgmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas 0 alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
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(d)

(e)

comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion corespondiente a |a tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobire el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira credito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= Lla transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aqueilos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce {12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturates o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

* Cuando la salida de divisas se produzca como resuitado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la hase imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+ Pagos realizados a exterior mediants tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio & Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por coneepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas {1SD) podré ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en e listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
Durante el afo 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 el
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29 de diciembre del 2017, en Ia cual se establecid principalmente las siguientes reformas:

. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No cbstante, la tarifa impositiva
sera |a correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuande la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicion con una participacion directa ¢ indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a !a
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporeién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

. Para que el costo o gasto por cada case entendide superior a los mif dolares de fos Estados Unidos
de América (US$ 1,000) sea deducible para et calculo del impuesto a la renta y e crédito tributario
para el impuesto al vaior agregado sea aplicable, se requiere la utilizacién de cualquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a
la adquisicién se justificara la deduccién o ef crédito tributario.

14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del capital social es como sigue:

Valor

Porcen- nominal

Nuiamero taje de de cada

de partici- Valor partici- parttci-

Socios Pais paciones nominal pacién pacién

Flor Mona Joaquin Cesareo Ecuador 5,000 1.00 50.00 5,000
Awvear Merchan Hernan Antonio Ecuador 2,500 1.00 25.00 2,500
Casal Weisson Tomas Carlos {Herederos) Ecuador 2,500 1.00 25.00 2,500
10,000 100.00 10,000

15. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efeciivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

16. COSTOS DE SERVICIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos de servicios se formaban de la siguiente manera:

21
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2017 2016
Sueldos y benefigios sociales 3,331,514 3,176,051
Honorarios 296,552 333,684
Suministros, materiales y reparaciones 174,694 107,566
Gasto de alimentacién y movilizacién 70,416 110,487
Jubilacion patronal y desahucio 83,826 64,820
Hospedajes, combustibles y multas 64,231 50,021
Seguros 36,540 29,586
Uniformes 23,034 17,000
Otros gastos 10,361 7,042

4,081,168 3,896,257

17. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 433,161 397,324
Depreciaciones 164,397 182,686
Otros gastos 66,775 59,586
Gasto de alimentacion y movilizacion 11,668 18,739
Hospedajes, combustibles y muftas 13,183 18,381
Suministras, materiales y reparacionas 12,471 16,197
Alguiler 15,380 16,035
Honorarios 16,529 14,718
Jubilacién patronal y desahucio 3,492 2,006
Seguros 339 950

737,405 726,622

18. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

22

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, y efectivo que provienen
directamente de sus operacicnes.

Por la naturaleza de sus actividades, ta Companiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continug,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafia.
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El pracesc independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la
Cormpariia.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalua Constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de los riesgos de capital
y de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las pcliticas para a gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
ias secciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, el
riesgo de mercado comprende &l riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y |0s depdsitos en bancos.

. Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de Ia tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo de! flujo de efectivo futuro de
un instrumente financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de ia
Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, debido a que sus obligaciones
financieras son a tasa fija.

. Riesgo de tipc de cambio-
E! riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumerte financierc luctien debide a cambios en los tipos de cambio.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, ia Companfia realiza sus operaciones en Délares de E.U.A,
moneda de curso [egal en ef pals, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que Heva a una pérdida financiera. La Compania esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por
sus actividades financieras, incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo crediticio relacionado a crédito de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compariia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicidn al riesgo crediticio & la fecha de
presentacién del informe es e! valor de cada clase de activos financieros.

{c) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liguidez es e! riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
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relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de! financiamiento
gue la Compania puede obtener y/o manteniendo excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compariia
desarrdliar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compaiiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compariia a la fecha de!
estado de situacién financiera y los importes a desembolsar con su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran.

Mas de 3 Mis de 6
meses y meses y

Hasta 3 menos de menos de  Mas de 12

meses 6 meses 12 meses Meses Total
Al 31 de diciembre de 2017
Obligaciones financieras 1) 28,661 28,661 57,322 77,165 191,809
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 121,681 - - - 121,681
Cuentas por pagar a partes relacionadas 103 - - - 103
150,445 28,661 57,322 77,165 313,593
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras (1) 30,340 30,340 60,681 214,094 335,455
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 130,624 - - . 130,624
CGuentas por pagar a partes relacionadas 137,416 - - - 137,418
298,360 30,340 60,681 214,094 603,495

(1) Incluido 10s intereses por pagar al vencimiento.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracieristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrurentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, ofras cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y pagar a paries relacionadas, no se divuiga la
informacién de valor razonable segin lo reguerido por las NilF. Los otros instrumentos se clasifican en los
siguientes niveles de ia jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-
instrumentos financiercs a tasa fija — E} valor razonable de los pasivos financieros que se encuentran a tasa fija
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{obligaciones financieras) y a costo amortizado, se determina comparando |as tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Companiia, el capital incluye las participaciones emitidas y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compafiia. El objetivo principal de fa gestion
del capital de la Compariia es maximizar el valor para los socios.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambics en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Comparia puede modificar los pagos de dividendos a los socios. La Compafiia monitorea
ia estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre ia deuda neta y €l
capital totat mas 1a deuda neta.

2017 2016
Obligaciones financieras 186,866 301,676
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 121,681 130,624
Cuentas por pagar a partes relacionadas 103 137,416
Menos- Efectivo en caja y bancos (43,298) (31,326)
Deuda neta 267,382 538,390
Total patrimonio (241,666) (279,577)
Patrimonio y deuda neta 25,686 258,813
Ratio de endeudamiento 1.041% 208%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indote, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estadoes financieros al 31 de diciembre de 2017.



