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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Ia Junta General iie Sacins de
SEGURPACIFIC C.LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SEGURPACIFIC C. LTDA. que
comprenden el estado de siivacion al 31 de diciembre del 2014, ¥ los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el gatrinionis v de fuios de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y preseniacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Norma lptermacional de Informacion Financiera
para Pequefias v Medianas Eniidades (NTIF para las PYMES}). Esta responsabilidad
incluye disefiar, implerpentar ¥ mantener €l contro} ifterno relevapte a la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros que esteén libres de representaciones
etréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expuesar una opinion sohre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra guditoria fue efectuada de acnerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requicren que cumplamos
con requisites éicos ast come que planifiquemos v realicemos nusstro trabajo con el fin
de obtener una seglridad razonable de que los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia refativa,

Una auditoria implica desempeitar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financleros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacidn de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de nesgo, el auditor censidera el
control nterno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimienios de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar Una opinidn sobre la
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria tambien meluye, evalvar la
propiedad de las politieas contables vsadas ¥ o razonubie de las estimaciones contables
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hechas por Ia Administracion, asi como evaluar la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencla de awditoria que hemos obtenide es suficiente ¥
apropiada para preporcionarl Una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Base para opinicn con salvedad

No obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmacion de cierto asesor legal de Ia
Compafiia sobre la situacién legal respecto de los juicios o acciones judiciales v
extrajudiciales en que la Compania tenga participacion ¥ que come consecuencia de ello

scasinne eventuales pérdidas no registradas, con incidencia en los estadns financieros a
esta fecha,

Opinién con salvedad

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el pamafo
sobre la base para opinidn con salvedad, los estades financieros presentan
razondolemene, en todos 10s aspectos ImporanteS, la situacién financiera de
SEGURPACIFIC C. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus
operaciones, ¥ los flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con

la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

At Tsiss SH

No. de Registro de la
Superintendencia de
Compafiias: SC-RNAE-2-713

Abril 15, 2015 {Excepto por la declaracién de
Irupuests a la Renta)

Guayaquil, Ecuador

Direecién: Puerio Santa Ana, Av, P. J. Menéndez Gilberi y Numa Pompilio Llona, Edificio, The Point Pise 7 - Oficina 711
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SEGURPALCIFIC . LTDA.
{Guavaquil - Ecvador)

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
(Expresada en USE, sin centavos)

ATCiv¥Dsz

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivg v equivaientes de efective
Cuentas por cobrar elientes ¥ oiras
Gastos pagados por anticipado

Troral activer comients

ACTIVDS NO CORRIENTES:
tueties v eqUipos, ne
Cuentas por evhrar larpa plazn
Otros activos

Totad active no carrients
Totan Activies

Pasivos v Patrimopip
PASIVOS CDRRIENTES:
Sobregirgs bancarios
Wencimiento corrients de d2wda a targa plazo
Cuentas por pagar proveeddres ¥ atros
Gastos aoumulados por pagar
Total pasive corticnts

PASTVDS N CORRIENTES-
Préstamos bapcarios
Total pasivos

PATRIMONIC
Capitad zociad
Reserva legal
Utilidades acpmuladas
Taotal patnmanic
Tortal Pasivos 1 Patrimanio

Las notas adjuntas son parte jntegrante
de 103 estados Anancieras

Gerente eneral

Notas 31102004 312208

5 Uss 64,239 25313
& 261,243 268 604
11266 51356
T 336.768 05373

7 B45.399 448 036
B 2 573 128
_320 520

348494 448,744

st 1185242 748017

st 7587 i

11 85,720 0
9 443 5594 32 437
10 208 543 145.531
TI0.Ed6 465990

11 392433 n
1143301 465990

14 10.000 10,000
15 15.006 L3014
135 17 55 257011
4],06] 32027

Us§ i.183,262 745017

“ti, hler s

T.Eldura General




SEGURPACIFIC C. LTDA.
{Guayaguil - Ecusdor)

ESTADG RPEL RESULTADD INTEGRAL
For los afias terminadas ! 31 de diciembre dol 2014 v 3013
(Expresado en 1S3, sin centavos)

Notas __31I-12-2€|'llf 31-12-2013
Ventas netas 5% 4473929 2,754,147
Gaztas de 0peracion:
Gastes (¢ operaciin iz 3801350 PRI
Crastos d¢ administraciin 12 864,716 432060
Crastos financieros 20136 6.753
Total gastes de operactin 4.686.396 2457.566
ilidad (Pérdida} operacional -262.467 " 66,581
Cros Ingresns {(egresns)-
Otros ingresos {egresos) 41 906 52,574
Utilidad (Pérdida) antes de participacitin de irabajadores
sobre las utilidades & impoesto a Jy renta 220,561 119,135
Farticipacitn de twabajadares sobra Jas wtilidades 10 0 17.873
Ukitidad (Pérdida) antes del impuesta 2 b conta 128 561 101282
Impuesta 4 la renca 13 19,210 33.354
[titicdad {Perdida) del ejercicio 439771 67 928
(Hrg resultada integral ) 0 1]
Pesultadq integral total de! gjercicio LSS 239 771 67975

Las niptas adjuntas son parte integeatite
de los gstados financieros




SEGURFACIFIC C. LTEA.

ESTADO DE CARMEBIDS EN EL PATRIMpDNID
Pot los ahos terminados al 31 de diciembre del 2014 « 2013

(Expresado en USS, sin centavos)

Saldo al 31 de diciembre del 2082
Resultedo integral tetal del ¢jercicic
Salde al 3t de diciembre de] 2013
AJuste de afios antetiores

Resultado integral total del gjercicio
Salde @l 3% dediciembre del 2054

Las no1as adjuntas €N parte int2grante
de 85 estados fingnoiens

LIsE

Ugisidades
{apitel Reserva (Pérdidas)
ACLinTes Tegai acpmuladas Total
i, 000 15016 F29.083 214059
4 0 £T.925 67.9258
1006 150616 25000 232027
4 0 =293 -295
n J -239.7 -238.771
10800 Fa.0k6 16.545 41,96}

(zerente General




SEGURPACIFIC C. LTDA.
{Guayaquil « Ecuader)

ESTADD DE FLUJOS OE EFECTIVD
Parlos afios terfnmad os al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
(Expresado er USE, sin centavos)

Aumenty (disminuciing en efective

Fhlujos da efectivo da tas actividades de cperacidn:
Efective recibido de clizntes
Efectivy pagado a provesdares
Efective pagado a empleados
Impuests 5 fa renta, pagado
Ofroz, neto

EfectivD fietn provisto pov las actividades de operacidn

Flujos de cfectivo de |as getividades de inversidn:
Adquizicidn de mueblas v eguipos
Wenta de muebles ¥ equipos
Efertiwo need wtilizads on fas actividades de inversion

Fluos de efiective de las actividades de fipaaciarmiento:
Incretmento €0 $ubreging bancario
Increment ©n préstamos bancarios

Efecrvu netwo provisto porlas aclividades de firanciamiento

TI5E

Aumento (Disminucidn) nes de! efectivo ¥ Bquivalentes de cfective

Efectivo v equivalentes de efectivo al jpigio del afia

Efectivg vy equivalentes de efectivo al final def afio

tss

31-12-2014 _ 3122013
43594 969 7248 588
-T33.3H 227508
=3.694,963 -2.262.935
38511 -35.099
15,190 9138
743561 32474
~335.083 -359.444
14286 45080
531397 S314354
7587 {
478175 0
4837762 Iy
38726 -1.380
25.513 27,393
64,239 25513




SEGURPACIFIC C. LTDA.
{Cuayaquil - Eryador)

FBOuivale de efectivo neto provisto por ctividads

de operacign 31-12-2014 M-1Z22013
Utilidad {Pérdida) def ejercicio Uss -239.771 67.528

Fartidas de ganciliacion entre b2 utilidad (péediday del ejercicio ¥ e|
efectivp y equivafentes de efectivo provisto por |as actividades

A= operacian:
Depreciacion 136515 63,384
Byja de muehles ¥ equipds 211 0
Pravisidn para cuentas inchbeables 24,964 613
Baja de retenciones nir ytilizadas 21.7174 n
Ajustes de a¢tivos ¥ pasives -13.423 n
Ltitidad en venta de muchles ¥ equipos -12.302 -431.336
Total parlidas concitiatorias 157641 22 561
Cambios en ackivos y pasivos:

Drizminucidn en cuentas por cobrac clientes 7145 46,262
Aumernto en otras cuentas por cobrar -43 0356 -72.348
Aurnemin 20 EAas fagade, e antioipado -5,11% -3
Aumento ¢n Cuentas por cobrar a lareo plaze -2.3%7 -14%
Aumento (Disminucidn) en cuentas Por pagar comerciales TR 98040
Aumento ¢n anticipes 4¢ clientes 153,595 48,479
Alrnento en #ras cuentas por pagar 13662 46544
Auments en Eastos acumuadas par pagar 63.312 35424
Tatal cambias en aclives ¥ pasivos 136.491 221,885
Efisctive netd provistn por y {utitizada en) o

las actividades de aperacion (9533 74361 312,474

L2 notas adjurias son parte jntegrante
de los estados firancicros

erente Geteral
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SEGURPACIFIC C, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciemtre del 2014 y 2013
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

SEGURPACIFIC C. LTDA., se constiuyé en Guayaquil, el 27 de octubre
del 2006; e inscrita ¢n e! Registro Mercantil el 1) de noviembre del 2006. Su
actividad principal consiste en la tercerizacion de servicios complementarios de
prevencion del delito, vigilancia v seguridad a favor de personas naturales y
juridicas. instalaciones v bienes. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal
total de Ja Compafija alcanza 37) v 284 empleados respectivamente.

Paliticas contables significativas

Los estados financteros han side preparados de conformidad con {a Norma

Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades
(INIIF para {as PYMES).

Los estados financieres de SEGURPACIFIC €, LTDA, 31 de diciembre del
2014 y 2013 fueron aprobados para su emisién por la Administracion de la
Compafiia, con fechas § de abnl del 2015 v 7 de abnl del 204, respectivamente.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

a)  Bases de presentacidn

Los estados financieros de SEGURPACIFIC C. LTDA. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
estados del resultado integral, de cambios en ¢l patrimonic y de flujos de
efectivo por 105 afios terminades el 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, Estos
estadns financieros han sido preparados de acuerdn con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequedias v Medianas
Entidades (NUIF para las PYMES). La Superintendencia de Compaiiias;
es la entidad encargada de su control v vigilancia.

b)  Efectivo y equivalentes de efectiva
El efective ¥ equivalentes de efectivo reconocido en los estadps

{inancieros comprende los saldos bancarios ¥ de caja, sujetos a un riesgo
no significative y de entera disposicion de la Compatfifa.
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d)

€)

Gastos pacados por anticipado

Corresponde a seguros pagados por anticipados, vigentes que no estan
devengados.

Muehles v equinos

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipoes se mediran inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente telacionados con la ubicacién ¥ la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacion infcial de cualquier

costo de desmantelamiento v retiro del elemento © de rehabilitacion de la
nbicacidn del activo,

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiente inicial, los muebles v equipos son registrados al costo

menos la depreciacidn acumulada ¥ el iraporte acurmulado de ]as pérdidas
de deterioro de valor.

Lgs gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

- Método de depreciacidn y vidas 1tiles - El costo de muebles ¥ equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Qtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada

afio, siendo ef efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La tasa de depreciacign anual de los activos es la siguiente:

A ctivos Aflos Tasag
huebles ¥ enseres 10 10%
Equipos de comumicacion 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Armamento de vigilancia 10 10%
Vehiculos 5 20%

- Retiro ¢ venta de muebles v equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro © venta de una partida de muebles ¥ equipos es calculada como la

diferencia entre el precic de venta v el valor en librps del active ¥
reconocida en resultados.

Otrgs activos

Incluye depgsitos en garantia por artiendn.
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Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta
causado, corriente y €l impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuestc causado cornente se basa en la
utilidad sravable (tributaria)} registrada durante el afio. La utilidad
gravable diflere de la ufilidad coatable, debide a las partidag de
ingresos B gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que ne serdn
gravables ¢ deducibles. El pasive de la Compaiiia por concepm dei

impuesto cotriente se ealeula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre € valor en libros de los
activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impnmbles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte Probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activds ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicaciin en el perfodn en e que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos =i, y solo st tiene reconocido
legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, lnz importes reconocidos en esas partidas v la Compaiila tiene
la intencion de liguidar sus activos ¥ pasivos como petos,

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
5€ reconoten Conlo ingreso ¢ pasto, vy son cluidos en el resultado,
excepto en la medida en gue hayan surgide de una transaceion o sucesn
que se reconoce fuera del resultado (por ejempin por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de Ios activos por impuestos diferldos o en la forma
esperada de recuperar €] valor en libros de un active), ya sea en otro
resultadp integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones
Las pmvisiones se reconncen cuando la Compafiia tiene una obligacién

presente {va 5ea legal n implicita) come resultade de un suceso pasado, es
probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos que
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incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconceido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cada penodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes.  Cuando se mide una provision usando e fiujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios
gcondmicos requendos para cancelar una provisién, se reconoce uUna
cuenta por cobrar coma un activa i ez vithialments cietto que se rectbird

el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocipienio de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando e probable que loz bepeficios
econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafiia ¥ el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se

ha prestado el servicio ¥ los riesgos ¥ beneficios asociados han sido
transferidos.

Gasios

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen
a medida que son incwrides, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, ¥ se
regisiran en el periode mds cercane en ¢l que se conocen.

Activos financieros

Todos los actives financieros s¢ reconoten o dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos iniciabmente al valor razonable, mds los cosios de ka
iransaccién, excepio por aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la rransaceion se reconocen en resultados.

Todos les actives financieros reconocidos soit postenonmente medidos en su
totalidad al coste amortizado o al valor razonable.

La Compaidiia elasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuenias por cobrar comerciales ¥ otras cuentas par cobrar. La clasificacion
depende del propdsite con el que 8¢ adquinieron los  Insframentos
financieros.  La administracién determina la clasificacion de sus
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instmmentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre de] 2014 y del 2013, existan:

- Cuentas por cobrat comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales, relacionadas ¥ Otras cuentas por cobrar son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Después de] reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos

cualquier deterioro. La Compaiiia efectia la prestacion de servicios al
contado.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducis
su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcion de un analisis de 1a probabilidad de recuperacion de 1as cuentas.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos

financieros que s¢ miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros ¥ los flyjos
de efectivo esumados futuros, reflejando ¢l efecto del colateral y las

garantias, degcontados a la tasa de interds efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro direcramente, excepto para las Cucntas comerciales por cobrar,
donde ¢l impotte en libros se teduce a traveés de una cuenta de
provision. La recuperacion postenor de los valores previamente
elintinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el imparte en 1ibros de 1a cuenta de provisidn se reconocen en
el estado de regultados.

k} Pasivos financiergs

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo coftiente a menos que Ja
Compailia tenga derecho incondicional de diferir e] pago de la obligacion

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera,

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la fransaccidnl
incurtidos. Estos préstamos se registran subsecuentemente & SU costo
amortizado usando el método de interes efectivo,

- Cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas pot pagar - Las cuentas
por pagar comerCiales ¥ otras cuentas por pagar s0n pasivos financieros,
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no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un

mercado active.  El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bieneg es de 30 dias.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos erediticios oportnnamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo

financiero i, ¥ So0lo si, expiran, cancelan o cumplen Jas obligaciones de
la Compafia.

Estimaciones ¥ jnicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones ¥
establezca algunos supuestos inherentes a Ja actividad econdmica de la entidad,
con €} proposito de determinar la valuacion y presentaci6n de algunas partidas que
forman parte de [os estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones ¥y supuesi9s estuvieron basados en la mejor utilizacion de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian Degar a difenir de sus
efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes ge revisan sobre una base regular. Las
revisiones a [as estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y

periodos futures si la revision afecta tanto al periodo actual come 2 perfodos
sbsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ jwicios contables criticos que [a
Administracion de la Compafiia ha ufilizado en ¢l proceso de aplicacion de los
citerios contables;

- Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periode, ¢ en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para
determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Sl se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la wnidad generadora de
efectivo ala que pertencce €l activo.

Determinar si Jos activos han sufrido deterioro implica ef calevlo del valor
gn uso de las unidades generadoras de efectivo, El cdleulo del valor en uso
requiere qQue la Compafiia determine los flujos de efective futures que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pémdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en Jas estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resuitados con el limite del valor en libros que el active hubiera tepido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.- Transacciones con partes relacionadas

La Compaiifa en el curso de sus operaciones ha realizado las sigumieotes
transaceiones con compafiias relacionadas:

- Durante el afio 2014 ¥ 2013, la Compaiiia ha prestado servicio de guardiania
a su relacionada Transpart 5. A. potr un monto de US$12.600 cada afjo.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remmineraciones
fijaz ¥ beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a

continuacion:
US%
2014 2013
Sueldos 120.000 101000
Bensficios ¥ otros 23.316 26.610

145.030 125,623
_—

3.  Efectivo v equivalenies de efective

A) 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo v equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja ¥ bancos. Un detalle es el siguients;

155
2004 2013
Caja 6.300 3.000
Bancos locales 57.739 22513
g4.239 23513
————

6,~ Cuentas por ¢obrar - clientes y otrasg

Al 31 de diciembre del 20014 v 2013 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
esta conformado de la siguiente manera:



Notas 2014 2013
Clientes
Clientes 54,689 61.834
Menns provisinn para cuentas incobrables 28.312 3.348
Cueatas por cobrar chientes, neto 26377 58486
Otrys
ANUGIpos a proveednres 5.644 3
Préstamns a emnpleados ] 64,755 S8.040)
impuestn g Iz renta pagado en exceso 13 125.632 79,105
impuestos por cobrar 34.853 72,968
234 RR6 210,118
Tntal cuentas por egbrar clientes y otras 261263 168 604
——m———T e——

Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, la antigtiedad del salde de las cuentas por
cobrar clientes es como Sigue:

Uss
2014 1013

For vepcer 0.573 8RTH
Yencidos

D& 1 a 30 diag 1.909 17.811
De 51 a6l dias ] 213
Mayores & 20 dias 43207 35079
Total vencidos 45.116 52956

Tntal cuentas por cpbrar 54689 &61.334
- —  ———— ]

El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es ¢l siguiente:
Us$ _
Saudn al Saidn al
31-12-2013%  _Adiciones  31-F2-2004_
Provisiin para cuentas incobrables 3.348 24864 25212
Us$ _
Saldo ai Saldn al
3422092 Adichienes.  31-12-2003
Provisién para cuentas incpbrables 2,735 G613 3.348
_—————— e e ——

T-  Muchles v equipos

Al 31 de dictembre del 2014 ¥ 2013, el movipdento de muebles y equipos, es
CUIRD Sigue:
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1I5%
Saldp &l ¥entas yin Saldn al
3-die-l3  Adieipnes Bajns Ajustes 3-die-14
Cnsto:
Mughles v enseres 15633 5046 ] 0 24,58}
Equipns de comunicaciin 10.1%96 4,522 0 0 14.718
Equipos de computaciin 14.612 3218 =298 0 17.332
Armamenin de vigilaneia 55,704 0565 L] Lt 116,665
Vehiculos 477.463 435.032 -11.071 10645 913.781
Tnta] costh S73.612  535.683 -11.36% -f645 1.087.251
Depreciaciin acumulada 125.576 136619 -9.374 -G 939 241 882
Muebles ¥ equipos, neto 448036 345.390
5%
Saldo gl Szldo gl
31-die-12  Adigivnes Ventas 3l-die-13
Cnstot
Muehles v ensercs 549 4,786 ] 15.635
Equipos de comunicacinn 7.396 2800 a 16,196
Equipns de cnmputacisin 6.03% 8373 0 14612
Armamento de vigilapcia 11.004 44,704 0 5704
Vehiculns 207.456 295380 -28.371 A477.485
Thtal costo 242740 559.443 -28.571 573,612
Depreciacion acum wlada 37010 a3 384 -26.818 125.576
Mnuehles ¥ equipos, netn 50,894 448.036

Al 31 de diciembre del 2014, adiciones incluye principalmente la compra de

vehiculos para uso del personal por US5441.420 por lo cual obtuvo préstamos con
el Banco de Guayaquil (nota 1 1).

El cargo a resultados por depreciacidn de los muebles y equipos €l 2014 fue de
USS136.619 v en el 2013 fue USEH5 384,

Cuentas por eobrar layse plazn

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, un detalle de las cuentas por cobrar a largo
piazo, s el signiente:

Uss
Notas 2014 20183
Empleados
WVemcnienting hasta ¢l 2055 v 2016 &7.33) 53218
Merns: Vencimiento cortiente & 54755 58,040

Tota? cuentas por cobrar a largn plazo
emplead 05 men os yencmisnt o CMTienk e
2575 188
————
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La Compafiia otorga préstamos 2 sus empleados con una tasa de interés del 6%
anual, tanto a corto plazo como 2 largo plazo.

El detalle de los vencimientos de las cugntas por cobrar & largo plaze de
empleados al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, &5 come Sigue:

_LF_SS
ARos 2014 2013
2014 U] 58.040
i3 64,755 148
2018 2573 0

Total 67.330) B X2E
= ]

%.- Cuentas per pagar — proveedores ¥ ofras

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, o conforman lag siguientes cuentas:

5%
Notas 2014 2013

Froveed ores -
Induwagen 3. A, 0 43924
Motores del Ecnador ECUAMOTORS 5 A, 6783 31.142
Ming Cajcedo Wilsan Jarvin 0 €.500
Herrera Guilérrez Rufinn Amaranto 302 2882
Liberty Seguros hL 2.443
Punto Net Equipos y Sistemas Cla.Ltda, ] 2.337
Rodriguez Merchian Tosé Ivin 127 1.327
Mervasza 8, A a47 1,320
Seguros Ectatoriano-Sutza §. A 31779 1,700
Jaramiflo Lopez Katia Lucia 28.685 0
Corporacion Disnga 3.4 8.979 0
Baneo Guayaquil 219 0
Autornotores Continental 5.4, 2.015 0
AUDIOAUTO 8.4, 1.5598 O
Consor. Bowator.de Telecomun, 3. A CONECEL 1.339 0
Jicilizoe 5.4. 1.273 ]
Comugic, Telef. Multiples MULTICOM-TELEMOV [.049 0
Latinprodu 5.4. 1.047 0
Otros 5150 14.830

Total a3.020 RO 305
Otras
Anticipos de clientes 283485 179.550
Impuestos PoT pagar 10,372 &4 166
Varias 59517 48896

Total 333674 212632

Thta] cuentas por pagar 448,654 320457
— W —  ———]
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10.- (astos acumulados por pagar

El movimiente de la cusnta gastos acumulados por pagar, durante el afio 20134

v 20123 es como sigue:

1J%5
Saldo al Saldo al
_31-12-2013 __Al:liciones Pagos 31-12-2014
Diécime tercer sueldo 17211 205699 -208.747 14,763
Décime cuanto sueldo 19,404 144,183 -39.683 93004
Fendo de reserva 24,000} 202,410 29165 17.245
Vacaciones 46,445 105.5753 ~72.16% 70,851
Participacion de trabajadotes 17.873 { -17.873 i
Intereses por pagar { 11,141 -3.018 3.082
Tartal 145533 663963 603636 2U%.345
S ——re— e
Uss
Salda al Saldo al
31-12-2012  Adicicnes Pagos Retlasil,  31-12-2013
D tercer sueldn 13539 123 439 119167 1] 17.811
Déctno cuarto sualdn 24.027 75818 -60.44] 1} 39,404
Fonde de raserva TIA68 124327 -122.505 0 24000
W ECACIONES 30275 67.748 -51.761 183 4G.445
Participacitn de trabajadares 0 17.873 1 ] 17.873
Total 40,109 409 205

-333 0ed 133
e r——

11.- Decuda a large plazo

Al 31 de diciembre dej 2014 y 2013, un detaile de los préstamos celebrades con

instituciones financieras, es el siguiente:

Banco de Guavaguil

US§

Al 224 de interés anual con vencimiento

en ggptiembre del 2019

36456

Al 3% de interds anuzl con vencmnjento

en octubre del 200

Menps; Vencimisnto cormients

Total dewda a largo plaze menos
vencimients corriente

g1.714
473.173

35720

392435
—_— ————]

Tl detalle de Yos vencimientos de Ja deuda a largo plazo al 31 de diclembre de)

2014y 2013, es como sigue:

T 145533
——



12.-

19

Afins 5%
2ms 853,720
2016 02,711
2017 100,845
2018 109276
2019 __w
Total 478175
e

Gastos de operacion v adminisiraeidn

Sueldas v beneficios
Cambustiblz

Mantenimiento ¥ reparacinnes
Capacitacidn

Summistros ¥ materiales
Segurgs

Permiso de apmas

Servicio de terceras
Comunicacinnes

Servicio de monitoreo
Repuestas

Arriendo de ofivinas
Honorarips profesionales
Diepreciacitn

Provision cuentas ineobrakles
Impuestos

Ctros

13- Impuesto a la renfa

Situacidn tributaria

El saldo de los préstames con el Banco de Guayaquil se encuentra garantizado
mediante contratos de compraventa con reserva de dominie de vehiculos, inscritos
en el Registrador Mercantil (nota 7).

Por los afios 2014 y 2013, los gasios de operacion ¥ administracion, se conforman
de la siguiente manera;

LSS 1IS%

Ciastos de gperacidn Gastos Je administracitn
24414 2013 2014 2013
5304 264 P 2 e 3533274 230,057

EN R 28471 0 1
30,506 35397 1.741 L3216
a0.667 9353 o ]
19.577 13350 13,392 16.463
31.738 31195 Q39 ]
32.244 1370 0 a
33.392 3318 &l 2.245
18.5349 16045 7.990 2011
20.292 11.820 0 0
50785 25547 0 ]
] O 1. 560 4600

] O F5e.004 )L23R

0 { 136,619 63,385

] { 34,964 G4

4] a 95,953 65877
28743 30632 58,204 19354
3.801.550) 2228723 g5l TH) 452 a0

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad wibutaria tiene fa facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la
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declaraciéon del impuesto 3 la renta, siempre v cuando haya cumplide
opoertunamente con las obligaciones tributaras.

Tasa de impuesto y eXoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de [a Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal 2012 es del 23%6 v a partir
del afio 2013 es de) 22% sobre las utihidades pravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los téminos v
condictones que establece la Ley de Régimen Tributario Internc, podria chtener
una reduccion de [0 puntos porcettuales en la tasa impositiva, sebre el valor

reinvertido, siempre ¥ cuando efectiie el correspondienie aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionade Cédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cince afies, para las
sociedades gue se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asf
como también las seciedades nuevas que se constifuyan por sociedades
existentes, siempre y cuapndo las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los camtones Quito o
Guayaqul ¥ dentre de clertos sectores econdmicos.

Diferimiento del page del impuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por
cinco afies, con el correspondiente page de intereses, para las sociedades

que transfieran por lo menes ¢l 5% de su capital accionario a favor de a
menos ¢i 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos gue se disinbuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que nc estén domiciliadas en paraisos fizcales, estan exentos del pago
de impuesto a [a renta. Los dividendoes que se distribuyan a favor de personas
naturales nacienales ¢ a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de mrenor imposicitn, estan syjetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuestc a la renta sobre las utilidades, por los gjercicios econdmicos
terminados e 31 de diciemtbre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente:
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Us3
14 013

Utiidad (Pérdida) pravabic antes de impuestoalarenta  -220561 10282
Mas:

Gastos na deducibles 127358 104957
Banoa:

Amattizacion de pérdidas tributanas 0 54660

Deduccion por page a tribajadores con discapacidad -37.HN) ]
Base para inpuesto g la refta SEIRGA 151609
Iirpugstc a larenta calculado [ 33.354
AMicipo de impuesto a ia fenta 120 13939
Tntpuesta a fa renta cavsadn {Anticipo > IR caleulada) 19,210 3313M

El movimjente del impuesto a la renta pagade en exceso por 105 afies termmados

al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, es el sigulente:

ss
2014 . 213
Saldo al inicio def aflo T2.103 F7.360
Baja da relenciones no utilizadas 21774 4]
Retenciones en la foente de] afio 88511 55099
Impuesto cavsado 12210 -33.354
Total impuesta g 12 retita papado en exceso 126632 72105

14.- Capital so¢ial

15.-

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el capital social estd constituide por 10.000
acclones cidinarias y noeminativas con valor nominal de US$! cada wna.

totalmente pagadas.

Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, la composicién accionaria es conto sigue:

%o de Yator Capial Thitzal
Aecionistas Nacionalidad  participacion  _nominal pagade agciones

Advear Merchin Herndn Antonio Ecuador 25,4 1 2500 2.500)
Cagal Weison Trmds Carlos Ecuador 25,00 1 2306 2.500
Fler Morla Joaguin Cesdrea Ecuadar S(,0H) i RALLY 3000

100,00 10000 10000
Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopeidn
De acuerdo a la Resolucion Noo  SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la

Superintendencia de Companias, ¢l saldo acreedor que se generé producto de los
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ajusies provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF no podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar €l capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo gjercicio econdmico

concluido, si las hubieren, ¢ ser devuelio en el caso de liguidacion de
la Compaiiid.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SCICIL.CPAIFRS.G.11.007 de la Supenntendencia
de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicidén de
aplicacion de las normas intermacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cventa de resultados acumulados; saldo que sdlo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utitizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Reserva legal

La Ley de Compafifas del Ecuador exige que las compafilas de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 5% de las
utilidades liquidas anuales, hasta gue esia reserva alcanee por lo menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeia a distribucidn excepto en caso de

liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser uiilizada para avmentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Pérdidas arnmuladas

Al 31 de diciembre del 2012 Jlas pérdidas acumuladas ascendian a
USS36.166. Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Soeios del 29 de
diciembre del 2014, la Compafia resolvié compensar las pérdidas de afios
anteriotes ¥ las del gjercieio 2014 con 1las uithidades acurmiladas.

Administracion de rieszos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por

pagar proveedores v otras cuenias por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ¥y
efeetivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de
liquidez.
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La gerencia revisa y aprueba las politicas para mangjar cada uno de estos riesgos
que se reswmen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado ¢s el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluetien debido a los cambios en los precies
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado ineluyen los depdsifos en efectivo.

a)  Riespo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compaiiia mantiene financiamiento con
entidades financieras. Dichos nesgos son monitoreados constaniemente y
sujetos a una revision frecuentemente. Los flyos de cala operaiivos de
la Compafia son susiancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés de mercade, per lo cual, en opinién de la (rerencia, la Compaiiia
no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasa de interds.

b}  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
fipos de cambio. La Compaififa realiza sus operaciones principales en
dolares de Jos Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso legal en el

pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de fipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite es el riesge de que una contraparie ne pueda cumplir con sus
pbligaciones en relacidn con instrumento financiere © comtrato de venia,

generande una péndida financiera. La Compaiifa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, as! come la exposicidn al crédito de su
compafiia relacionada come cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar ¥ a las transacciones compremetidas. Los lmites en el nivel
de este riesgo son aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiiz monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corte v large plazo.
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La principal fuente de ingresos de efectivo de fa Compafia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedin de cnbro fue de 18 dias promedio por
el ejercicin 2014 v de 10 dias promedio por el gjercicio 2013,

El nbjetivo de la Compafila es mantener una centinuidad de fondos ¥ una
flexibilidad de los mismos a través del uso de financiamiento de proveedores.

Eventos subsecnentes

En el perdodn comprendido enire el 31 de diciembre del 2014 % la fecha de
emision de estns estados finatcieros, no han neurridn eventos, que en opinidn de
la gerencia de la Cnmpafia, puedan fener un efectn significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencia enire resistros coniables v estados financieros que se acompaiian

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ins estados financieros que se acompaiian
difieren con lns registros contables. Un detalle es &l siguiente:

US%
2014 2013
Diferencias en:
Activp
Cartierte =198, 701 -62.920
Mo conTients 2,573 708
-196.126 6222
_ = ——
Pasivo
Cormiente -196.126 -49.373
Pairimonig 4] -12.845

-196.12% -62.221




