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Informe del Auditor Independiente 

Alos Accionistas de 
DISLORD'S S.A. 

Introducción: 
1 He auditado el balance general adjunto de DISLOROS S. A al 31 de diciembre del 2012 y los 

correspondientes estados de resullados, de cambios en el patrimonio de accionistas y fujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políicas contables y otras notas. 
explicativas a los estados financiros. 

Responsabilidad dela Administración sobre los estados financieros: 
2. Como se indica en la nota 1, la Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) _ Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control ntemo. 
pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relaiva, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y 
aplicarlas políicas contables apropiadas: y. realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con 

las circunstancias del entomo económico en donde opera la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor Independiente: 
3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en mi 

autoría. Efectué mí auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento 
(NIAA). Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que planifque y ejecute la aucitoia 
Para obtener seguridad razonable de silos estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cas y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
el auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes 

ya sea como resultado de fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración el control intemo perinente de ta Compañía en a preparación y presentación razonable de los 

estados financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las 
«circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. Una auditoría incluye también una evaluación de silos principios de contabilidad utlizados son 
“apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administración de la Compañía son razonables, 
así como una evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en su conjunto. Considero 
¡que la evidencia de mí auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base: 
razonable para expresar una opinión 

inión: 
4. En mi opinión, los estados financieros mencionados en el prímer párralo presentan razonablemente, en 

odos los aspectos importantes, la stuación financiera de DISLORD'S S. A. al 31 de diciembre del 2012, los 
resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y fujos de efecto por el año temunaco en 
sas lechas, de acuerdo con Nórmas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 

Atentamente, 

Econ. 
SC-RNAE No.142; CPA No. 16818 

Mayo 22, 2013 
Guayaquil, Ecuador 

  

  

Cala: Coviem Mz.17,V.6 Telfs-2496297 - 2421297 Cel: 098458560, e-mail edocazarghotmailcom- romulocazaregmailcom 
Guayaquil - Ecuador
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Balance General 

31 de diciembro 
EA Om 

Activos 
Activos corrientes. 

Electo 
Cuentas por Cobrar (Mota 3) 

Inventarios (Nota 4) 
Total acthos comentes 

Propiedades, plantas y equipos (Nota 3) 
Cuentas por cobrar relacionadas. (Nota 6) 
Otras cuentas por cobrar 

Total activos 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 
Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar (Nota 7) 16,532.89 
Gastos acumulados por pas (Noa 8) 9359.41 

Total de pasivos corrientes 2589230 

Pasivo largo plazo 
Cuentas por pas 299,381.62 — 28320248 

(Nota 9) 799.280, 
1.098,661.81 

Patrimonio de los accionistas 
Capital pagado (Mota 10) 800.00 80000 
Aporte futuro aumento de capital 48,900.00 4800000 
Otras resenas. 138,887.81 160.00 
Resultados años anteriores (4,108.73) — (1491942) 
Ublidad del ejercicio 26:13226 - 

Total Patimonio de los accionistas 209,681.34 34DIOSE 
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas A ASTABOD2 102791657 

  
w



INGRESOS 
Ventas netas gravadas 

Total de ingresos 

Costo de ventas. 

"Utilidad bruta en ventas. 

¡Gastos de operación: 
Gastos de Administración y Ventas 
Gastos financieros 

Total de gastos operacionales 

Uttidad (Pérdida) operativa 
(-) 15% Participación delos trabajadores. 
Base imponible 
(-) Impuesto ala renta 29% 
Utilidad neta detejercicio 

  

Ver notas adjuntas. 

DISLORD'S S. A. 

Estado de Resultados 

31 de diciembre. 
20z z017 

(US DAS) 

31071390 26294592 
25%    54592 

(7290028) (72:0830) 

20871362 18083782 

(192,170.28) — (16047559) 

109217020) — (18047559 

  

4654334 2036203 
(6961.50) (605430) 
39,561.84 1730773 

(134298) (4:15985) 
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DISDLORDSS S. A. 

  

Estado de Flujos de Efectivo 

* Año Terminado el 
31 de Diciembre 

31 de diciembre 
012 2011 

Actividados de operación 

Usidad (Pérdida) del ejercicio 263226 1209388 
Ajustes para conciliar la utilidad nota con el efectivo neto proveniente de 
Dopreciaciones. (20,506.65) 3751943 

Cambios en activos y pasivos de operaci 
“Cuentas por cobrar 2298839 1349311 

Inmventanos 206.49 (66:50) 
Cuentas por cobrar: - (29313084) 
Cuentas por pagar 10,761.93 9,868.52 
Gastos acumulados por pagar 1248.54 704778 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación B2O1106 21227682) 

  

Actividados de inversión 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Cuentas por pagar relacionadas.    

  

Obligaciones de largo plazo 
Ajustes netos a resultados 
Retro de Propiedados, planta y equipos. 

Efectivo neto utlizado por actividades de inversión 1134.001.30) = 

Actividades de financiamiento. 
Cuentas por pagar únculadas - 27902102 

Préstamo a largo plazo 39,145.00 — (11014027) 
Osos ajustes netos - 4420688 

Electivo provisto por actividades de financiamiento TH 3126 

Aumento neto del Efectivo y equivalentos de efectivo 7454.36 85101 
Efectivo yequivalentos de efecto al principio del año. 7.996:4. 624513 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 14,250: 709614



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2012 

1. Actividad de la Compañía 

La Compañía DISLORD' S. A. , fue constituida el 4 de octubre de 2006 ante Notario Tercero del Cantón Miagro, 
Provincia del Guayas con un capital social de US $ 800,00, dólares americanos, e inscrita en el Regstro Mercanti 
el 15 de noviembre de 2008 
Su objeto principal es dedicarse a la Instalación y adminstración de hoteles. La compañía tiene asignado por el 
Servicio de rentas Intemas (SRI) el registro de Único de Contribuyentes (RUC) No. 0992485930001 
De acuerdo con los boletes de información estadísticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador 
relacionado con la inflación anual en el comportamiento de la economía ecuatoriana por el último año, fue como 
sigue 

  

Índico 
Diciembre 31, Inflación Anual 

2011 541% 
2010 333% 
2009 431% 

2. Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 
Los estados financeros adjuntos son presentados en US$ Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (USA), moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000, y sus regstros contables son preparados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) vigentes. 
Los presentes estados financieros de DISLOROS S. A, constituyen los primeros estados financieros con Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intemational Accounting Standard Boera) 
que han sido adoptados por la República del Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sm reservas de 
tales normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los periodos económicos que se presentan 
Hasta el 31 de diciembre del 2010 los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC). Adicionalmente, los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados 
ara poder presentarse en forma comparativa con los del año 2012. 
Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados nancieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones, También exige a la Administración que ejerza su 
juicio enel proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía 
Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 nomas son similares a sus correspondientes 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad, las Normas 
Intemacionales de Contabiidad (NIC) están siendo reemplazadas en forma gradual por las Normas Internacionales 
¿e Información Financera (NIIF) emtidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASS por sus. 
siglas en inglés) las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del 
Comis de Intemretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés) y establecerán a futuro la base de registro, 
preparación y presentación de los estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios. 
en estas normas, la Supertendencia de Compañías (SIC) mediante Resoluciones No. 06.0.1C1.003 y No. 
06.Q¡CL004 publicadas en el RO. No 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIF, 
respectivamente, sean de aplicación obligatoria a parti de enero 1* del 2009 por parte de las entidades sujetas a su 
Control y wgilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento 
del R.O No. 378 de julio 10 del 2008, 

 



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de Diciembre del 2012 

2. Políticas Contables Significativas teomnción, 
El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañías (SIC) emiió la Resolución No. 08.G.D5C.010 
Publicada en el RO. No.488, que establecía un cronograma de aplicación obligatoria de las NIF por parte de las 

entidades sujetas a su contrl y vigilancia, Con base a la mencionada disposición legal, la Compañía aplicará. 
'obigatoriamente las NIF a partir de enero 1" del 2012, teniendo como periodo de transición el año 2011 

Bases de Presentación de Estados Financieros 
En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compañías (SIC) emitió la Resolución No. SC.DS.G.09.006 que 
fue publicada en el RO: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la 
implementación de los prinopios contables (NIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 
Durante el año 2011, la Superintendencia de Compañías del Ecuador (SIC), procedió a emitir las siguientes 
disposiciones: 

+ Resolución SC.ICLCPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de os saldos de las 

  

+ Resolución SCICLCPAIFRS.G11010. publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicación de las Noms. 
Intemacionaas de irlormación Face (UF) y de la Norma Inemacnal Se Inomación Fnancoa pura pequeñas y medianas “empresas PYMES: paa las compañias seas al CinNol Y Olano. de le 
Superintendencia de Compañías de Ecuador). + Rosolución SC.ICI.CPAIERS G.11015, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar on la adopción por primera vz delas NI pora los PYRES, la lización del valor razonable revaluación como costo ttbuIO, 0 el 

Caso delos bienes inmuebles) 
Un resumen de las principales nomas contable aplicadas por la Compañía para la elaboración de los estados 
financieros, se expone a continuación: 
Activos y pasivos financieros: 

La compañía clasifica sus activos financieros en “Cuentas por cobrar” y sus pasivos financieros en "Cuentas por 
Pagar. La clasiícación depende del propósito para el cual se adqurieron los activos 0 contrataron los pasivos. 
financieros. 

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “Cuentas. 

por cobrar partes relacionadas” y Crécito tributario” asi como mantuvo pasos financieros en la categoría "Cuentas. 
por pagar proveedores locales", “Cuentas por pagar partes relacionadas”, “Impuestos por pagar” ente los más. 
representativos. 
Inventarios: 

Los inventarios se registran al costo de adquisición. El costo Incluye todos los costos incuridos de la adquisición. 
asi como todos aquellos costos en los que se ha incunido para dares su condición y ubicación actual, El costo de 
los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del mercado, J



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 do Diciembre del 2012 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 
Propiedades y equipos: 
Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a resultados mientras que 
las adiciones y mejoras de importancia son capializadas. El costo es depreciado con cargo a los resultados de 
cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en función de vida úl estimada, en base a los 
Siguientes años de vida 

Activos depreciables Años 
+ Edificios 40 
+ Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
+ Equipos de Computación 3 
+ Vehiculos 5 

Bases de Presentación de Estados Financieros 
Reserva para jubilación patronal o indemnización: 
El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en 
una misma compañía. En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de. 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo muliplicado por los años de senicio, cuando la 
relación laboral termine por desahucio La Compañía registra reservas para el beneficio de jubilación patronal en 
base a un estudio actuarial efectuado por un actuario consultor independiente. 

    

Reserva legal: 
De acuerdo a la legislación sovetaría vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva 
legal no está disponible para la distribución de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorción de 
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas pora junta general de accionistas. 
Registro de los Ingresos y Gastos 
Los ingresos, corresponden principalmente a los serios por la instalación y administración de hoteles. Los 

¡gastos de administración y de ventas son registrados en el período en que los servicios son recibidos. Los gastos. 
¡son registrados de acuerdo con el método del devengado 
Participación de los trabajadores en las utilidades: 
La Compañia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los 
“empleados en las ullidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, 
Determinación para el impuesto a la renta: 
La determinación para el impuesto a la renta se calcula mediante a tarifa de impuesto a la renta aplicable a las 
úllidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el método de impuesto a 
pagar Las disposiciones tributarias gentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la renta será del 24% sobre las utlidades gravables (tana 15% sas utilidades son reinverudas por el contribuyente hasta el 31 de 
áciembre del siguiente año) Durante los años 2011 y 2010 la Compañía calculó la provisión para impuesto a la 
renta aplicando las taifas del 24% y 25%, respectivamente 

  

De acuerdo con lo establecido en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones publicado en 
RÍO. No, 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en cisposicones transitorias, la reducción de la tarifa del 
impuesto a la renta, misma que se aplicará en forma progresiva a parti de los ejercicios fiscales terminados al 2012 
y 2013 en 23% y 22%, respectivamente. 

 



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2012 

2. Políticas Contablos Significativas continuación) 
Uso de estimaciones: 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), requieren que la Administración de la Compañía efectóe ciertas estimaciones y supuestos contables 

inherentes a la actividad económica de la empresa que inciden en la presentación de activos y pasivos y los montos 
¿e ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; así como también las revelaciones sobre actvos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros, Las estimaciones y supuestos utlizados se basan en el mejor 
conocimiento por parte de la Administración de la Compañía de los hechos actuales, sin embargo, los resultados 
finales podrían variar en relación con los estimados originales debrdo a la ocurrencia de eventos futuros que no son 
el control de la Administración 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

  

Periodo de transición: 
¡Como parte del proceso de transición y de disposición legal, 1a Compañía aplicará obligatoriamente las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) a parir de enero 1* del 2012, teniendo como periodo de transición 
el año 2011 _A la fecha de emisión de este informe la Compañía no ha presentado ante la Superintendencia de 
¡Compañías (SIC) el plan de conversión de NEC a NIF. 

3. Cuentas por cobrar 
Las Cuentas por cobrar están constitudas como sigue: 

31 de diciembre 
2nz 20 

Clientes nacionales. 33524 15008 
Cuentas por cobrar empleados. 11979 5307 
Cuentas por cobrar relacionadas. 1,090.75 - 
Anticipo impuesto ala renta 528120 392580 
Crédito tibutario yretenciones en la fuento IVA. 32,709.86 043042 
Otras cuentas por cobrar 863.86. 82374 

Total a0300 TO S53030S 

4. Inventarios. 

Los Inventarios están constiuidos como sigue: 

31 do diciembre. 
2nz 2011 

Bodega uno 677.50 113624 
Suministros y materiales. 
Total 

 



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2012 
5. Propiedades plantas y equipos 
Las Propiedades plantas. y equipos están constituidas como sigue: 

  

31 de diciembre 
z01z E 
—— US Dare) 

Terrenos. 96,775.00 $580435 
Edificios e instalaciones. 559,020.00 — S96:10564 
Muebles yequipos. 83,131.55 6666450 
Equipos de computación 459094 1546.00 
Equipos de comunicación 499094 

Subtotal BASDITAS 725 0AS 
Menos Depreciación acumulada (46:45125) (6021679) 
Total Acivos fjos TOTASE2A 4479464 

El movimiento de las Propiedades para el año terminado el 31 de diciembre del 2012, fue como sigue" 

SALDOINICIAL — ADICIONES — VETAS IO sano NAL 

  

RETIROS 
Terenos EE E TES - 9677500 

Edifcios e instalaciones. 50010554 6291436 E es902000 
Muebles y equipos. 6656450 1646705 : 83,131.55 
Equipos de computación 1546.00 334494 . 49909 
Equipos de comunicación 459094 (4,990.99) - 

Subtotal TT TRBONIAS A2IBTOO (499098) BA3DNTAS 
Menos Depreciación acumulada (6021879) (5522719) (8899279) — (4645125) 
  Total Acivos fjos 4478454 S8G68B1” (8ADOTTS) — 7O7ASE2A 
  

 



DISDLORD'S S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2012 

  

, Cuentas por cobrar relacionadas. 
Las Cuentas por cobrar relacionadas están constituidas como sue: 

31 de diciembre 
zz 207 

— A 
Rawop S.A - 5202330 
Brucosa S.A 32TGAT 428556 
delasa S.A 20,572.57 E 
Posmadeca S.A 6377.51 - 
Aligeros S.A. 9629379 9076008 

CallipacS.A. 186.06 - 
Tientka S.A. 10,367.96 - 
Mio S.A 11048 S 
BypredS.A 3ASBTIA2 14779092 
CamepacS.A 472691 - 
PlacelyS.A. 524254 524264 
Carig S.A. SAT1A8 587148 
Ovas relacionadas - 50281 

Total "TI 

Estas cuentas por cobrar relacionadas no tenen fecha de vencamento ni interés alguno y están destinados para 
capital de trabajo. 

7. Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar están constituidas como sigue: 

31 do diciembre. 
az 2011 

Prowedores locales. 9918.70 6s7azo 
Retenciones enla fuente impuesto ala renta 9.0 21454 

"Vayretenciones por pagar 379485 456035 
Impuesto ala renta 1342958 15385 

  

Total 520897383070



DISDLORDSS S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2012 

3. Gastos acumulados por pagar 
Los Gastos acumulados por pagar están constituidos como sigue: 

  

31 do diciembre 
OZ E 

Proxisiones Sociales 1942023 619353 
Aportes IES. 2.7556 1,02585 

Partcpación trabajadores 5981.50 308430 
Ovas provisiones. 390.51 11158 

Total ZEBT390 1038526 

3. Obligaciones de largo plazo 
Las Obligaciones de largo plazo están constituidas como sigue:+ 

31 de diciembre 
2ñz 201 

Jubilación patronal y desahucio. 2543396 - 
Bolasco 8 Asociados. TTIDA623 68470123 

Total 799280, 3470123 

10. Capital social 
A131 de Diciembre del 2011, el capital pagado está representado por 800 acciones comunes con un valor noma! 
unitario de US$1.00. 

Megiante Resolución NAC-DGERCGC11-00293 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta Internas, 
se dispone que los sujetos pasivos isentos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente informar a la 
administración tributaria, el domicilo o residencia y la xientidad de sus accionistas, participes o socios. La 
Compañía cumplió con este requerimiento de información en el transcurso del primer semestre del año 2012. 

41. Régimen Tributario. 

+ Impuesto a la renta: El impuesto a la renta causado por el año terminado el 31 de diciembre de 2012 y 
2011, se determinó como sigue: 

  

31 de diciembre 
EA 2011 

(US Dólares) 
Ublidad antes de paricipación de los trabajadores e impuestos. 654334 2036205 

15% Partcipación de los trabajadores (6,981.50) — (305420) 
Más: 

¡Gastos no deducibles 10,827.63 - 
Menos: 

Otras deducciones permitidas pora Ley a s 
Base imponitlo para el impuesto a la renta ERES 
Tari de impuesto ala renta, E 23% 
Impuesto a la renta de la compañía. 1342958 
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11. Régimen Tributario . (continuación) 

  

+ Revisión tributaria: De acuerdo con lo establecido en el atículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
entidad supenásora para determinar la obligación tibutaia, sin que requiera pronunaamento previo 
caduca: 

L En tres años, contados desde la fecha de la declaración, en los tributos que la Ley exja 
determinación por el sujeto pasivo; 

ii... Enseis años, a partir dela fecha en que vence el plazo para presentarla declaración cuando 
o se hubiere dectarado en todo o en pare: y, 

ii. En un año, cuando se trate de verificar un acto de determmación practicado por el sujeto 
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

La facultad de las autoridades trbutarias para revisarla declaración de impuesto ala renta del 2008 y 2011 de 
cuerdo con lo ngicado en el Iieral) anterior, aún no ha prescrito. 

+ — Amortización de pérdidas operativas 
De acuerdo con la Ley de Régimen Tribuario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con la 
utlidades gravables que se oblengan por parte de la Compañía, dentro de los cinco años siguientes a aquel 
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensación exceca, en cada periodo, el 25% de las utlldades 
obtenidas. 

  

  

12. Eventos Subsecuentes 
Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha do emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, 
«en la opinión de la Admumistración de la Compañía, pudieran tener un efecto signifcatro sobre dichos estados. 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
 


