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ARROCESA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constituida en la Republica del Fcuadar en la provmca del Guayas, 
Canton Yaguachi el 9 de noviembre del 2006 La actividad pnacipal de la compañia es la 
venta de arroz al por mayor, servicio de pilado de arroz y otras relacionadas con 
actividades agricolas 

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañta 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.3 Declaracion de cumplimiento, - Los estados financieras, han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, 
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASA, por Sus 
siglas en inglés) 

2.2 Moneda Funcional La moneda funcional de la compaña es el Dolar de los 
Estados Unidos de América (US dólar), la cual es la moneda de urculación en la 
Republica del Eevador 

2.3 Bases de preparación. - Los estados finantieros, han sido preparados sobre las 
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e Instrumentos 
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las políticas 
rontahies incluidas más abajo El costo histórico esta basado generalmente en el 
valor razonable de la rontraprestación entregada a cambio de los bienes y 
servcios 

  

Cl vator razonaple es el precio que se recibiria por vender un activa o el valar 
pagado para Lransferir un paso entre participantes de un mercado en la fecha 
de valoracion, independientemente de si esc precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra lecmca de valamción Al estimar el valor razonable de 
Jn activo O UN pasivo, la Campaña Llene en cuenta las caracteristicas del activo o. 
pasivo que los participantes del mentado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición 

Adicionalmente a efectos de informacion nanciera, las medic ones efectuadas a 
valor razonzble so clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de las insumos para ¡a medición del valor razonable Cn su totalidad, 
tos cuales se describen a continuación 

Mivel 1 Son precios colizadas ¿sin ezustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medicion 

WveL2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que scan 
observables para el actvo p pasivo, ya sca directa o indirectamente 
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2.6 

Búwel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados cn US 
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario 

A continuacion, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Incluye aquellos aclivos financieros 
liauidos, depósitos o versiones financieras liquidas que se pueden transformar 
rapidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y sobregiras bancarios 

Activos financieros. Los activos financieros se clasifican en inversiones 
mantenidas hasta ol venarmiento y cuentas por cobrar La clasificacion depende 
de la naturaleza y proposito de los aclivos financieros y se determina al momento 
del recohocimlento inicial 

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos 
fmancieros no derlvados con pagos fijos v delermuables y vencimiento 
fio, que la Administración do la Compañia tiene la intencion y la 
capacidad de mantener hasta su vencimiento 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas 
los costos de transacción Posteriormente, son medidos al costo 
amortizado utilizando cl metodo de la tasa de interés efectiva, 
reconociendo las ingresos por intereses sobre una base de acumulación 
efectiva en los Ingresos por inversiones 

2.5.2 Cuentos por cobrar. » Son activos financieros no derivados ton pagus 
fijos o determinables, que no cotizan cn un mercado activo las cuales 
son rugislradas a su valor razonable y se clasifican en activos cornentes, 
excepto los vencmiuntos superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no 
cormientes 

Las cuentas por cobrar incluyon una provision para reducir su valar al de 
probable realizacion Esta provision se constituye en funcion de la 
antiguedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion 
de las cuentas 

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros, - La compañia da de baja 
un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectwo del activo financiero, y 
(ransfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financioro 

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, 
el menor
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Propiedades, planta y equipos 

2.7.1 

27.2 

2.7.3 

2.7.4 

Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden 
inicxalmente al costo de adquisicion 

Fl costo do propiodades, planta y equipos comprende su precio de 
adquisición mas todos los costas directamente relacionados con la 
ubicación del activo, su puesta er condiciones de funcionamiento segun 
lo previsto por la Administracion 

Medición posterior al reconocimiento modete dej costo. - Para 
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, despues del 
reconocimiento Iniclal, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deleriora de valor 

Los gastos de reparaciones y manterimentos, sí amputan a resultados 
en el periodo en que se producen Cabe señalar que algunos rubros de 
propiedades y equipo de la Compañra, requieren revisiones periódicas. Fn 
este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarlos en un período promealo entre la actual hasta la 
siguiente reparación 

  

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación.- 
Despues del reconocimiento mucial, los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y 
xl importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor Las 
revaluaciones sí efectuan puradicamente 

  

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se 
reconoce en otro resultado Integral, y se acumula en el patrimomo bajo 
el encabezamiento de reserva de revaluación de propiedades, planta y 
equipo Una dismmucion del valor en libros de la revaluación de los 
Lerrenos y edificios es registrada en resultados 

  

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuanda se preduce la 
baja en cuentas del actlvo 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el 
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 
Impueslo a las Ganancias 

Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades 
planla y equipos se deprecla de acuerdo con el metodo de linea recta La 
wea Útil estimada, valbr residual y mélodo de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier camsio en el estimado 
sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades 
planta y equipos y las vidas ulles usadas en el calculo de la



depreciación 

Clase de activos vida util (en años 

Foíticio 20 
Maquinarlas, equipos e instataciones 10 
Vehiculos 5 
Equipos de computacion 3 

2.7.5 Retro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o 
perdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados del año 

2.8 — Pasivos financieros. - Los nstrumenlos de deuda son clasificadas como pasivos 
financieros de — conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasos financieros se clasifican como pasivo Ccormente a menos que la 
Compañia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

2.8.2 Préstamos. — Representan pasivos financierus con entidades financieras 
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de 
los costos de la transacción incurridos, subseruentemente se los mide y 
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el metodo de la 
tasa de interes efectiva 

Estos prestamos sc clasifican como pasivo comente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difenr el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion 
financlera, y que se clasifica como pasivo nu corriente 

  

282 Cuentas por pagar. - Son pasos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables que no colizan en un mercado activo Estos 
pasivos financieros son registrados a su valor razonable 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al coslo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menus 
cualquier deterioro Los gastos por intereses (Incluyendo las intereses 
Impliritos) se reconocen comu costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interes efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconorimiento del $nlerés restítare inmaterial 

2.8.3 Baja en cuenta de los paswos - Se da unicamente cuando si y solo 
si, expiran cancelan o cumplen sus obligacionos, ya sea por prestamos 
y/o cuentas por pagar 

2.9 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compañia Lene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado di un suLeso pasado y es 
probable que la compañía tenga que desprenderse de recuruus que incorporen 
beneficios economicos, para cancelar la ohligacion, y puede hacerse una 
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2.11 

esumacion fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocida como provision dobe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo. tentendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 

Beneficios a trabajadores 

2.1014 

2.10.2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucto. - El costa de los heneficlos definidos (Jubllación parronal y 
honificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente, 
utilizando el Método de la Unidad de Credita Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, asi como el eres financiero generado por 
la obligacion de beneñicio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuartales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganantias acumuladas y no 
son reclanficadas a la utilidad o perdida del periodo 

Participación de trabajadores. - La Compañía, reconoce en sus 
estados financieros un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Entidad Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes, 

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.14.2 

211.2 

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad grevable (tributana) 
registrada durante el aña — la mtilidad gravable difiere de la utllidad 
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles a 
deducibles y partidas que no son gravabtes o deducibles El pasiwo de la 
Compañia por concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las 
lasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario SRL, al 
final de cada periedo 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el yalor en llbros de los activos y pasivos Incluidos en 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinar la utilidad gravable 

El pasivo por impuesto Ji'erido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias impombles Se reconocera Un activo por 
impuestos diferdos par causa de todas las diferensmas Lemporanas 
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2.12 

  

213 

2.14 

deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarlas deducibles 

los activos y pasivos por impuestos diferidas, son medidos empleando 
los tasas fiscales que $e esperan sean de aplicacion en el periodo en el 
que el activo se realice o tl pasivo se cancele 

La Compañía tcallza la compensación de activos por impuestos diferidos 
con pasivos por impuestos diferidos, solo sí tiene reconocido legalmente 
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Trlb ¡tario — 
SKI 

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen Lomo ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, exceplo en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patimomio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado u cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negoLios 

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento bomficacion o rebaja comercial que la compañía pueda 
olorgar 

2.121 Venta de bienes - $e reconocen cuando la Compañia transhere los 
nesyos y beneficios, de tipo sigmificalwo, derivados de la propiedad de 
las bienes, el importe de los ingresos y los costos incurfidos, o por 
incurrir, en relación con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad 
y es probable que la Compañía reciba los benefiuws economicos 
asociados con la transacción 

2.12,2 Prestación de servicios. - les ingresos provententes de serwcios se 
reconocen cuando estos puedan ser estimados con Babllidad, los ingresos 
de actiwdades ordinarias asociadas con la operación se reconocen 
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del poriado 
sohre el que se forma 

Costos y Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el penodo mas cercano en el que se reconoten 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en las 
estados financieros de la Compañia, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los que la compensación 
sea requerida o permitida por alguna norma y esla presentacion sca el reflejo de 
la esencia de la transacuon 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por 
una morma Segal, contemplan la posibilidad de compensacian y la Compañía tiene 
la intencion de Íiquidar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder at 
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados 
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2.15 

2.16 

Estimaciones contables. - La preparación de los presentes estados financieros 
en conformidad con las NIIF requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuesLos mlerentes a la actividad economica 
de la Comparra con el proposko de determinar la valuacian y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieras — En opinion de la 
Admmmstración, teles estimaciones y supuestos csluvieron basados en la mejor 
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
difesir de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision 
y periodos futuros su la revssion afecta tanto al período actual como a pertodas 
subsecuentes 

  

Aplicación de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas 
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año cn curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones a las 
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB 
por sus «glas en ingles), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 
de enero del 2017 o postenormente 

Modificaciones a 

  

NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La compañía ha aplicada estas modificaciones por primera vez en el año en curso 
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a 
los usuarios de los estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones 
denvadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto los tambios que 
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo 

  

Modificaciones a ta NIC 19 Planes de Beneficios Defnidos: 
Contribuciones de Empleados 

  

La compañra ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este 
año Anles de les modificaciones, la compañia recomocia las contribuciones 
discreciodales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una 
reduccion del tuslo del servicio, cuando so pagaban las contribuciones 4 los 
planes, y se rconouan las contribuciones de los empleados especificados en tos 
planes de beneficios definidos como una reduccion del coste del servicio cuando 
se prestaban los servicios Las medicaciones requieren que la compañía 
contabilice las contribuciones de los empleados de la siguiente manera 

«Les contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como 
una reduccion del costo del sorvicto al momento del pago a los planes 

+ Las contubuciónes de los emplcados especificadas en los zlanes de 
beneficios definidos se contabilizar como la reduccion del costo del sermao, 
solo sí tales contribuciones estan vinculadas a los servicos 
Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion depende del 
numero de años de servicio la reduccion de costo del servicio se realiza 
mediante la asignación de las contribuciones a los periodos de servicio en la 
misma manewa que los beneficios son almbuidos Por otro fado, cuando 
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dichas contribuciones se delerminan con base en un porientaje fijo del 
saiamo (es deur, Independiente del numero de años de servicio), la 
compañia reconoce la reducción del costo de servicio en cl periodo en que 
se prestan las servicios relacionados 

La aplicacion de estas modificaciones na ha tenido mngun impacto maletial en las 
revelaciones o 105 importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad 

La compañia no lia aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emudas, pero 2un no san 
efectivas 

Efectiva a parir de 
periodos que wcien en 0 

ApA tulo despues de 

mi Instrumentos financieras Enero 1, 2018 
0 Ingresos procedentes de 

NR 15 contratos con clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas 

  

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo dol 2614, se enutio la NIF 15, que establece un modelo extonso y 
detallado que deben ulilizar las entidades en cl registro y reconouinuento de 
ingresos procedentes de contratos con clientes La NIIF 15 reemplazara el actual 
Imcamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
31 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas on la fecha en 
que entre en vigencia 

  

LI principlo fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia recanacer el 
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos 
<ontraclualmente a los clientes, en Un importe que. refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios Especificamente, la 
norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

Paso 1 identuficar el contrato con las clientes 
Paso 2. identificar tas obligaciones de ejecucion en el contrato 
Paso 3 dete minar el precio de la transaccion 
Paso 4 distribuir el presio de transacción a las obligaciones de ejecucion en el 
contrato 
Paso 5 reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satsfaga la 
obligación » 

Segun la RIF 15 una ent dad contabiiza un ingreso ruando (o en la medida que) 
se salisfaga una obligación de ejecucion, es decir. cuando el “control” de los 
bienes y servicios relecionados cón una obligación de ejecucion particular es 

transferido al cliente Se han abadido muchos mas hneamientos detallados en la 
NIIF 15 para poder arahzar situaciones especificas Ádemas, la NIF 13 requiere 

P



  

amplias revolaciones 

En Abril 20J7, cl IASB emitlo “Clarificaciones a la NIF 15” en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus 
agente, asi como una gura de aplicación para licencias 

La Administración de la Compañra prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el 
futuro puede Lener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 
financierus y sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una 

estimación razonable de ése efecto hasta que un examen detallado haya sida 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financioros en conformidad con MIE requiere 
que la Adenwistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
imherentes a la acuvidad economica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financicras En opinion de la Administracion, lales estimaciones y supuestos estuvieran 
basados on la mejor utilización de la informacion dispomble al momento, los cuales 
podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables ertcos que la 
administración de la Compañia ha utilizada en el proceso de aplicacion de los criterios 
contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, a en aquel a fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para delermiriar sí 
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por 
deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Las perdidas por deterioro reconacidas en 1n activo en periodos anterlares son 
revertidas cuando se produce un camble en las estimaciones sohre su importe 
tecuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el 
Imite del valor en libros que el activa hubiera tenido de no haberse reconovido la 
perdida por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente 
de las provisiones para obligaLionies por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en 
vanos supuestos Estos supuestos utilizados para delerminar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tesa de descuento Cualquiér cambia en los 
supuestos impacia en el valer en ubros de las provisiones de estos beneficios 

Fl actuano cortratado pur la Compañta para realizar el calculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la lasa de mortalidad y de retacion al final de cada año 
¡eportados par la administracion de la Campaña La tasa de descuento es la tasa 
de interos que debe ser utilizatla para determinar el valor presente de los flujos 
tuturos de efecto estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir 
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2.3 

3.4 

3.5 

con la obligacion de esto» beneficios, la cual se determina ublizando como 
referencia los rendimienlos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a 
bonos Lorporalivos de alla calidad del mercado ecuatoriano 

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos La estimación de las 
vidas utiles y el valor residual se ofertuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
274 

Valuación de los instrumentos financieros Como se describe en la Nota 18, 
la Compañia utiliza las técrcas de valuación para la medicion del vator razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado La Compania utilizo dichas tecnicas. 
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunus Olros acuwos y pasivas financieros 

La Nola 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas tecnicas de valuación, asi como Un añallsis de sensibilidad 
detallada para dichas presuncionos 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañsa. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de 'a Compañía 52 descuentan a na 
lasa establecida utilizando como referencia las rendimientos del mercado, al 
cierre del ano Correspondiente a honos corporativos de aita calidad del mercado 
ecuatoriano — Se requiere Un julio significativo a establecer los criterios para 
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se dera lo curva de rendimiento 
Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos 
incluyen el tamaño de la emision de lo» bonos corporalvos, calificación de los 
bonos y la identificacion de los valores alipicos que se excluyen 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

Diclembre 31 
2017 2016 

en US dólares) 

Efectivo 6,327 6 073 

Bancos (1) 132,921 140,490 
Inversiones 169,374 391,918 

Total 308,622 541,486 

(1) Al 31 de diciembre de 2017, representan saldos en cuentas corrientes en bancos 
tocales, los cuales no generan intereses 
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6. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dólares) 

Comerciales, 
Clientes (1) 2,020, 195 2,109,113 
Provisión para cuentas Incobrables (2) (158,194) (139,95) 

Subtotal 1,862,001 1,469,918 

Otras cuentas por wubrar 
Empleados 19,168 10,344 

Otras 365.727 71,218 
Subtotal 384,895 81,562 

Total 2,246,898 2.0514B0 

(D)  Al3] de diciembre de 201/ clientes Incluyen principalmente ¡maortes pendientes 
de cobro a Mega Santamaria 5 A , Compañia de Alimentos y Servicios Coslse 5 A 
y Calerfood Braadlmer SA por US$749,697 US$93,889 y US$407,366, 
resprctivamente 

(2) — El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue 

Diciembre 314 
2017 2016 

(en US dolares) 

Saldo al inicio del ano (139,195) (119 672) 

Próvisian 18,999) (19 523) 

Saldo al flnat del año. (158,194) (139,195) 

IMPUESTOS 

$1 Activas por impuestos corriente, - Un resumen es torno sigue 

  

Diciembre 31 
2017 2016 

(en U S, dolare.) 

Credito tributario 1P 197,119 153,4/6 

Credito bnbutario IVA . 439 

Total 197,119 153,915 

2
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6.3 

  

6.4 

Pasivas por impuestos corriente - Un resumen es como sigue 

Diciembre 31 
2014 2016 

(en US dolares) 

ReLención en la fuente del TR 28,078 12,241 
Retención en la fuente del IVA 26,161 1,099 

Yotal 54,239 16,249 

Concillación tributaria contable del impuesto a la renta corriente. - Una 
seconciiación entre la Utilidad segun estados financieros de la Compañia y el 
gasta por impuesto a la renta corriente va como sigue, 

. Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Vulidad antes de TR 245,781 313,852 

Pordas concllatorias" 
Gastos no deducibles locales 203,284 304,133 
Otras rentas exentas o 2.134) 

Base Imponihle 549,065 1,065,851 

Tosa de Impuesto 22% 22%, 

Impuesto a la renta causado y reconocido en 
los resultados (1) 120,7%4 234,487. 

(1) De conformidad cun aisposiclones lcgales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 
12% sobre tas utilidades sujetas a capitalización 

A oartir del año 2016, se debe considerar como impuesto a la renta mummo 
ex valor del anlicipo catculado, el cual resulta de la Suma matemática del 
0 4% del activo, O 2% de! paltimomo, D AU de ingresos gravados y 0 2% 
dde costos y gastos deduclhtes 

Aspectos tributarios: 

El 29 de diciemnre del 2017, se emitlo in Loy Organica pará la reactivación de la 

economia, fo talecimiento de le dolarización y mogermzacion de la gestion 
financiera, a continuación, ge detahan los aspectos mes importantes de la 
mercanada .Ly 

+ Serán considerados deducibles para el cálcuto del impuesto a fa renta los 
pagos par desahucio y ] ¡bilacior palronal, que no provengan de provisiones 
delaradas en ejeruiujos antersoras (a.ducibles o no)



7. 

  

Se incrementa la tarifa de Impuesto a la renta para suciedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyenles 
beneficiarios o simularos residentes o establecidos en paraisos fiscales u 
regimenes de menor imposición, o cuando la saciedad incumpla el deber de 
informar sobre sus aeclonistas socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la tana sera la correspondiente a sociedades mas 3 
puntos porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario otechvo no es un 
titular nominal o formal baja regimen Juridico especifico 

Para ol cálculo del anticipo de impueslo a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y selamos, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aporles palronales y los 
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la 
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion 

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA 
en compras realizadas en efectwo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000) 

La nemina de los administradores, representantes legales y socios 0 
acuonislas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compañias 
debe mcluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, 
atendido a estandares internacionales de transparencia en matena 
tributaria y de lucha contra actividades ihcitas 

  

INVENTARIOS 

Diciembre 31 
2014 2016 

(en LS dolares) 

Materla prima 1,308,687 49,639 
Producto terminado 4,363 
Olros 2,330 

Total 1.319,350 49,639



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Coslu 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Maquinarias, equipos e inslalaciones 
En Lransito 
Vehiculos 
Construcciones en curso 
Edificio 
Equipos de computacion 

Total 

  

Diciembre 31 
2017 

(en US dolares) 

5,605,991 4 527,928 
(1,676,769) (1,398,257) 

3,929,222 2.571 

829,462 829,462 
3,791,647 3,294,858 
691,243 31,559 
193,777 334,777 
72,590 
35 450 35,450 
1.822 1,827 

5,605,991 527,920 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen. 

Cu tl 

ENERO, «OlO 
aduce 
VertareLajes 

DIL ENBAE SL 
ota 

Acute 
Reclas! cotton 
Ventas/bazas 

  

DICIENDRE 54 
aci 

  

eaunos e Construcciones 
ser 

(A 

  

Terrenos — metaleciores > Vebiculos — Edificio 

B29/102  200LB3I 294803 35250 

141 0J) 63,40 
(38,487) ZUBSIZ) 

BUgbZ 3299898 VAT 19150 

160,584 
392205 
29.000) (LSO 

B29.4G2 APILGAZ 18377? 35,450 

  

142 500 
(70,000) 

72,500 

  

Equipos ee 
Euulransito computación Total 

1822 413257 

31,559 636 268 
25 gia, 

31,550 14 4,527,929 

981 899 1,305 963 
62205) 

_— (227,800) 
me.zas 5,605.99 

 



Maguinanas. 
na E papos le 

insvalariones venguios — compitaron Tota 
(en US dolares! 

Deprecianón acumviada 

ENERO 1, 2016 (on 741) (193,958) 11,822) (1 267,521) 

Dep ecia dor La (71 (108,445, 
Ventas/bejas p.559 19180 -- 197 568 

DICIFMBRF 41, 24116 A 549,400) (52 035, (1.622) (1,398 251) 

Dep ertarár (101,237) (61 922) (363,178 
Ventas/oajas 50,062 30,200 ós 

  

DACIEMBRE 11,017 (53.19) (05,757 (12 (1,576 208) 

Adquisiciones - Al 31 de dictembre de 2017 adquisiciones incluye principalmente compras 
de silo almacenador y procesador electronico por US$154,767 y US$135,000 respectivamente 

9. PRÉSTAMOS 

  

  

  

Diciembre 31 
2017 2018 

(en yS dolares) 

Ger 5 nariz: 
Preslamos bancario (1) 4,153,507 1,737,318 

Glasificacion. 
% Corriente 3 976,360 1,422,332 

Na corriente 173,147 314.986 

Total 4,153,507 1,737,318 

(1) Al 31 de diciembre de 2017, prástamos barcarlo representa obligaciones com 
instiluciones fmancieras locales por US54 153,507 con vencimianto haste el año 
2022 y lasas promedios entre el 7 30% al 8 95% anun! 

     



Un delalle de los prestamos bancarios 0 como sigue 

InsUitucion financiera 
  

Banco de la Produccion S A. 
Banco de la Produccion S A. 
Banco de la Produccion 5 A 
Banco de la Produccion S A 
Banco de la Producción S A 
Banco Pichincha CA 
Banco Plcmincha CA, 
Banco Pichincha CA 

Total 

Durante cl año 2016, la compañra tuvo los «¡guienles gastos Amancieros 

Intereses bancarios 
Comisiones 
Ouos. 

Total 

Vencimiento Tasa de 
asta inierés — (en US, dolares) 

Febrero 2020 3 95% 316,369 
Octubre 2018 719% 507 292 
Octubre 2018 719% 506 708 
Octubre 2018 Y 19% 506,028 

Febrero 2018 7 VO 302,217 
Noviembre 2022 7 OU 1,204,673 

Julho 2018 7 50 406,250 
Noviembre 2018 730% 404.000. 

4,153,507 

Diciembre 31 
2017 2016 

fen US dolares) 

111 079 111 995 

19 670 16,705 
— 7 13,756 

132,392 142,396 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Comergales 
Proveedores 

Obas cuentas por pagar 
Accionistas 
Anticipos de clientes 
Otras 

Subtotal 

Total 

Owiembre 31 
2017 2016 

(en U.S dólares) 

39,028 206,920 

313,708 232,341 
17,357 16,718 

177,325 — 6,293 
508,390. 29, 

1736418 — 1.202.402
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OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dólares) 

Deneficios sociales 179 853 112,923 
1ESS por pagar 12,778 10,421 

Otras 5,547 5,792 

Total 48,178 29,136 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

+ Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Jubilación patronal 68,906 52,273 
Bonificación por desaht 10 26,664 19.052 

Total 95,5 21.325 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
lrabajadores que por vente años o mas hubieren prestado sus servicios en forma 
conlmuada a interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al 1E55 

Los movimientos en el valor presente de la obl.gación de jubilacion patronal fueron como 
sque 

Saldos al comienzo del año 

Costo laboral por servicios actuales 
Interes neto (costo financiera) 
Pércida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en 
supuestos financieros 
Percida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 

baldos al fin del año 

+ Diciembre 31 
2017 

(en US dolares) 

52,273 

11,915 
3,900 

(2,510) 
3,8/3 
(545) 

68,906



    

Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de termnación de la relacion laboral por desahucio soliritado por el empleador 
a por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ullima remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio 

Lo» mevmlentos en el valor presente de la obligación de banificacion por desahucio 
fucron como sigue 

Diciembre 31 
2017 

ten US dolares) 

Saldos al comienzo del año 19,052 

Costo laboral por servicios aLluales 3,586 
Interes neto (costo financiero) 1,196 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en 
Supucplos financiera” (597) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 5,505 
Beneficios pagados (2,278) 

Saldos al fin del año 26,664 

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados Ct 31 de diciembre de 2017 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios dofimdos 
y los tostos del servicio actual y el costo del sernclo anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios defimidas 
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del 
plan, de ta! suerte que se atribuye ía misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, 
considerando el Uso de hipolesis actuartales para Calcular el valor presente de dichos 
beneficios — Estes hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el ineremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos benefitios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y 
cambios en los supuestos artuariales se cargan o abonan a resuitados integrales durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación 

Las presunciones principales usarlas para proposilos de los calculos actuariales son las 
siguientos 

Diciembre 31 
2017 

Tasa (5) de descuenta : 7 59% 
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2 50%



  

13. 

  

PATRIMONIO 

13.1 

13.2 

13.3 

Capital socral. - Al 31 de diciembre de 2017, cf capital suscrito y pagado 
representa 53/ 820 acciones de valor nominal unitario de US$1,00 cada uno 

Mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada 
el veinticinco de julio del dos mil dieciseis se aprabo el Aumento del Capital 
Susento de la compañía FI aumento del capital suscrito fue de US$387,820 por 
lo que rl nueva capital de la compañia asciende a US$537,820 El aumento de 
capital se realizó tomando las ubilidares acumuladas de los años 2010 al 2014 

  

Un detalle de la estructura del capital social de la compañra es como se describe a 
continuacion 

Acciones us$ La 
Cevallos Cañizares Oswalda Kerry 322,602 322,692 50 
Sarmiento Orellana Mariana Del Rocio 215,128 215,128 40 

Total 537,820 537,820 100 

Reserva Legal.- La Icy de compañias reguicre que por lo menos el 10% de la 
Atilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo 
alcance el 50% del capital sacial 

Esta reserva mo esta disponible para el pago dividendos en efectivo pera puede 
sel capitelizada en su totalidad 

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganaras de ejercicios 
antenores escan a disposicion de los acciomstas y pueden ser ublizado para la 
distmbucion de dividendos 

Diciembre 31 
2017 2316 

[en US, dotares) 

Resultados acumulados distriburbles 481,403 264,353 

Resultados acumulados provenientes de ,a 
aplicacion por primera vez de las NITS 1,220,961 1,220,961 

Otro resultado integral (8,717) 14,717) 

Total 1,697,647 1,480,597 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
les NITF. - incluye los valores resultantes de los ajusles orgmados en la 
adopcion por primera vez de las NE, e saldo acreedor podra ser utilizado para 
compensar pérdidas acumuladas Fste saldo no es dispomible para el pago de 
d videndos y no podrá ser capitalzado tos trabajadores na tendran derecho a 
Una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el casa de liquidación 
de la compaña 

 



Otros resultados imtegrafes — Representan las ganancis y/o perdidas que 
surgen por la medicion del valor razonable de ciertos rubros de proptedades, 
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios defimdos y otras activos 
mantenidos para la venta 

14, INGRESOS 

Al 31 de diciembre de 2017, incluye prncipalmente venta de arroz al pot mayor 

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dólares) 

Transporte 419,242 257,426 
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 233,159 219,307 
Mantenimiento y reparaciones 67,950 164,152 
Participación Irabajadores 61,020 55,386 
Aportes a la seguridad socia! 47,338 45,056 
Impuestos, contribuciones y otros 47 062 33.510 
Arrendamiento 42 000 42,000 
Beneficios sociales e indemnizaciones 38 615 37,953 
Otros 363,241 200,878 

Tolal 316,227 1,150,668 

16. GASTOS DE VENTAS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Comisiones en ventas 101,116 130,696 
Gastos de publicidad 16,037 15,627 

10tal 120,153 146,323 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de Riesgos Financieros, - En el curso normal de sus negocios y 
actwidades de financiamiento, la Compañta esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza Iimanclera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa el 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resullados 

La Compañia dispone de una organización y de sistemas de informacion, 
administrados por la Gerencia que permiten ¡uenuficar dichos riesgos, 
delermiriar su magnitud, proponer a la Administración inedidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y cortrala" su efeclwidad 
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Otros resultados integrales. - Representan las ganancias y/o pérdidas que 
surgen por la medición del valor razonable de ciertos rubros de propledades, 
nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos y otros activos 
manterndus para la venta, 

14 INGRESOS 

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente venta de arroz al par mayor 

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US dolares) 

Transporte 416,242 252,426 
Sueldos, salartos y demas rumuntraciones 233 159 219,307 
Mantenimiento y reparaciones 67,550 161 152 
Participacion trabajadores 61,020 55,386 
Aportes a la seguridad social 47,338 45,056 
Impuestos contribuciones y otros 47,062 33,510 

Arrendamiento 42,000 42,000 
Beneficios souales e indemnizaciones 38,615 37,953 
Otros 363,241 300,878 

Total 1,316,227 1,150,668 

16., GASTOS DE VENTAS 

Diciembre 31 
2017 2018 
(enUS dolares) 

Comisiones en ventas 103,146 130,696 
Gastos de publicidad 16,037 15,627 

Total 120,153 146,323 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

17.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negacins y 
actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a dilstintos nesgas de 
naturaleza fmanriera que pueden afectar de manera mas o menos sinruficaliva al 
valor enonomico de sus fluzos y activos y, en consecuencia, sís resultados 

<a Compaña dispone de ura organización y de sitemas de informacion 
administrados por la Gerencia, óue permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Administracion "medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controta su efectividad 
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17.2 

  

17.3 

A continuacion, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterlzacion y cuantificación de estos y una descripcion de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compaña, si es el 
caso 

17.1.1 

17.1.2 

Riesgo de Credito. - El nasgo de credito se refiere al riesgo de que una 
de las parles incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una perdida financiera para la Compañia la Compañía ha adoptado una 
poliluca de unicamente involucrarse con partes solventes y oblener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de miligar el 
nesgo de la perdida financiora ocasionada por los mcumplimienLos 

Riesgo de Liquidez. - La Admimstración es la que heno la 
recponsabilidad final por la gestion de liquidez La Administracion ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi ramo la gestion de 
liquidez de la Compañia La Compañia maneja el nesgo de liquidez 
marlemendo reservas, facilidades financieras y do prestamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conaliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieras 

Categorías de instrumentos financieros, - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañia son como sigue 

Diciembre 31 
2017 

ten U 5, dolares) 

Activos finemcreros 
Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 308,622 541,486 
Cuentas por cabrar comerciales y olras 
cuentes por cobrar, nola 5 2,246,896 7,051,480 

Total 2,555,518 2,592,966 

Pasivos financieros 
Prestamos, nota 9 4 153,507 1,737 318 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar, nota 10 1238418 1.660,72 

Total 5,391,925 1026,0:0 

Valor razonable de los Instqumentos financieros. - La Compañía considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados fmancieros se aproximan a su valor razonable 
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los audilures depundientes 
(Marzo 26 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados linanuieros 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han 
sido aprobados por la Admimstracion de la Compañia en marzo 26 del 2018 y scran 
presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva — En opinion de la 
Administración de la Compañía, los estados financieros acjunos seran aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones 

1  


