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ARBOQCESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compafia fuz constituida &n la Replblica del Fouador en la provincia del Guayas,
Cantdn Yaguachi ! 9 de noviembre del 2006. La actlvidac principal de 2 compaiia es Ig
vanta de arror al por mayor, servicio de pilade de arroz ¥y otras relacionadas con
actividades agricolas.

La informacion contenida en estos astados financierps es responsabilidad de Ja
Administracian de la Campahnta.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

I |

Baciaracion de complimiente, - Lus eslados financieras, han side preparadas
de confoimidad con las Normas Internacivnales de Informacidn Financiera - MILF,
emitidas por ¢l canseje de Normas Internacionales de Conlabllidad {IASE, por sus
siglas en inglés},

tMoneda Funclanal - La monada funcional do la cempania es el Dolar de lgs
Estados Unidos de América (U.S. dalar), la cusl es la moneda de drealacidn en la
Remiblica del Ecuadar,

Bases de preparacion. - Los estados financieras, han sida preparados sobre las
bases del costo histdrice excepltoe por ciertas propiedades e instrumentgs
linancieras que son meadidas al valar raronable tal como se axpliva n las palitllcas
contahles incluidas méas abajo. El costo histdrica esta basade generalmente n |
valor razonable de la rontraprestacion entregada a cambio de los bienes y
SErcios,

Cl valur razonaiple es el pracio gue sc recibiria por vender un actlva o el wvalar
pagado para Lranslarir un pasiva entke participantes de un mercada an la fecha
de valaracion, independientemente de sl asc precio es directamente shservalla o
estimado utilizando otra Llecnica de valomcdn. Al estimar el valor razonable de
un active o Un pasivo, la Caompafia Liene en cuenta las caracteristicas del activg o
pasivo que 195 participantes del mercado tomatian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fncha de medicion.

Adicionaimente, a efectos de informacidn Mnanclera, las modicones efecluadas a
valar raronable se clasifican en 1 nivel 1, 2 @ 2 can base en el grade de
importzncia e lgs insumos para i@ medicidn del valor razonable ¢n su totalidad,
tos cuales se describen a continuadcidn:

Mived 10 Son precias colisadas {sin ajustar) 2n mercados actlvos para activos o
pasivos idénticgs que la entidad puede accedsr a la fecha do medicidn,

el 20 Insimos distintgs a los precies colizedos inCluidos en el Nivel 1 que scan
obscrvables nare el active o pasivo, ya sca direcla o indirectamente,
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2.4

Z2.6

hivel 27 Insumos son datos no observables para el active o posiveo.
Las impartes de las notas a Ins estados financierns estan expresados cn U5,
dolares, excepto cuando se especifique o conkrarin.

A continuacion, sc describen las principales politiche contables adoptadas en la
preparacicn de cstos cstados financiercs,

Efective y equivalentes de efective. - Incluye aquelios aclivos financiergs
linuidos, depdsitos o inversiones financieros liguidas gue se pueden lransformar
rapidamente en efective &n un plazo inferlor a tres meses y sobregiros bancarivs.

Activos finanpcieres. - Los activos financiernns 5o clagifican en inversiones
mantenidas hasta o vencimienlo y coentas por cobrar. La clasificacion depende
de (A naturaleza v proposito do los aclivos financieros y e determina al momenta
del recanccimlants inicial.

2.5.1 Activos financleraos mantenidos hasta su vencimientoe. - Los activos
financieres no derlvadas con pagos fijes o delerminables v venciniento
fijo, que la Administraclén de la Compafiia biene la intencion v s
capacidad de mantenar hasta su venclmicnto,

Estas activos financierss son medidos inicialmente al valor razonable mas
los ecnostos de transaccion. Posleriormente, son medides al cosko
amortiradns  utilizands ol método de la tasa de interds afactiva,
recanoclenda las ingresss por intereses sobre una base de acumulacidn
sfectiva en 105 Ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar. = Son actlvos financieros no derivados con pagus
Njos o determinables, que no cotlzan on un mercado activo, las cuales
son rogislradas a su valor razonable y se clasifican en activos carrientas,
excepto los vencimicilos superiores a 12 rmeses desde |3 focha del
estade de situacién financicra, que se dasifican come  activas no
corrienteas,

Las cuentas per cobrar inciuyan una pravision para reducic su valoe al de
probable realizacion. Esta provisidn se constituye en funcion dhe la
antigiedad de los saldos y un andllsis de la probabilidad de recuparacion
de |as cuentas.

2.5.2 Baja en cuenta de fos activos financleros. - La compafiia da de baja
un active financiero unicamoente  cuando  expiren 105 derochos
contrectusles sobre los flujos de efective del agtive financlers, v
Lransfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a |a
propiedad del activo Anancioro.

Inventarios. — Son presentados al coste de adquisician o valer nelo realizable,
el mencr,
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Propicdades, pianta ¥ equipos

2}?‘1

2.7.2

2.7.3

2. 7.4

Medicion en ef momento del raconociimlento. - Se  miden
inicialmente al casta de adguisiclén.,

Fl caste deo propicdades, planta v equipos comprende su precio de
adquisicibn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacian del active, su puesta en condiciones de lencionamisnto scgun
lo previsto gar la Administracion,

Medicion posterior af recanocimientar modate gel cosfo. = Para
aguellos actives valuados baja el modelo dal costo, después del
reconocimiente Inlclal, san reglstradas al casto menos la depreciacidn
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de delerioro de valor,

Los gastos de reparaciones v manienimientos, se imputan a resultados
en el periodo en gue se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propicdades v equipo de la Compafiia, requigren revisicnes periodicas. Fn
estz  sentido, les rubroz abjetns de  sustitucidn son  reconacidas
separadamente del resto del active y can un nivel de dlsgregacidn que
permita depreciarles en un periodo promedlo antre la actual hasta la
siguisnte reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modele de revaluacion.-
Después  del  reconacimiento  imical, los lerrenos vy edificios son
presentados a sus valures revaluados menes la depreciacien acumulada y
g irnporle acumulado do las pérdidas por dctoriors de wvalor.  Las
revaluaciones se efectuan periagdicameants,

Cunlquier aumento en la revaluacidn de |os terrenes y edificios se
recanade an obre resultacde integral, v s& acumula en el patrimonio bajo
el ancabezamienta de reserva de revaluacion de propiedades, plankta y
equipz.  Una disminucidn del valor aen libros de la revaluacidén de los
Lesrenos vy edificios es regislrada en resullados,

El salde dt revaluacion do terrenos y edificios incluido en el potrimaonic es
transferido directamente o utilidades retenidas, cuandn se pradoce Iz
baja en cuantas del actlvo,

Los efectos de la revaluacidn de propiedades,; planta v equipg, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Ermpueslo a las Ganancias.

Métoda de depreciacidn v vidas utiles. - El costo de propiedades,
planla v equipos sk deprecla de acuerdo conel metade de linea recta. La
vida (til estimada, valbr residual v mélodo de depraclacion son revisados
al final de cada afio, siendg el efecto de cualguier camzio &n el astimado
cobre ung basze prospectiva.

A contlnuacidn, sc presentan las principales partidas de propiedades,
planta vy cquipos v las wvidas Oliles uwsadas en el calcube de la
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2.8

2.9

2.7.5

depreciacion:

Clase da activos Vida utll (en afios)
Fditicia 24
Manuinarlas, equtpas & instnlaciones 10
Viehirutos S
Equipos de computacion 3

Retiro ¢ venta de propladades, planta vy equipos. - La utihdad o
pérdida gue surja del retira o venta do un active de propiedades, planta y
equipas es calculada come la diferencla entre ¢l precio de venta y el valar
cn libros del active y reconacida en resultados del afio.

Pasives financieros. - Los instrumenlos de deuda son clasificados como pasivas
financicras de  conformidad con (@ sustancia def acuergy contractuat,

Los pasivos financleros se lasifican como pasive corriente s menoes gue @
Cumpafila tenga derecho incondicional de diferir 2l pago de la chligacion por lo
munes 12 meses despues de la fecha del astada de situacion financiera.

2.8.1

2.82

483

Préstamos. ~ Rapresentan pasivos financieruy con entidades finarncieras
¥ terceros, que se reconocen inicialmentc a su valor razanable, neto de
los costos de |a transaccion incurrldas; subsecuentemente se los mide y
registran 2n su lotalidad al costo amortizade ullizanda el método de Ia
tasa de inlerés efectiva.

Estos prastamos sc clasifican como pasive corriente a menos que 1a
Compafia terga derccho incundicional de diferir el pago de 1a abligacidn
par g menas 12 meses despucs de la lecha del estade de situacion
flnanclera, v que se clasifica come pasive ne corrienle,

Ciurentas por pagar. - 5300 pasives financleres, ng derivados con pagas
fijos o determinables, gque no collzan en un mercada activo. Estos

pasivos financicras son registrados a su valor rasonatile.

Despuds del reconacimiento imcial, a valcr zonable, se miden al oosls
amorlizada utilizande el método de 1a tasa de interés efectiva, menus
rualquier deteriorn, Los gastas por infereses (incluyendo bus inlereses
Irnplicitas) se reconacen comy costos financeros y so calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, wxcaplo para las cyentas por pagar a corlo
nlazo cuandn el reconocimienta ded inlerés resultare inmaterial,

Baja an cuenta de log pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y salo
ci, expiran, cancelan o cumplen zus obligaclones, va sea por préstamos
w!o Clientas por pagas.

Provisiones. - Son recanacldas cuando la compania Lliene una obligocidn
preschte {ya sea legal o implictta) come resultado do un suceso pasado v es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de rocurses que incorporan
beneficios econdmicvs, para cancelar la ohligacien, v puede hucerse una
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2.10

eslimacion fiable del importe de la obligacian.

El importe reconacidn ceme pravision debe ser fa mejor estimacian  del
desembelsa necesarle parz cancelar la obllgacidén presente, al finai de cada
pericde, tenlendo en cuenta las riesgas vy las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a trabajadores

Z.10.1

2.10.2

Beneficlas definidos: Jubilacikdn patronal y Dbonificacién por
desahucto. - Fl cnsta de os heneficios definkdas (Jubllacién pairanal ¢
honlflcactan por desabucla), es determinade en base al carrespondiente
calcula matematico actuarial realizade por un profesional indepencdienie,
ukllizands & Matodo de la Unidad de Crédita Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perinda,

Los costes por servicio presenle v pasado e reconccen en ol resultade
del aio en el gue se generan, asi como el interés financicro generada par
la ubligatcion de beneficio definido.

Las nuevas medicianas, que comprenden las ganancias y  pérdidas
actuarialas, se reconacen 2n el estado de situacian flnanctera con cargo o
abona & otro resvltade integral, en el periodo en que se producen,  El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas v no
son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

Participaciaon de trabajadores. - Lan Compafiia, reconace en sus
estados financierns un pasive ¥ un gaste por la particlpacién de los
trabajadares en |as utilldades de |a Entldad. Este beneficlo <e caleula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes,

Impuestos. - El gaslo por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesle a la renla por pagar corriente y el impuesto diferidao.

2.11.1 Impueste corriente. - Se hasa on la utilidad grevable (tributaral

registrada durante el afa.  |a utilidad gravable difiere de ia utllidad
cantahle, debide a las partldas de ingroses o gastes imponlblas o
daducibles v partidas que no san gravables o dgeducibles. Bl pasive de |a
Compadfiia por conceplto del impuesto corriente se calcula utilizandg las
Lazas fiscales aprobadas par el Organismo de Control Tributario — SRI, &l
final de cada pericdo.

2.11.2 Impuestos diferidos. - Se recanoce sobre las diferencias tempararias

determinadas entre el yalor an llkros de los actlvas y pasivos incluides en
los estados financieros v las bases fiscales correspondlentes ubllizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesly diferido se reconece generalmente para todas las
difcrcncias tempeoranas imponibles. Se recongcera un  activa  por
impucstos diferidos, por causa de tedas las diferencias Lemporarias
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2.12

2.13

214

deducilles, en ta medida en gue resulle prabable que Iz Campadia
dispenga de utilidades gravables futuras conira las que se podria cargar
csas dilerencigs temporarlas deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuestes diferidas, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean do aplicacidn en el periodo €n el
gue &l actlva se realice o el pasive se cancala,

La Compafifa reallPa |a compensacion de activos por impuestas diferidos
cun paskvas por impuestes diferidos, solo si tiene reconacido legalmente
¢l derecho de compensartas, frente al Organismo de Cantral Tribatario -
SHL.

2,11.3 Impuestos corrieptes ¥y diferfdos. - 58 reconocen wamo ingreso o
gasta, ¥ son registrados en (05 resultados del afip, exceplu &n la medida
en que hayan surgido dc una transacgién o SUCCSo quUE 58 reconcce [Uara
del resuitads, va sea en otru resyitado integral o directamente an 2l
patrimanic, ¢n cuyo caso el impueste también se reconoce fuera del
resultado o cuande surgen de! registro inicial de una cambinacien de
MEgoCios.,

Reconocintiento de ingresos. — 5Se calculan al valor rozonable de a3
conti@prestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cusnla el importe estimado
de cualquler descuento, bonificacion o rebhaja comeroal que la compafiia pueda
olatrger,

2.22.1 Venta de blepes. - S= reconocen cuando la Compania transhers |os
rnesgos vy beneficios, de tipe significativo, derivades de la propiedad de
los bicnes; el importe de los ingresos vy 10$ costos incurridos, o por
incurrir, on relacién con la transaccién pueden ser medidos can fiatildad
v es prebable que ia Compafila reciba los beneflicive ecohdmicos
asociadas con la transaccion.

2.12.2 prestacion de servicios. - los ingresos provanplentes de servicios sa
reconacen cuanda estos puedan ser exlimades con fiabllidad, o5 ingresos
de actividades ordinarlas asnociadas con la pperacidn se roconacen
considerandu el grade de terminacion de la prestacion final del porinda
snhre el que s infarma.

Costos y Gastos. - Se registran al cogto histdrien, y son reconocidos a medida
gue son incurddes, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el
payn, ¥ se registran on el periodo mds cercana an ol qUE e recanace.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieras de | Compafila, no se campensah (o5 activos y pasivos,
tampoco fos ingresos y gastos, salvo aguallos casos an los que la compansacién
san requerida o permitida por alguna norma y esla presentaclén sca el raflejo de
la esencla do ia transaccion.

Lot ingresgs y gaskes con origen an transacclones que, contractualmente o por
una rorma jegal, centemplan la posibilidod de componsacian y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar par su importe nalo o de realiTar ef active ¥ praceder ai
pago del pasive de forma simultidnea, se presentan netas en rosultados.
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2.15

2.16

Esilmaciones contables. - La preparacidn de los presentes estadas fnancicras
en canfarmidad con las MIIF requiere gque la Administracién reallee ciertas
astimaclones y establezea algunos supusslos inherentes a ba actividad econdrnica
de 2 Campania, con el proposito de determminar W valuadan v prescrtacidn de
algunas partidas gue forman parte de los estados financleras, En apinion de |a
Administracién, tales astimaciones y supuestos csluvieron basados en o mejor
gatilizacion de la informacidan disponible al moemeanto, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efecles finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen on el pericdo de la revision
y periodas futures si la revision afecta tanto al peroda actual como a peripdas
subsecuentcs,

Aplicacidn de Normas Internaciorales de Informacion Financiera riuevas
¥ revisadas gue son mandatoriamenie efectivas en al aite actual

Durante 2 afo on curso, b compafia ha aplicade algunas modificacionss @ las
MIIF emitidlas por ef Consgje de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASBE
par sus siglas en inglés), v gue son mandatoriamente efectivas a partir daj 1
de cncro del 2017 o posteriormente.

Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaclén

La compafia ha apiicaga estas modificacionss por primera vez en el afia en curso,
Las rmodificaclones requieren que una entidad revels informacion que pearmita 3
s usuarios de los estadas financieras evaluar los cambios en las obbigaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios gue
son en efeclive come aquelios que no sen on efectivo.

Modiflcaciones a da NIC 19 Planes de Boneficlos Deflnidas:
Coniribucionas de Empleados

La compaiia ha aplicada 1as madificaciones a8 esta norma por primera vez en eske
ane. Anles de las modificaclones, la compafiia reconocia las contribuciones
discrecisigles de los empleados, @ ios planes de beneficios definidas, comg una
reduccian del coslo del servicio, cuando so pagaban las contribucionss & los
planes, y 58 reconouian las contribuciones de los empleados especificados en log
planes do beneficios definidos como una reduccian del coste del servicio cuando
¢ prestaban les servicics. las medificediones reguisren gue 13 compafiia
cantabilice las contribuciones de los empleados de |2 siguiente manera;

« Las contribuciones discrecianalen de ios ampleados se contabilizan como
una redyccién del caste del servicio 3l momento det page a los planes.

o Las aoniribuciones de los emploades especdificadas en los dlanes de
hreneficios definidos se contabilizan come la reduccidn del costo del servicio,
sila S tales contribuciones  estam  vincutadas  a  los  sarvitios,
Especificaimente, cuando & importe de dicha contrlbucidn depende del
aumero de afios de servicio, la meduction de eosto del servicio se realiza
mediante |a asignacidn de lan contribucionss a los periodos de servicio en s
misma manera que los boneficics son alribuidos. Por otre lade, cuando
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dichas contribucion2s se delerminan con base en un porcentaje fijo del
salsFn (a5 decir, Indopendiapte del pamere de afos de serviclo), la
cempafia reconoce 1a reduccitn del costo de servicio en ol periodo on quea
se prestan oy servicios relacicnados.

La aplicacion de astas modificaciones no ha tenida ningun impacio maletial en las
ravalaciones o IS imporles recanocidos en |05 estados financlerns de la Entidad.

La epmpania no 1a aplicada las siguicnies Normas Intornacionales de Informacidn
Finaneiera (NIIF] nuavas v revisadas que han slde emitidas, pero 20n no san
efectivas:

Efectiva a pgartr de
pericdes que inicien &n o

NIIF Titulg despues de
Mill 9 InsLrementos finanelerns Eners 1, 2018
Ingresos procedentes de
T -
NIIF 15 conirains con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrchdamienlos Energ 1, 2015

Se permite la aplicacion anticipada de a5tas normas nucvas ¥ revisadas.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitlé la MNIIF 15, que establece un modele extensa y
detallade que deben ulilizar las entidades en of registro y reoonocimients oe
ingrescs procedentes de contratas con clientes. La NIIF 15 resmpiazars el actual
lincamiento de recanacimianla de ingresos, incuyenda la NIC 18 Tngreses, |l NIC
11 Centrates de Constructicn y las interpretaciones rospectivas on la facha en
que antre en vigencda,

Ll principlo fundamental de 1a NITF 15 es que una entidnd deberia recanacer 2
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidas
contraclualmente a los clientes, en yn importe gue refleje la cantraprestacian que
la entidad espera recibir @ cambio de bienes o seryicigs. Especificamente, |3
norma afiade un modelo de 5 pasos para conkabllizar el ingresa:

PFaso 1: identificar a| cantrato con los Clientes,

Faso 2@ identlficar tae obligaciones de elecucion en el contrato.

MPasa 3 determinar sl precia de ka transaccion.

Paso 40 distribuir &1 precta ge transaccion a fas obligaciones deo cfecucion en &l
contratao.

Paso 5 _r-ecmmcer' el Ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga I
obligacian. .

Saeyun la NITF 15, una entidad contabhiza un ingrese ruando {C en la medida que)
se salisfaga una obligaciin de ejecucion, os decir, cuando &l “control® de los
kienas y senidclns relacionados con una abligacion do ejecucion partlcular es
transferido a! cllente. Se han atadido muchas mas lineamientes detallados en la
MIIF 15 para poder aralizar situaciunes especificas.  Ademas, la NITF 15 requiere
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amptias revelaciones.

En Ahrl 2017, o TASE omltléd “Clarificaciones a la NUF 1%" en relacidn a la
identificacidén de obllgacionss de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como und guia de aplicacidn para licencias.

Lz Administracion de la Compafa prevé gque la aplicagidn do la NIIF 15 o0 ol
(uburs pusde Leper un impacto sobre los importes raconocldas an los estados
linancieros ¥ sus ravelacianes,  Sin embargo, no es posible proporcianar una
estimacion razonable de ese efecta hasta que un examen detaliado haya sida
completade.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciin de los presentes estadas financlores on conformidad con MTIF requiers
que la gdministracién realice ciertas estimacianes y cstablezea sigunos supuestas
inherentes a la aclividad econdimica de la entidad, con ¢l propdsite de determinar a
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de las estados
flnancicras. En opinidén de la Administracion, tales eslimaciongs y supuestos estuvieron
tosados cn ta mejor utilizacidn de la inforrnacion disponible al rromento, s cusles
podrian llegar a diferr de sus efectos finzles.

A continuackon, se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la
afministracion de la Cornpaiia ha utilizada en el praceso de aplicacion de los criterios
cantables: ’

2.1 Deterloro de acHvas - A la fecha de cierre da cadg pericdo, a en aguella Techa

que =e considere necesario, e analiza el valor de los activos para delerminar si

cxiste algnn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

deterioro.  En casa de que extsta algun indicio se realiza una estimacion del

_ imparte recuperable de dicho actlve. Si se trata de activos identificables que neo

- generan flujas de efectlvo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de Iz unidad generadaora de afectiva a la quc portencee o activo.

Las pérdidas por deteriora reconacidas en un activa en periodas anterlares son
ravertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sohre sz importe
recuperable incrementando el valor del actlve con abono a resultados con el
limite del valar cn libros que el activa hebiera tenido de no haberse reconacide 1a
pérdida por deterion.

3.2 Provisiones para abligaciones por beneficios definidos - El valoy presente
de las provisiones para obligaciones por beneficias definidos dependce de varlos
factores que son determinades en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos sypuestns utilizadps para delerminar 8l valor presente de
aslas obligacianes incluyen una t2sa de descuento. Cualguier cambia n 1os
supuestos impacla en el valor en libras do las provisiones de estos beneficios.

Fl artuaro cortratads por o Compadia para reallrar ol calcule actuarial, utiliza la
tasa ne descuentc, la lasa de mortalidad y de ratacidn al final de cada afio
reportadns por la administracion de ka Campaiiin. La tasa de descuento es |3 tasa
de interds que debe ser utihizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efcctiva estimados que se espera van 3 ser regueridos para cumpli
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eon la obligagion de estos beneficics, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimienlos del mercado, al cierre del ana, corresposdiente a
bonos corporalivos de alla calidad del mercade ecuatoriana.

2.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacidn de las
vidas utiles v el valer residual se efoctian de acuerds @ fo menclonade en la Noka
2.7.4,

3.4 Valuacldn de los instrumentes financieros - Como e deseribe en la Nota 18,
la Compaiia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicion del valor razonakble
de sus activos financiergs y pasivoes financiercs que se basan, en la medida de lo
pasible, en datos observables dal mercade. La Compaiia utilizo dichas técnicas
de valuacidn para acciones no colizadas (8l valor razpnable con cambio en otro
resultado integraly v algunos olrus aclives v pasivos financieros.

La Nola 18 incluye infermacién detallada scbre |a naturalera de las presunciones
para efertos de estas Lécnicas de valuacién, asi como un andlisis de sensibilidad
detaflada para dichas presuncianas,

3.5 Tasa de descuenlo utilirada para determinar el valor en libros de fa
ohligacion par beneficios detinidos de fa Compaitia.

Las obligaciones por prastacionss definidas de la Compania s2 descuenftan a una
lasa establecida utilizando como referencia Ios rendimicntas deol mercado, al
cierre del ano, correspondiente a honos corporativos e gita calldad del mercada
ecuatoriana. " Se roguicrs un julcio significativo gl establecer las criterios para
honns 2 ser inclitidos en la pablacidn de la que se deriva lo curva de rendimienta,
Las criterios mds importantes considerados para la seleccidn de los bonos
incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporalives, calificacion de los
boros v 13 identificacién de |os valores slipicos que se excluyen,

k

.
4. “EFECTIVO Y EQUIVAL ENTES DE EFECTIVO

e Dlclembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddlares)

_— Efactivi b, 327 5,078
Bancos {1) 132,921 140,470
— Inversicnes ) 169 374 391,914

j— Totat 08,622 241,484

—_ (1) Al 21 de dicembro de 2017, represantan saldos an cuentas corrientes en bancos
lacalas, los cuales na genaran intenasas,

»
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CUENTAS POR COEBRAR COMERCIALES Y GTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Dicicrmhbre 31...
2017 2016
{en L1.S. ddlares)
Comergdies:
Clientes {1} 2,020,195 2,109,113
Provisién para cuentas lncabrables {2} {158,194] {139,295)
Subtotal 1,862,001 1,969,915
Dirgs cuentas por cobrar:
Tmpleados 150,180 10,344
Ctras Jb5 727 71,218
Subtotal _a84 895 81.%a2
Total 2,245,896 2,001,480

{1) Al 21 de diciembre de 2017, clienfes Incluyen principalmente imaones pendientes
de cobro @ Mega Santamaria 5.4., Compaiiia de Alimentos v Scrvicias Coalse 5.4,
y Calerfond Broadliner S.A. par US3?M8,697, US{93.48449 v USHL07,3066,

respoctivameanta.

(2} El movimienta de |a provisidn para cucntas incabrables fue comio sigue:

... Diciembroe 31

2017 2014
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del aha {132,195] 119,672
-
Fravisian (18,999} {19,523
Salde al finai del afio (158,151} (139.195)
IMPUESTOS
8.1 Activas poy Impuestos corrients, - Un rosumen es tomo sigue:
... Diciembre 31,..
2017 2016
{en U5, dolares)
Crédito tributaric IR ' 197,119 153,476
Crédito bributario IVA . 439
Toral 197,i1% 153,913

- -



6.2

6.3

G4

Fagivas por impuesios corriernte. - Un rasumean as cormw sigue:

... Diciemnbre 31
214 2016
fen U.S, délares)

Relencidn en la fucnte del IR 28,078 12,241
Retencidn en la fuente del TVA LE.161 1,059
Tatal 54,239 16,340

Conciffacion tribotaria - contable del impuesto a 1a renia corrierte. - 1na
recenciliacion entre la utflidad scgun estadeos financiercs de la Compafiia y ol
gasta por impuesto a la ranta corriente, ey Como sigue;

... Diciembre 31...
2017 2018
(en L.S. délares)
Urilidad antes de IR 2457381 213,852
Partidas concliigtorias!
Gastas no deducibles locsles 204,284 804,133
Otras rentas exentas _. _ —(52,124)
Base imponihle 540 055 1,065,851
Tasz de Impuesto 22 220,

Impuasto a la renta causado y reconogida en

lug resultadas {1) : 120,795 234,487

{1} De conformidad cun disposiclones legales, la tarifa para el impussto a la
renta, se calcula on un 22% sobire los utilidades sujetas a distribucion v del
12% wohbre ias utilidadas sujetas a capitalizacion,

A partir del adfo 20106, se debe considerar caomo impueste a la renka minimo
c! vakar del anlicipo catculado, <l cual resulta de la suma matematica ded
0.4% del acthvo, 0.2% det palrimonio, B.4% de ingresos gravadas y 0.2%
de costos v gastes dedocibles.

Aspectos tribuiarios:

Bl 29 de diciempre del 2817, se emitld in Ley Oryanica para la reactivacién de la
economia, forkalecimierto de e dolarizacion y modernizocidn de la gestién
financicra, a conlinuacidn, ge detalian las aspocios m@s irmporkantes de la
mencionado Loy

s  Serin considerades deducibles sara el cdlcute del impuesto a fa renta (os
pagos por desahucio v jubilacion palronal, que ne provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anterioras {dedecibles o noj.



= Se incrementa la tarifa de Impuesta a la renta para suciedades al 25%, v
cuando la sacdiedad benga accinnistas, socios, participes, censtiluyenles,
beneficiarios o similares residentes o establecides en paraisos fiscales o
regimensas de menar impoaslclan, ¢ cuandn la zociedad incumpla el deber de
informar sohre  sus  acclonlstas,  socios,  participes, constituyentes,
beneficarios o similares, la tarifa sard la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcenluales, Se debe demastrar que 2l bencfliciario clective no 25 un
titular nominal o farmal bajo régimen juridico especifico

+ FPara o célculo del anticipo de impueslo a la renta, del rubro de gastos
deducibles sc pueden  disminuir los gastos por sueldos v salarios,
decimstercers vy declmacuarta remuneraciones, aporles palronales v los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevae emples vy la
adquisicion de nueves activas praductivos que permitan amplar la capacidad
productiva fulura ¥ generar vn mayor nivel de prﬂduccit'm.

+  No serd deducible del impueslo a la renta ¥ no serd crédite tributaria, of Tva
en campras realizadas en efective superiores a USS1,000 (anteriormente
€45,000).

. La nadmina de Ios administradores, representantes legales vy socios o
accionislas, que se envie anualmente a la Superintendencia de Cornpaiiias
debe incluir tanto los propietarios egales cama Ios beneficiarios efaclivos,
atendionde a esldndares  internacionales de franspavencia en maturna
tributaria v de lucha conlra actividades iicitas.

7. INVENTARIOQS

oo Diciembra 31...

) 2017 2016
o (en L.5. dolares)
~ Materla prima 1,308,887 43, £39
Producto terminado 4,363
Jlros 3,334
Total 1,316,380 43,629




B. PROPIEDADES,; PLANTA Y EQUIPOS

. Dciembre 31 .
2017
{en U5, délares)
Coslu 5605931 4 527,925
cpreciacion acumulada {1,676, 753) (1.398.257)
Total 3,929,222 3,125 671
Clasificachon:
Terrenas 829,402 825,462
Maguinarias, aquipos e inslalacienes 3,791,647 3,2%4 558
En Lréansilo 6a1, 2435 31,559
Wehiculos 183,777 334,777
Construccicnes en clrso 73,550
Edificio 35450 35,450
Equipas do computacion 1,822 1. 8w7
Total =,0605.991 4.52/,928

Los mevimiantas de oropiedades, planta y equipos, Fuercn comag siguen:

M;quinm'[. 5,
feMipns B Coanstrlscianes Equipaes due:
Terrenas  nskalaclores Veolgyics  Edificio GH G Ep Lridnsity  cnmputaciin Teatal
e LS o lares)
CHER Z, ZUL0 By, s 2,491, B350 Z84 B93 35,234 1,322 a4 1-3,257
F

Auirnsicaones # o EE ] P M0, AL.509 QAR S
Veriasilafes V3B A0 21331y - - 251 3147
DILIEMBRE 31, HA9eRZ 3,294,450 3,777 33440 31,559 1 4,577,928
SO0

Lo uimsion s 160, 5084 112,390 91,5870 13015, 055
Reclasi’ carion 352,205 (70,000} (G275

Wentastbaias (75 0000 1151 0L o . [227, 0007
DICIENGRL 31, B29.453 2,791 647 133,777 35,450 72,504 ITAIRE K 1804 £B05 081
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EMERD i, 2016

Depreciacidnr
Ventas/tkajas

DICIFMBRF 31, 215G

Depecanlie
Wankas /Ha)as

LICIEMBRE 31, A s

Maquinzrios,
iy e
Ingtalaclones

{1,071,741)

{240, 1E)
& B

£1,344,400)

{5301,237)
Lo ah,

(NI )]

Erpupis e
Ve oo COMEUEAC-Hn
=0 WS ddares) ..

(193,358} [LA22Y
(49,123
10, 140 o
(52,0355 (1,B22)
(51,922

30,2000

05,7373 (1,522}

Torzl

(1.267,521)

e
192 800

(1,539,357

(363,179}
Ha Bl s

(1,676,769

Adquisiciones.- Al 31 de diciembre de 2017, adquisiciones incCluye principalmente compras
de sl almacenador y procesador electronico por US$354,767 v US5135,000 respectivamente.

9. PRESTAMOS

FE ] 5 "
Preslarmas bancario (1)

Tdamificacion:
W Corrlente
No coFrionte

Total

[T O :

... Diciembre 31..

2017

2016

fon LS. dalares)

4,153,507

3,976,3a84
177 117

4,153,507

1,754,518

1,422,332
311,966

177 318

(11 Al 31 de diciembre de 2017, préstamas bancarle roeprescnta abligacioncs con
imstiluciones financieras locales por LSS, 153,507 can vancimilante hastz ¢l afo
2022 v lasas promedios enkre el 7.30% al 3.95'% anuaal.




Un delalie de los préstamos bancarios 05 comu sigue:

Vencimicnto Tasa de
Inuljiucion financiera haska inlerés (oo WS, dolares)
Bance de la Rroduccion S.8. Fabrera A020 8.55% 315G, 364
Bance ge ln Produecion 5.4, Cctubre 2013 7.19% 507,292
Banco de la Produceion S5.A. Ortubre 2013 7189 06,708
Panco de la Producclén SUOA. Oetubre 2018 £.19%; 0,028
Banca de la Produccidn S.A. Febrero 2018 7.19% 302,717
Canca Pichircha €, A, Moviembre 2022 73040 1,204,673
Banco Pichincha LA, Julin 2018 750" 406,250
Bancu Pichincha CA, Moviembre 201 2 7.30% 404, 000
Tokal 4,153,507

Durante et afio 2016, |a compania tuvo 125 siouienles gastos financigrons.

.. Giciembre 31 ..
2017 : 201&
fen U.S. ddlares)
Inkarcses bancarlas - 111,079 111,835
Camisiones 19,670 16,705
aLros _ 1,643 _15,756
Total 137 394 142,395

1&: -CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.. Oiciembra 31,
2017 2016
(an 1.5. ddjares)

Comargales:

Proyeedores A0 028 F0E 320
Dbas cugnas for Bagar:

ArCianislas 313,708 232,341
_Anticipos de clientes 17,357 15,718
T Otras 177,325 _ 46,293
Subtatal . 2Qa.390 295
Total > 1,738,418 1,202,203
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11.

12,

OBLIGACIONES ACIIMULADAS

Geneficios sociales
IESS por pagar
Otras

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacien patronal 68,306 52,273
Bonificacion par desahudio 26,664 15,052
Total 95,5 A1,325
Jubilacion patrepal, - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trahaje, los

. Diclemibre 210
201/ 2016
{en U.S. ddiares)

179,853 112,923

12,778 10,421
—3.547 5,752
142,178 129,136

< Diciembre 31,

2017 2016
{en LS. dolares}

lrabajadores gue por veintc afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
conlinuada o ininterrumpida, tendran derecho a2 ser jubifados por sus empleadores =in
perjuicio de la jubilacion que les cormresponde en su condlcion de afiliados al 1E55.

Las movimientos en al valor presente de [a cbligacién de jubilacidn patronal fueron coma

sigue:

. Diciembre 31

2017
(en LLS. dalares)

Saldos al comlenzo del afo R&.273
Costo labaral por servicios acluales 11,91%
Interés nete {costa financiera) 3,300
Perdida {ganancia) actuarial recongcida por cambios en
supuestos financieros (2,510
Pardlida (ganancia) actuarial recanccida por ajusies y experiencia 3,873
Efecte de reducciones ¥ liquidaciones anticipadas (545
Saldeys al fin dal ano 68,906

S



Bonlficacion ppr desafrucio. - Da acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, &n
los casos de terrmnacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleadar
a por 2l trabajadoer, la Compafia entregara el 25% de la dllima ramuncracion mensugl
por cada uno de las afios de servicio.

Los movimlentos an el valor prasente de |a oligacian de bonificaclon por desahucio
fucron como slgue:

... Dicigmbre 31...

2017
{en U5, délares)

Saldos al camiznza del ang 19,052

Coste laboral por servicios acluales 3.58E

Tntergs nete (costo financierm) 1,196

Perdida (ganancia) actuarial recenocida per cambios en '

supuEsles financierns (o7}
Firdida {gananciy) actuarial reconacida par ajustes y expericncia 5,505

Beneficios pagades {2.278)
saldas al fin del afin £E,664

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacicn devengada par concuple de
beneficios definidas fueron realizados ¢ 31 de diclembre de 2017 por un actuaric
independiente. E! valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anteriar fuercn calewlados utilizando
el métado de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métado fos banefivios defimidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte gque se atribuye 'a misma cantidad de beneficio a cada aho de servicin,
cansiderando el usa de hipdlesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos
beneficios.  Estas hinétesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial y las probabilldades da pago de estas beneficios,

Las gonancias y pérdidos actuarales gue surjen de los ajustes por la experiencia y
cambios en 05 supuestos actuariales se cargan a abonan a resuitadas inlegrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperada de los empleadaos correspondientes, con
basze en el enfoque de 1a banda de fluctuacion.

Las presunciones principaies psacas para proposilos de los caleylos actuarinles son las
siguiatitoes:

.. Diciembre 31..
2017
Tasa (5) de descuento " 7.69%
Tasa {s) esperada del incremenfo salary] 2.50%

ST



13.

PATRIMONIO

13.1

i13.2

13.2

Capital social, - A 31 dv diciermbre de 2017, ¢f captal suscrite y pagado
representa 5376520 acciones de valer nominal unitario de US4 1,00, cada una.

Mcdiante Acta de Junto General Universal Extraordinaria de Accianistas celebrada
gl veinticinco de julioc del dos mil dieciséis se aprabd el Aumento del Capltal
Suscrto de la compafiia. Fl aumento del capltal suscrita fue de US3387,820 por
la que ol nueva capital Ao la compaiia asclende a US$537,820. El aumento de
capital se realizd tomando las utilidades acumuladas de los afies 2010 al 2014,

Un detalle de ia estructura del capital socizl de la compaiiia es como se describe a
continuacian:

Acciones uss A
Cevallos CaniFares Oswalda Kerry 322,692 3122652 &0
Sarmienta Graliona Mariana Del Rocio 215,128 215,128 40
Total 537,820 537,820 00

Reserva Legal - La oy oo compahias roeguiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual ss2a apropiodo como reserva legal hasta que esta come minimo
alcance el 50% del capltal saclal,

Esta reserva to esta disponible para el pago dividendos en efective pera puede
ser capitzlizeda en su totalidad,

Resultados acumulados, - Corresponde & las ganancias  de  ejercicios
anteriores, esian a dispesicion de los accivnislas v pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

... Diciembre 31..
2017 2016
fen LS, ddiares)

Resultades acumulados- distribuibles 421,403 264,353
Resultades acumulados pravenientes de ia

apticacian par primera ver de fas NITF 1,220,861 1,220,961
Qtro resultade integral (4, 717) i4,7121
Total 1,697,647 1,480,597

Resultadns acumuladaes provenientes de fa adopcion por pricnera vez de
fag NIIF. - Incluye los valores resultantes do los sjusles originades en la
adopclén par primera ver der las NiF, e saldo acreedar padra ser utilizado para
compensar pérdldas acumuladas. Este saldo no es disponible para el page de
dividendos y no podrd ser capitalizada, Las trabajadores na tendran derecho o
una participacian scbhre este saldo y podra ser devuelta en el casa de liquidacian
de la compaiiia.

SR




Mros resuitados integralfes. — Representan las ganancias yfo pérdidas gue
surgen poe la medicion del vaior razanabde de ciertas rubros de propiedades,
nuevas mediciones de obligacionse par beneficios definidos v otras  actives
mantenidos para la vonta.

14. INGRESOS

Al 31 de diciembre do 2017, incluye principalmente venta de arroz al por mayor.

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

... Diciambre 31...
2017 2015

{an .5, délaras)
Transporte 416,242 757 426
Sueldes, salarios y demas remiuneraciones 233,155 219,347
Manlenimicnto y raparaciongs q7,550 164,152
Participacion trabajadoras 61,020 53,386
Aportes @ a segunidad sochal 47,338 45,056
Impuestes, contribuciones vy otros 47,062 33,510
Amendamiento 42.000 42,000
Beneficios sociales ¢ indcmnizaciones 38,615 37,953
Olros _ 363,241 200 878
Tolal 1,316,277 1,150,658

16. GASTOS DE VENTAS

I3
' ... Diciembre 31...
2017 2015
{an U.S. dolares)
Comisiones en venlas 101,11C 130,696
Gastos de publicidad _16,037 15,627

jotal 120,153 146,323

17. INSTRUMENTGS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financleros., - En el curso normal de sus negocios y
actividades de fifandamienta, la Compafila estd expuesta o distintos riesgas de
naturaleza Fnanclera que pugden afectar de mancra mas o manos significativa sl
valar econdmicn de sus flujos v aclivos y, €0 consccuencia, sus resullados,

La Compania dispone de upa organizacion y de sistemas de informacian,
administrados por la Gerencia, que  permiten  identificar  dichos  riesgos,
delerminigr su magnitud, proponer a la Administracion nedidas de mitigacidn,
ejecular dichas medidas ¥ confralar su efeclividad.

T




Otros resultados integrades. - Representan las ganancias y/io pérdidazs que
surgen par la medicidn del valor razonable de ciertos rubros de propledades,
nuevas mediciones de obdigaciones por beneflcios definidos ¥ otros  actlvos
mankenidos para |a venka,

14. INGRESOS

Al 31 de diclembre de 2017, incluye principalmente venta de arrcz al par mavor.

15, GASTOS ADMINISTRATIVOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(en .5, délares)

Transportt 418,242 252,426
Sueldes, salarios y domas remuncraciones 233,158 218,307
Mantenimients ¥ reparaciones 7,550 164,152
Parlicipaclon trakaladoras 01,020 55,386
Apoartes a la seguridad social 47, 438 45 0566
Impuestos, contribuciones y otros 47,062 23,5910
Arrendamiento 42,000 42,000
Bencficios sociales e indemnizacienes 38,515 37,353
Otros J63.241 300,878
Tatal 1,216,227 1,150,668

16., GASTOS DE VENTAS

-
) o Mciembre 31..
2017 - 2014
{an U.5. dolaras)
Comisiones en ventas 104,116 130,696
Gastas do publicidad 16,027 15,627
Tutal 120,153 146,323

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1r1

Gestidon de Riesgos Financiergs. - En el curso narmal de sus negocing y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesla a distintos riesgas de
naturaleza financiera que pugden afectar de manera mas ¢ menss signiflicativa al
valor geomomicn de sus flujos v ackivos v, on consecuencia, sus resultados.

ta Compafila dispone de una organizacion ¥ do sistemas de informacion,
administrades por ia Serencia, oue permiten  identificar dichus rigsgos,
determinar su magnitud, propovsr a ta Adminlstracion medidas doc mitigacion,
gjecutar dichas medidas v controdar su electividad.

_ZU.



ir.2

173

A continuacien, se presenta una dofinicidn de los riesgos gue enlrenta la
Compafia, una caracterlzaclan ¥ cuantificacion de éstos vy una descripcion de las
medidas de mitigacldn actualmente en use por parte de la Compania, si es el

Cas,

17.1.1

17.1.2

Riesgo de Crédito. - El riesyao de credito se refiere al rlesgo de que una
dle las parles moumpla con sus obligaciones cantractuates resultandoe en
una perdida linanciera para la Cempafiia. 1.2 Compadia ha adoptado una
polilice de dnicamente invaolucrarse con partes solventes y oblener
suficientes colaterales, cuando sea apreoplado, come forma de miligar el
riesge de la perdida financlera acasionada por los incumplimigntos,

Riesgoe de iMquidez. -~ La Administracion es5 la gua henc la
responsahilldad final por la gestion de liquides. La Administracidon ha
estabiecido un marco de trabajo apropiade para la gestion de liquidez de
manera que  la gerancia  puwsda manajar los requerimicntos  de
financiamiento a corto, mediano y large plazo, a5l como la goston de
liguiclez de la Cornpania. La Compafila manaja e riesgo de liquidez
marileniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
munitcreando continuameante los flujos cfectivos proyvectados y reales y
concilianda {os perfiles de vencimlente de los aclives y  pasivos
financieras.

Categorias de instrumentes financieros, - El detalle de los activas y pasivas
financierps medidos al costo amaortizado por la Compaiiia son come sigue:

... Diciembre 31..
2017 SO1E

fen WS, dalares)

Activos fnenciaros:

Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 308,622 S41,4HG

Cuentas por cobrar comerciales v olras

cuantes por cebrar, niola 5 2248 HYG 2,051,480
Total 2,555,513 2,502 D86
Pasivas fnancicros:

Préstamas, hota 9 4 153 507 1,737,318

Cuenths por pagar comercizles v otras

cuentas por pagar, nota 10 1238418 1,800, 734
Tolal 2,391,305 636,030

Valor razanabie de Jos Instiumentos financieros. - La Compaiiia considera
que las importes en libros de los agtivos v pasivos financieros reconocides &
costo amortizads en los estados firancieros se aproximan a su valor razonable,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciambre de 2017 v ia fecha del informe de |lgs audilures independientes
{Marzo 26 del 2018) no se produjeren eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto impotante sobre (o5 estados Ninancieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

l.os estadas financleros adjuntas por el aio terminado et 31 de diciembre de 2017, han
gldo aprobades por la Administracion de la Compafia en marzo 20 del 2018, ¥ seran
prezentacdos a los Accionistas para su apropacidn definitiva. En opinion do ka
Administracion de 1a Compaiiia, bos estados financigres adjunles seran aprobados par la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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