BRADEVI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMA N

~ Fue constituida en Guayaquil - Ecuador & 31 de agosto del 2006 & inscrita en
el Registro Mercantd al 11 de ssptembre del 2006, el 14 de julio del 2011, mediante escntura
publica se procedié a reformar el objetive socal de la Compariia. el cual fue sprobado mediante
Acta de Junta General de Accionista celebrada ef 5 de julio del 2011, el cual manifiasta que la
Compafiia se dedicara a la compra y venla de acciones o cuctas scciales de cualquer clase de
Compaftia pudiendo intervenir en la fundacon o sumento de capital de otras scciedades. gl
cual fue aprobado por 1a Super intencencia de Compadia mediante Rasolucion N*. SC-LJ-DJC-
G-110005199, con fecha 16 de septiembre del 2011

La Compafila cuanla con tres accionistas, los cuales son Two Oceans Regional Capital
Investments §.A de nacionalidad costarncense con e 94%, Delgado Villacis Cesar y el seffor
Delgado Villacis Carlos, ambos cuenta con el 3% de particpacién La Compafiia BRADEVI
S.A. tiena sus instalaciones ubicadas en la cale Baguerizo Moreno 1112 y Francisco de Pauia
Icaza, en el ciudad de Guayaquil, y tiene ssignado por el Servico de Rentas Internas, &
Registro Unico de Centribuyenie No. 0992486684001

Operaciones.- Al 31 de diciembre del 2012 la Compariia BRADEVI S.A. posee inversionas en
accicnes en 3 Compafias las cuales son las sigulentes. Davies Cop S A por US$S
7,000,000 Bezum S A en USS 560,000 y Zippercorp S.A por USS. 9,956, las compadias en
mencion son de nacionalidad ecuatoriana.

PRINCIP TiIC
Declaracién de cumplimiento - Tal como es requerido por la NIIF No. 1 ‘Adapcion por

prmera vez de las Normas Internacionales da Informacion Finanoera® los estados financiercs
aguntos de la Compania por el a% terminado el 31 de dciciambre del 2011 (pericdo de
transicion} han sico ustados al 1 de enero del 2012 a NIIF, con & propbsito de ser utilizades
exclusivamente en el procaso de aplicacién de las NIIF para los estados financiercs por el afo
lerminaco e 31 de dciembre del 2012 y puedan constituir ambos periodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el 8o terminado el 31 de diciembre del
2011 reportados 8 la Supenntendencia de Compafnias del Ecuador y Servico 08 Rentas
Imarnas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecustorianas de Contabilidad - NEC,
las cuales dfieran en ciertos sspectos con las NIIF

Los presentes estados financieros por al afo terminado &l 31 de diciembre del 2012
constifuyen los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con NIIF
su adopcion es integral, explicita, sin resarvas y su aplicacidn es uniforme en los ejarcicios
#CONBMICOS QUe S8 présentan adjurtos

La preparacion de los presentes estacos financiercs de acuerdo con NIIF requiere que a
Administracion de la Compafiia utilice certos estimados cantables criticas y establezca algunos
supueslos inharentes a la actividad econdmica da le Compafiia, con €l objeto de definr &
valuacion y presentscion de aigunas partidas que forman parte de los estadas financieras y su
aplicacion en las politicas contables de la Companiia Las areas que invclucran mayor grado de
juicio o complejidad o &reas en las que los supuesios y estimados son significativos para los
estados financieros, son descnios mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el meyor concaimiento por parte de |a Administracion de los hachos actuales, sin
embarge, los resultados finales podrian varnar en relacidn con los astimados originales debido a
l2 ocurr@ncia de evenics fuluros.



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Base de presentacion - Los estados financieros adjunios son preparades de acuerco con las
NIIF {IFRS por sus sglas en Inglés), emitidas por @l Consejo de Normas Intemacionales de
Contabiikiad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Intemacionales de
Contabildad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretacones (CINIIF y SIC por sus

siglas en Inglés)

En la Republica dat Ecuador las NIIF son cbligatorsas a partir del a0 2010, para lo cual las
Compafilas elaboraron cronograma de aplicacién expedido por la Superintendencia de
Compadilas, que fue cumplido por las entdades sumetas a su control y vigilancia Este
cronograma preve que hasta el afio 2012, todas las sociedades ecustorianas elaboren y
presanten estados financieros de acuerdo con NIIF (Completas) o NIIF (PYMES) que depende
dé cleras caractaristicas financieras y operatives determnadas por ¢l organismo de control
Con base & lo mencicnado, ia Compadia implementd legalmente las NIIF {Compistas) a partir
del ejercico econdmico 2012, cuando fue su creacidn @ inicio de actvidades de la Compadia.,
consecuentamente su aplicacidn de las NIIF as por el ejercicio econdmico condusdo el 31 de
diciembre del 2012,

Un resumen de las pnncipales normas contables aplicadas por la Compadnia, pera la
preparacicn de los esiados financieros, defindas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre dal 2012, s@ mencianan a continuacion

Declaracion explicita y sin reservas - La Administracién de la Compadia ha procadido a la

emision final de los presentes estados financieros con fecha 14 de marzo del 2014 y se astima
Gue en marzo 28 del 2014, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean
pUEsSIOs a8 AiSposIcCion de la Junta de Accionistas para su sprobacion final,

Pre:

2 est. 0% comparativos - La Compadia no presenta como parne
de SuS wados ﬁnmos aud:tados al afo 2011, en forma comparaliva con 108 astados
finarcieros del ejercicio econdmico del ano 2012, puesto que es su prmer ano de auditoria
exteme, confarme lo requieren las Normas Intemacionales de Informacién Financiera

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
elaboracion de los estados financieros, es mencionado a contnuacion.

A0n - Los estados Mnancieros adjuntos de |a

Compaﬂta estan oxptesados n Dﬁares de los Estados Unidos de América, monada adoptads
por ia Repuniica del Ecuador en marzo del 2000 Consecuantemante, la moneda funcional dal
amblente econdmico primario donce opera ks Compafia y la moneda de presentacion de las
partidas incluldes en los estados financieras. as el Ddlar de los Estados Unidos de América

ﬁna"oeros y calegoﬂas de no omvados y comm.ntos an cuemas por cobrar, cuentas por
pagar. cbligaciones financiaras y acciones de ta Compania (instrumentos patrimoniales) Se
registran iniciaimente 8 su valor razonable, més los cosios de transaccién directaments
atnbuibles a la compra o emision de éste y se registran en e momento en gue exista al
compromiso de adquinr tales actives. £l reconocimiento de wun activo financiero se da ds bag
cuando & derecho contractusl de 18 Compadiia sobre los flujos da &fectivo del activo financiero
2xpira o cuando la Compania transfiere &l actvo financiero a otra parte sin retener el control o
sustanciaimente l0s nesgos y beneficios de ese activo En el caso de los pasivos financieros
eslos se dan de baja cuando la obligacon especifica expira o 8s cancalada Un detalie es &
sguiante:



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

« Cuyentas por cobrar - Son registradas al costo. asto al momeanto de |a negocacon de la
venta de acciones o cuando es sfectuada |2 transferencia al cliente de la tolakdad de los
riesgos y baneficios da la propredad, nota 4.

» Cuentas por pagar- Son regstradas al cosio. esto al momerto de |a negociacidn de
recepcion de bien o servicios, que son utiizados para el giro de negocio, nota 6

« Pasivo financiero a largo plazo - Estan prasentacos a su vaor razanable y posteriormeante
se regisiran en base al coslo amortizado en funcién al tempo ce viganca de las
obligacanes. La diferencia antra Ios fondos recibudos y los valores de redencion regisirados,
s& reconpoen con cargo a los resultados del afo, notas 7.

« Acciones de |la Compafia - Estan representadas por titulos ordinanos y nominativos que
na cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, nota 8

Las NIF requieren ciartas revelaciones acerca ¢e 108 instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan & la Compafiia BRADEVI S.A., tales como
mercado. financieros y generales de negocio, 18l como se detalla a continuacdn:

Mercado - La Compadiia gra sobre |a compra y ventas de acciones, cuyo mercado en el pals
€5 a la alza debido & las reguiaciones gubamamentalas existents Dicha acciones deban ser
evaluaaas anuaimenta sobre os rencsmientos qua han tenido las Compafias inversoras y asl
poder gjusiar ias accionas al valor patnmonial proporcional.

Financieros - Al 31 de dicembre del 2012 la Compefie presente préstamos con fnancieros
domicliadas en el exterior, su fmancianienio operalivo estd reiaconado con la venta de
acciones 0 registro de forma proporcional de las utilidades genaradas en las Compafias
Inversoras.

Generales de neqocio - La Compafia mantiene pokzas que cubren dafos de sus activos.

Efectivo en caja y banco.- Compranden el efective disponble y 10 importes depositados en
cuantas corrientes en bancos, dispenibles a la wista

Cuentas por cobrar- Estan registradas desde & mco a su valor de transaccion,
procediéndose con posterionidad a reconocer con cargo a resultados ded afo una provison
para cuber posibles pérdidas que pusdsa llegar a8 producirse en |a recuparacion de las cuentas
por cobrar (clientes) en base a ura evaluacidn de las mismas de acuerde 8 o establecdo en
las disposiciones contables y Inbutarias legales vigentes.

Inversiones en asociadas - Las inversones en acciones donde la participacon es mayor al
20% se encuentran registradas bao el melodo de participacion.  Bao este método los
dividendos recibidos disminuyen el saldo de inversiones y @l ingreso se reconoce on la medica
da fa ganancia o las pérdidas presentadas por la entidad emisora de fas acoones. A partir del
afio 2012, la Admnistracion de ls Compafiig, en base a la NIF 10 (Estados financeros
consolidados), no sjusto las mismas por madio del método de partiapacién, nota 5 Los
aumentos y disminuciones futuros. de los saldos de Inversiones en acciones serén cargados v
acreditados a resullados Integrales en funcion a |a realizacion de activos y pasivos en las
amprasas en donde 58 mantenen |as participacones

Pasives financieres.- Son obligacionss de pago por bianes o senvicios adquindes en el curso
normal del negocio, reconocidas al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su
valer amonzade. El pasivo financiero as clasificado como pasive comente cuando tiere

vencrmento menor de 12 meses contados desde |a facha del estado de situacion financiers de
0 conirario son presentadas como pasivos no comentes.



s.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Intergses - Son registracos mediante el método oel davengado

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - La Compania reconoce los ingresos cuando
se efectis la fransferencia al chente de la totalidad de los niesgos, beneficios y servicios sobre
le propredad ce los producios. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas asi
camo también sus costos y gastos en funcidn al método del davengado,

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, las sociodades pagaran a sus empleados | 15% ode la utiidad contable en la forma
establecida en ol referido Codigo. Este beneficio social es reconocide con cargo a resultados
del eprcico en que se devenga, Al 31 de dicembre del 2012, la compafiie no procedio a
reahzar el respectivo calculo en vista que los resultados arrojaron pércida

Provision para impuesto a la renta- La provision para impuesic a s rents se calcula
mediante la 1asa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los resultados

del afo en que se davenga con base en el método de impuesio a pagar Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesio a |a renta serd del 22%
sobre las Wtilidades gravables (12% si las uliidades son reinverticas “capitaizadas” por af
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente) Durante & ano 2012, la Compafia
No calculo 1a provision para impuesto & |a renta aplicando las tasas del 22% y 23% debido a
que presenic perdidas en sus resultados Con la puesta en marcha del Codigo Orgénico de la
Produccitn Comercio e Inversiones publicado ai 23 de diciembre del 2010, a través del R QO No.
351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, a8 reduccion de ia 1anfa d=d
impuesio a la renta. la misma que se aplicard en forma progresiva a partir de |os ejarcicios
fiscales terminacos al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 2Z2%. respectivamenta

Uso de estimaciones - Ls preparacidn de los presentas estades financieros de acuerdo con
NIIF regquiers que la Administracién de la Compaiia ulisce Gertos estmados contables criticos
y eslablezca algunos supuestos inherentes a |28 acthividad econdmica de la Compania con el
obyeto de define la valuscion y presentacn de algunas paridas que forman parte de (os
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafis Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conccimiento por parte da la
Administracdn de los hechos actuales, sin ambargo, los resultados finales podrian variar en
refacan con los estimados originales debido a la ocurrencia de evertos fuluros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de asembre del 2012, comrespondan principaimente a saldos que se mantienen en
cuentas comentes en insttuciones financieras locales por USE 834 122 los s estan
disponibles a la vista, no existiendo restriccidn alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden & montos por cobrar por conceplo de reparto de
dividendos de las Comparia donde posee inversiones en acciones cuyo monto asciende 8
USS. 1.068 478 adicicralmenta presanta préstamos hacia @ Compariia relacicnada Daves
Corp SA por USS 290,000 a la fecha de emision de este informe (abril 25 del 2014) dichos
rubros fueron recuparados en un 95% y el saldo no genera interasas

INVERSION CN ACCIONES
A 31 ce daembre del 2012 un detalle es el siguiente.



INVERSION EN ACCIONES (Continuacion)
Participacion Saldo al

% _31-12.2012
(Délares)
Devies Corp SA 99.99% 7,000,000
Biezum S A 99.95% 560,000
Zipparcorp S A 99.98% 9.6G8
Total —L.269.558
Al 31 de ciciemnbre del 2012, & movimiento de inversiones en accicnes fue 8l siguiente
(Dolares)
Saldo inicia! al 01-01-2012 7,009 558
{+} Adicion 560,000
Saldo final al 31-12-2012 __1.569.958

El 27 de unio gel 2012 |a Compadiia procadio a 1a compra de 92 998 acciones a la Compadia
Biezum S A por USS 580,000 cuyo costo fue regisirado al momento de !a negociacion
adicionalmeante, las inversones en acaones estan regisiradas al costo de adquisicion.

P. FINANC

Al 31 de dciembre de 2013 y 2012, comresponden montos a cancelar & los accionsstas de la
Compaiia, i2s mismas qué no lienen fecha especifica oa cancelacion ni genaran interés

FASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde &l saldo por & compra y venta de acciones hacia |a
Compadia Jatun Corp S A de nacionalidad Panamefia, por un monto pacta de US$S
7.000,000, cuyo convenio de pago enual es de USS 466 000 con tasa de interases del 2,5%,
las cuotas anuales deberan ser canceladas a partr del mas de octubre del 2012 y cuya fecha
promedio de cancelacion total seré en el afic 2027

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012, estan representado por 800 acciones ordinanas y
nominativas de USS 1.00 cada una cuyos accionistas son Delgado Villacis Cesar y Deigado
Vikacis Carlos ambos con @l 50% de panicipacion de nacionaiidad acuatoriana
Perdida por accién - La perdida basica por accidn ha sido calculada divdiendo 13 pérdida
neta del ejercicio anbuible a los eccicnisias, entre el promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion & 31 de diciembre del 2012

TOS OPE NAL
Durante el aro 2012, un detalle es el sigwente:

(Dolaras)

Impuasios y contrbuciones Pasan 7.759



10.

GASTOS OPERACIONALES (Continuacién)

(Dalares)
Impuesics y contnbuciones; Vienen 7759
Honorarios profesionales 448
Otros 150
Total 8357

BRADEVI S.A. procedid a cumplr una disposicién expresa de |la Supsrintendencia de
Compafias y adopto las NHF y los afectos monatarios orignades por 1al decisién, se
contabilzaron &n los regiskos financercs el 31 de dicembre del 2011 A los efectos
identificados como parte de [a aplicacidn de la NIIF 1 (Adopoidn por pnmera vez de las NIIF), se
les aplicd el tratamiento permitido por la NIC 8 (Polificas contables. Cambios en las
estimaciones contebies y Ermores)

La Compadia adoptd las siguientes NorMas Cue $@ exponen a continuacion y que son
malenales para el dasarrolio de sus operaciones de negocics, en basa a ka informacion vigente
de las mismas publicada en la pagine WEB del Consao de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASS por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente

NIC 1 (Presentacdn de estados financieros)

NIC 7 (Estados de fiujo de efectivo)

NIC B (Politicas contabies, Cambios en las esimaciones y Errores)
NIC 18 (Ingresos ordinarias)

NIC 24 {informacion & revelar sobre partes relacionadas)

NIC 32 (Instrumentos financieros)

NIC 36 (Detanoro en al valar de fos actvos)

NIC 37 (Frowisiones, aclivos y pasivos contingentes)

NIC 40 (Propedades o2 invarsidn)

NIIF 1 {Adopoon por pnmera vez de las NilF)

Los austas identficados por BRADEVI S.A. al 31 de doembra dal 2011, fueron realizados
paera cumplr con una disposicion legal, en razén de gue las Normas Internacionales de
Infermacion Financiara entraron en vigencia a partir del afo fiscal 2012 La NIIF 1 (Adopcion
por pnmera ver de las NIIF) establece que BRADEVI S.A. no necesita presentar el baance
general al 31 de diciembre del 2011 (de aperfura al 1 de ensro del 2012) en sus primeros
astados financiaros con arreglo a 1as NIIF. Los ajustas surgieron de sucesos y fransacoones
antariores a ia fecha transicion a las NIIF y por o tanic BRADEVI S.A. reconocit los mesmos,
en |a fecha de transicdn a las NIIF el 31 de ciciembre del 2011, directamente en la cuenta
utilidades retenvdas (aplicacién por primera vez de las NIIF), la que forma parte del patrimono
neto de los accionistas.

BRADEVI S.A. - Como parte del proceso oe transiclon y de disposicion legal, la Compatia
aplicd obkgatoriamente 1as NIIF a partr de enero 1 del afio 2012, temsendo come periode de
transicion el afo 2011, por lo que en noviembre 28 deal 2012 y 15 de febrero del 2013, cumplid
con la presertacicn de! cronograma de mplementacion y conciliacion del patrimonio,
respeciivamerts, anle la Superintendencia de Compafiias y el cual incluyd lo siguiante:

* Pian de capacitacion,
« Plan de implementacion.
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12,

NIIF (Continuacién)
« Fecha del diagnostico de los principaies impactos

Adiconaiments, la Compania elabord para o8 respectivos pericdes de ranscion o ssguiente

o Conciliacion del pakimonio neto de los acciorsstas reportado en bass 8 Normas
Ecuatorianas de Contsbilidad y correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010, al
patnmonio neto de los accionistas convertido bajo Normas intermacionales de Informacién
Financiera, al 1 de enano y al 31 de dicembre del 2011

o Conciliacion de! estado de resultado (widad del pericdo) en base a Normas Ecuatorianas
de Contabikdad af estado de resultado bajo Nommas Intemacionales de Iormacion
Financiera, al 31 de aciembre del 2011,

« Revelacdn ce asuntos y/o ajustes matenales si los existieran al estado de flups efactivo dal
31 de dciembre del 2011, segin el caso, proviamente presentado bajo Normas
Ecuatonanas de Contadilidad,

La Comparva durante & afio 2011, procedd a dentificar los efectos como parte de la aplicacion

de ia NIIF 1 (Adopcidn par pamera vez de las NIIF) y cuyos efectos no fueron signdicativos y
por 13 razon no ameritaron ajustar los Estados Financiero de s Compatis.

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos o los estados financieres adjuntos por el ane terminado al 31 do cciembra del
2012, han sido reclasificados pars propdsito de presentacion de este Informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consap de Normas intemacionales de Contabiidad (IASB
por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por ia Superintendencia de Compadias del
Ecuador

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciombre del 2012 y hasta la fecha de emision de este Informe (abril 25 del
2014), no se produgeron evenlos que en la opinidn de la Administracidn de la Compaiia
pucheran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se agjunitan

L it gy

Jeamine Prisciln Durango Cérdova Shirley Juneth Visquez Padilla
CONTADOR p ADCADVIS AL
BRADEVISA. Represeatante Legal BRADEVI S A




