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ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
PORLOS. 

  

oIce Páginas No. 
nforme de os Autores Independientes +5 
sacos separados de stc franca . 

Estados separados dl estado integral 7 
Estados separados de ambos en e patnono neo dels acoonstas . 
Estados separados de fujs de feciro o 
Notas los estados nanceros separados 1-17 

Abreviaturas usadas: 
us. - Délares delos Estados Unidos de América (EUA) 
mue Normas Intemaconales de Información Fnarcera 

Ne = Normas Intemaconales de Contabiiad 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General de Acconistas de 
BRADEVISA.: 

e 

  

nforme sobre a auditoría de los estados financieros separados: 
Oinión: 
Memos auditado les estados financieros separados adjuntos de BRADEVI S.A, que comprenden os 
estados de situación financiera separados al 31 de Gciembre de 2017 y de 2016, y los estaos 
separados del resultado Integral, de cambos en el patimonto neto de los accionistas y de fujos de 
efecivo por los años terminados en esas fechas, sí como el resumen de las principales poleas 
Contables y notas explicativas ls estados financieros separados. 

En nuestra opinión, ts estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspecos Importantes, la stuacón fnanciera de BRADEVI SA. l 31 de diciembre de 2017 y de 

2016, as como sus resultados y sus fuos de efecto correspondientes los ejecos terminados 
“en esas techos, de conformidad con la Normas Intemacinales de Información Financiera, 
Fundamento de la opinión: 
Nuestras auditorias fueron efecnadas de acuerdo con las Normas ntemaconsies de Audtora. 
Nuestras responsatdades bajo estas normas son descttas con más detale en la sección 
*Responsatilidades del Audtor con la auditoría de los estados fnanderos separados” de nuestro 
informe. Somos Independientes dela Compañía de cofomitad con as disposiciones cel Código de 
Ética emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicos (1ESBA) y hemos —cumpldo con nuesas respnsablidades étcas de acuerdo con estos 

reguistos. Consideramos que la evidencia de audñoria que hemos obtenido es siente y apropiada 
era roporconar uno base razonable para uestr cpmbn, 
Éntasio: 
Sn calificar muesta opinión informamos que, conforme es revelado en la nota 5 adjunta, la 

Compañía ha preparado estados financieros consoldados de acuerdo con el requerimiento de as 
Normas Internacionales de Información Financiera. Los estacos Mnanceros separados acjuntos son 

presentados por requerimiento dela Superintendencia de Compañías, Valore y Seguros (SCVS), 
131 de dictombre de 2017, la Compañía cortinún Disueta de Ocio por pare de la SCYS, conforme 

con Resolución No. SCVINC-DNASO-SD-1400-25803 de novembre 13 de 2014. A la fecha de 
emisión del presente informe (tri 5 de 2018), la Administración de la Compañía ha presentado toca 

la iormacón necesaria ante la SCYS con el bjeto de Rescivar la Compa, stuación que espera 
e produzca durante el primer semestre delejoraco 2018, 

  

La Administración dela Compañía es responsable dela preparación y presentación 
sados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Información Financiera, yde control temo que ía Adminisracón considere necesario par 

la preparación de estados financieros separados bres de Inorrección material, debido 

 



  
Ena preparación delos estados Mnanideros separados acjunts, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 
Fnresponda, los asuntos relacionados con el negado en marcha y utsizando el prnoplo contable de 
hegeco en marcha, exopto la Adminstracón tene la intención de huir la Compañía de cesar 
sus operaciones,  blen no exista tra altematia esla que hacer. 

la Administración de la Compañia es también responsable de supervsar el proceso de presentación 
delos informes fnanderos dela Compañía. 

6. Nuestros cbjetvos son Cbtener una seguridad razonable acerca de los estados financieros 
separados en su conjunto están bres de Incorección material, debido a fraude grrr, y em un 
informe de auditoria conteniendo nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 

seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con as Normas Intemacionales 
de Auditoria siempre detecte una Incorreccón materal cuando exit, Las incorrectos pueden 
deberse a ftaude 0 emor y se consideran materiales 3, Inividualmente 9 en conjunto, puede 
preverse razonablemente que influyen en las decisiones económicas que los usuarios toman 

ss en os sacos Menciers separados 
Como parte de una autori de conformidad con la Normas Intemacinales de Auditoría apicamos 
nuestro Judo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
autora. También: 
+ Teentcamos y valoramos los riesgos de Incoreccón material en os estados financieros 

separados, dedo a fraude o er, diseñamos y aplicamos procedimientos de audrcría para 
responder a chos riesgos y obtenemos evidenda de auditoria sufidente y adecuada para 
proporcionar una base para muesta opinón. El sesgo de no detectar una Incrrección 
material debido a fraude, es más elevada que en el caso de una Incorrección matenal debido 

3 error, ya que el fraude puede Ímplcar colusón, falsicación, omisiones. ellberadas, 
mentiestaione intencionadamente erróneas o la elusión del control Interno. 

+ Obtenemos conccmiento del contri Intemo relevante para la autora con el in de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcón delas crcnstancas, y no con la 
Fiacad de expresar una opinón sobre la efaca del control intemo de la Compañia. 

+ Esaluamos lo adecuado de las pallcas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contable yla coresporciete Información revelada por la Administración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la uszación, por parte de la Administración, del princlo 
comtatle de negodo en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria oStenda, 
'Endulmos sobre S este 0 NO, Una Incericumbre material relacionada con hechos 9 con 
condiciones que pueden generar dudas Sgnifcatves sbre la capacidad de la Compañía para 
“Emtimuar como in negoco en marcha, Si conciumos que Existe una Incertóumbre material, 
se reguere llamemos la atención en nuesto informe de auditoría sobre la coesponciente 
nformación revelada en os estados financieras separados o, $ dichas revelaones no son 
“adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia Gbtenida hasta la fecha de nuesto informe de audtara. Sn embargo, hechos o 
'anaiciones futuros pueden ser causa que la Compaña deje de ser un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presertacón globo, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, ini a información revelada, y los estados nancieros separados representan, 

las transaciones y los hechos subyacentes de un modo razonable,
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Ala Junta Genera de Actonistas de. 
BRADEVI SA. 
Página 3 

Responsablidades del Auditor con la auditoría sa los estados financieros separados: (Continuación) 
+ > Comunicamos a la Administración dela Compañía en etción con, entre cras cuestones, el 

acarce y el momento de la realzacón de la audi según la planificación, los halagos. 
Sgnifcaivos e la auditorio, as como cualulr deficiencia significativa del contr! temo que 
¡eentficamos en el transcurso dela austria 

«También proporcionamos a los responsables de la Admiisración de la Compañía una 
decaración que hemos cumplido con ls requermientos de dica apicabes en relación con la 

indepencenc, y comunicado con elos aceca de todas las relaciones y demás cuestones de 
las que se puede esperar razonablemente puedan afectara nuestra incependenda y, cuando 
sea apical, ls corespondientes savaguardas. 

  

7. E informe sobre el cumplíiento de ls obígaciones trbutaas exigido porel Art. 102 de la Ley de 
Régimen Trbutaio Interno y A, 29 de su Reglamento de Apicacón, carespondiente a BRADEVI 

SA. por el año terminado el 31 de Gciembre de 2017, es emilio por separado. Con elacón al 
informe sobre actos Hegale, presuntos fraudes, abusos de confianza, y olas Imegularidades, 
requerido por el Art 18, Sección IL, del Reglamento scbre Audioria Estema expecióo pora 
Seperntendenca de Compañas, Valores y Seguros mecante Resolución No. SOVS-INC- 

< examen de auditoría realzado a los estados financieros sepa 
Terminado el 31 de didembre de 2017, na encontramos nl 
requiera ser revelada por separado o como parte del recen nforme us notas. 

cab eLo Lata A 
SC-RNAE-2 No. Director de Autora 

Registr No, 7416 
ADA 6 de 2018 
lagro-Esuador 
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BRADEVISA. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016 
(Expresados en Dólares) 
  

Matas ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Actos franceros 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
cios fnondleros a largo plazo 
Irversiones en acciones 
"TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Pasivos financieros 
Paslvo por Impuestos comentes 
"TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Paso financiero a largo plazo 
TOTAL PASIVOS. 
PATRIMONIO METO DE LOS ACCIONISTAS: Captalsodal 
Reseraa leal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 
DE LOS ACCIONISTAS. 

2990 
—_0.00s 
—m9 

1,550,000 * 

1356804 

Ver notas alos estados   lero separados



ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016 
(Expresados en Dólares) 
  

sys 

10 

GASTOS OPERACIONALES: 
(+) Gastos de administración 
TOTAL 
PERDIDA OPERACIONAL 
OTROS INGRESOS (GASTOS): 
(+) Ajuste Valor Patrimonial Proporcional (VPP) (4) Oros Ingresos 
(4) Intereses bancarios (-) Gastos nanctros 
(-) Otros gastos 
(Retenciones. 
TOTAL 
"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
MENOS: IMPUESTO A LA RENTA. 
"UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
UTILIDAD POR ACCION 

(—sa300) 38350 
(43009 (28359) 
(—aagosy (—38359) 

1,116246 68370 
27400 0 

0 76 
(mm 20%) 
(3406) (100) 
(a) 0 

er potasa os etados inanderos separados
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BRADEVISA. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016 
(Expresados en Dólares) 

socia leGal o taculadida acumulados Total 
Solos 3 e cebra de 2015 sx o AS 
Vrtdas nea e ejercido pue? 2 —— 030 an 
Susos 9210 Scene de 2016 so o o emm ss 
rss rea e eje o 0 o mesa ss 
Apropicón (cta 7) 0 1 mn (om a At (nea) 3 9 25 (Aros) zas 

Saldos 31 decime de 2097 O 00 SGL GAIL 2254 

Yer etes los estados Manaos peros,
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BRADEVISA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016 
  

expresados en Dólares) 

2017 2016 
FLUJOS DE EFECTIVO PORLAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Etc pagaco a provedres y oros (One mn 
ico prue e acciona DA 0 

Sos —A E 
Elecowo neto utzado po las actividades de operación 2640) 43220) 
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Act franceros y lugo pazo 30000 s0000 Peso franco a lr pazo 2 a 
Electo net proveto (uta) por ls activados 
de rancamento 30000 La535ó0) 

Aumento (Disminución) neto del efecto 2) Eo en ca y bancos al nc de año 2537 3028 
Elec en caja y ncos al nal de año 22549 2697 
Vez notas a os estados Anancieres separados
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BRADEVISA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016 
(Expresados en Dólares 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. 
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS. 
ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Gastos nancierosprovsicnados. 
Retenciones proviscnadas 
Impuesto renta, 
vos ajustes diferentes del efectwo 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(Aumento) Disminución en: 

Actos nenes 
Aumento (Disminución) e: 
Pasos fnanceros 

tras obligaciones corienes 
Total ajustes 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

2012 2016 
965302 5027 

ers14* o 
95 0 
2868 o (1116346) (— 583709) 

ss 48,50 
(10,00) 2 

Ver tas os estados Inanceros separados
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BRADEVISA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 
E 

  

ICTEMBRE DE 2017 Y DE 2016 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑIA 
BRADEVI S.A,- Fue consttuida en Guayaqul - Ecuador en agosto 31 de 2006 e Inscrta en el 
Regstro Mercantl en septembre 11 del mismo año. Su objetivo So0al actual es la compraventa de cores 0 curtas sociales de cualquie Case de compañía, pudiendo Intervenir en la constitución o 
aumento de capital de ovas sodedades. La Compaña está ubicada Baquero Moreno No. 1112 y 
Francisco de Pala caza, ene asignado por e Servico de Rentas Imemas (SAI) el Registro Único 
de Comtbuyente (RUC) No. 0992486694001. 

Disolución” Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía continúa Diueta de Ofic por parte de la Superintendencia de Compas, Valores y Seguros (SCVS), conforme con Resolución No. SOV-INC- 
DÑASO-$0-1400-29801 de noviembre 13 de 203%. Ala facha de emisión del presente Informe (abr 
6 de 2018), la Administración dela Compañía ha presentado toa la nformación necesaria ante la 

SOY, fatando aín por entregar un Cetcado de Exstenca Legal de su acosta emranjero para 
area escihr a la Compañía, lo ua espera sn preóica duane lprirr sens de 
ejercido 2018. 

Aprobación de los estados financieros separados Los estacos financieros separados a 31 de 
itembre de 2017, fueron aprobados por la Junta General de Acconistas en marzo 23 de 2018. Los 
estados nanceres separados al 31 de diembre de 2016, fueron aprobados por a Junta General de 
Accionistas en marzo 22 de 2017. 

Declaración de cumplimiento Los estados fnanceros separados acjuntos y sus pots 
“esxplcatwas han 530 preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Franciera - NIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas porel Consejo de Normas Internacionales 
de Contablicad (1AS8 por sus ss en Igls). Tales estados financieros separados y sus notas son 
responsabilidad de la Administració de la Compañía. 

Basa de premaración.- Los estados financieros separados adjumos han sido preparados sobre la 
Base de costo Mitnico. 

Un resumen de las principales normas contabies aplicadas por la Compañía para la preparación de 
los estados financieras separados adjuntos, es mencionado a cortnuacón: 
Moneda funcional-- Los estados Mnaniers separados acjuntos están expresados en Dólares de 
los Estados Unidos de América, moneca acoptada por la República del Ecuador en marzo del 2000. 
Consecuentemente, la moneda funconal de eme económico primans conde opera la Compañía 
y la moneda de presentación de las partidas incas en los estados financieros separados, es el Dólar delos Estas Unidos de América. 

Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos Inanceros y categorías de no defvados 
Forltentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los actwos financieros están registrados 
inicialmente a su valr razonable, más los costos Grectamente atrbubls ala compra o emisión, los 
Cuales son contabzados en el momento en que existe el compromiso de adore tales acivos. La 

ajo de un actwo Fnendero es reconccda cuando e derecho contacual de la Compañía sobre los 
ajos de elecavo del acto financiero expira o cuando la Compañía transfiere el acto finandero 2 
ra parte sin retener el convo sustancialmente los esos y beneñcos de ese acavo. En l caso 

de ds pus francas, la baja es recono cuando la igcn epa espa 0 es
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Un detale de actos y pasivos financieros es el siguiente: 

+ Guentas por cobrar- Representan saldo de dividendos contabilzados en el ejedco 2015, 
mediante débito a cuentas por cobrar y crédito 3 Ingresos (nota 3) Las cuentas por cobrar a 

largo plazo, coesponden a financiamientos proporcinados a las socledades donde mantiene 
inversos. 

+ Guentas por pagar (largo pla20) - Representa importe pactado con una sociedad extranjera 
por la acquisicón de accones de uno socdecas anónima local (ota 6). 

Las NI requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos Ananceros que tenen relación 
con los diferentes rtesgos que afectan la Compaña, tes como: Mercado, Crédito y Liquidez La 

Administración de la Compañía considera que no está expuesta los menconados riesgos, en ran 
que su cteto es la compraventa de acciones, donde DEVIES CORP SA. es la principal inversón 
entro de su portafolo, con negaci a nivel de supermercado desaalado en las cades de Miagro 
Y Quevedo, que sirven a un Imporante segmento poblacional en sas drens utanas. 
Inversiones en acciones - Están registradas al costo de adquiscón y representan parscipacones 
el 99.99% en tres sociedades anónimas ecuatorianas. De acuerdo con las Normas Intemacionale. 

¿de Información Financiera las inversiones en compañías en porcentajes mayores a 50%, deben esa 
aluadas picando el método del Valor Paeimonal Properconal (VPP). Los aumentos 0 

ásminuciones por el ajuste de las inversiones a VPP, son cargados o acrectados a los resultados. 
integrales en función a la realización de activo y pasivos en las compañías donde se mantienen ls 

particpaciones. Los dividendos recdos son cargados a bancos y acrectados als inversiones, 
Basarya legal La Ley de Compafas requiere que el 10% dela utlciad neta anual sea acropiada 
omo reserva lega, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrto y pagado, Esta 

reserva no puede ser detrixita los acdonistas, pero puede ser utizada para abcorter pérdidas 
turas o para aumentos de capa. 

Reserva facultativa La Ley de Compas permite constr reservas especiales o de lle 
Asposioón, meciante la apropiación parc tota dela utdad peta anual, 0 en los porcentajes y 

para los objetos establecidos por el Estatuto Social a Junta General de Actonistas. 
Reconocimiento gastos- L> Compañía reconoce gastos en la medida que son Incunicos, 
¡ndependentemente e la fecha en que son efectuados los pagos. 

- De acuerdo con el Numeral 1 del Artículo 9 dela Ley de Régimen Trbutaro 
Interno y At 15 de su Reglamento de Aplicación, están exonerados de determinacn y Iquidacón 
de impuesto a la renta los Ingresos de dividencos y utlidades, calcuados después pago del 
impuesto ala renta, dstrbuides por sodedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a 
favor de otas sociedades maconales 0 extranjeras, no domiciladas en parasos fecales 0 
áfsdacones de menor Imposición o de perscnas raturales no residentes en el Ecuador. Esta 
exención no apta dl el beneficiar efecto, es una persona natura residete en Ecuador, También 
estarán exentos de impuestos a la rent, los dividendos en acciones que se dtrbuyan a 

«onsecuenca de la apicacón de la reinversión de utlidades, yen la misma relación proporconal 
Uso de estimaciones - La preparación de ls presentes estados financieros separados de ¿cuerdo 
«con NIT requiere que la Administración de la Compañía utiie Certos estmados contables cicos y 

“statlezca agunos supuestos Imerentes ala aividad económica de la Compa, con el objeto de 
efrirla valuacón y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados fnncieros 
separados y su aplicación en las pallcas contables de la Compa. Las estimaciones y supuestos 

vtizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos. 
actuales, sin embargo, los resultados finales pocrían variar en relación con ls estimados originales 
eno a Daurenca de eventos futuros.
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AL 31 de cclembre de 2017 y de 216, representan principalmente USS. 900,000 correspocidientes 
“dividendos de DEVIES CORP S.A, qué fueron autorizados ser regsrados mediante Acia de Junta 
General de Accionistas de enero 19 de 2015, conde fue aprobada la diebucón del 35% de 
'iticades acumuladas corespondentes a les ejercidos 2011, 2012 y 2013 por US$. 414,385, USS. 
351,681 y US$. 372.016, respectivamente. Estos didendos han so recuperados por la Compañía 
en el año 2015 por US$. 180,000 y año 2016 por USS. 48,682. 
ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 
AL31 de diciembre de 2017, corresponden a préstamos concecdos a las compañías: Biemum S.A. por 

US$. 1,110,000 (USS. 1,050,000 al 31 de diciembre de 2016), Zppercor SA. por USS. 340,000 
(US$, 360,000 al 31 de diciembre de 2016) y Deves Corp SA. por US$. 100,000 (US$. 170,000 l 31 
e duentre de 2016), os uvas no generan intereses y no benen fea especia de vencimiento. 
INVERSIONES EN ACCIONES 
A 31 de diciembre de 2017 y de 2016, un detal es el siguente: 

2042 2016 
(Dbtares) 

Empresas 6 Participación 
Devies Com SA. 999% 7535400 55012 
BeramSA. 9% 330406 38790 
Tpercerp SA. 990% 5870 5305 

Total 060 1089 
+ Davies Corn SAA, Su atvidad principal esla compra y venta al por mayor y menor de taco tipo de mercader de consumo, as como la Instalación, explotación y administración de 
Supermercados. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, los estados frances de Devies Corp 

SA reportan patrimonio neto por US$. 7,535,427 y USS. 6,501,364 respectuamente. 
+ Blezum SA. Su actvidad principal es la compra, venta, alquler y explotacón de Bienes 

inmuebles. Al 31 de ditembre de 2017 y de 2016, los estados financieros de Biezum SA. 
reortan patrimonto neto pr US$, 3,884,147 y USS. 3,879,126, respectivamente, 

  

+ Zlmnercoro S.A,: Su actividad principal es a compra, venta, permuta y arrendamiento de bienes. Inmuebles, Induse las sujetas de propiedad horioal, pullendo tomar para la venta o 
comercalzacón Imobólara de terceros. Al 31 de Gcembre de 2037 y de 2016, los estados 
financieros de Zopercor SA. reportan patrimonio neto por US$. 587457 y USS. 51077, 
respectivamente. 

La Compañía también ha preparado estados financieros consoldados al 31 de dlembre de 2017, conforme lo requieren las Normas Intemacionales de nformación Financiera. Los estados financieros 
separados adjumos al 31 de diciembre Ge 2017, son presentados por requermiento de la 
Superiniendencia de Compañas, Valores y Seguros. 

AA 31 de cdembre de 2017 y de 2016, corresponde a Importe por pagar a aim Development Corp 
de Panor (or cesión de derechos que reali Dtin Cop SA. de Panamá en Julo 2 de 2014) por 
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PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO (Continuación) 
la adquisición de acciones de las socedades ecuatorianas: Deves Corp SA. por US$. 7,000,000 y lerum SA. por US$. 560,00. Esta negociación contenida en un Convenio de Venta de Accones 
suscito en julo 15 de 2018, establecía 14 pagos anuales por USS. 540,000 cada uno, con tasa de 
intereses del 25% anual y vencimiento fina en el año 2027, 

En los años 2017 y 2016, este préstamo no regisó pagos al acreedor; el Único desembolso 
contabilizado corresponde US. 808,604 efectuado en marzo 25 de 2015. 

En agosto 9 de 2016, fue susto Adencum al referido Comento con el propósto de acordar un 
nuevo plan de pagos por el Incumplimiento de la propuesta nia de cancelaciones ofreció a Jam 
Development Corp.. Este plan a so debidamente aceptado por las partes, estableciendo que la 
euda regisada al 21 de dcembre de 2016 por USt. 6,751,396 sea cancelada a 15 años plazo a 

partir dl año 2019, con tasa de Interés del 1% anal y on Gvidencos anuales de capital por USS. 450,093, El pazo de este convenio podrá ser extendido por mutuo acuerdo entre la partes, también 
podrá ser cedido a una persona natural o Juridica aceptada por la Compañía. El contenido del 

Indicado convento fue conoado por Compañía en todas sus partes en diciembre de 2017. 
AL 31 de áciembre de 2017, la Compañía registró Intereses sobre este paso por US$. 238,164; 
«ortabizados con Cargo a resultados acumulados en el patmonto por USS. 170,650 y a gastos 
Anancers del ejerico 2017 por US$. 67.524. En adcón, contablió pasivo por retencones en la 
fuerte por US$. 59,544 con cago a gastos del ejerció 2017. 

El Accionista mayoritario dela Compañll, Tuo Oceans Region Capital Investments SA. (sociedad 
Costaricense), proveerá los recursos económicos necesarís pra satisfacer el pago dela adquisición 

de cone, 
SAPITAL SOCIAL. RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA 
31 de diciembre de 2017 yde 2016, un detalle es el sguiente: 

Capital soclal- Al 31 de divemtre de 2017 y de 2016, el capital sodal está representado por 800 
ccones ordinarias y nominatvas de US$. 1,00 cada una, cuyos accnisas on 

Acciones Total % Nacionalidad 
(Dólares) 

“Tu Oceans Regional Cepal 
nvestments SA. 75 752 3% Costamcense 

Delgado Vilcis Cesar 2 2 3% Ecuatoriano 
Delgado Vilcis Carlos 2 2 3% Ecuatoriano 
Ta 50 £00- 100% 

12 ey de Compañas del Ecuador (Reformada), requiere el endo a la Superrtendenca de 
Compañias, Valores y Seguros de varas Informaciones de carácter sotano, Con base 2 lo 
mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capal social está Integrado por un acconista 
“estrarjero, fequlere de la presentación en Ecuador de un cefiado de existenda legal y de la 
"ómina de accionistas con drts informaciones establecidas an la ly, respeto al referido acnit. 
“extranjero, Para el ejercido aconómko 2016, la entrega de esta informacin al Organismo de Control 
fue presentada en octubre 5 del 2016. Con relación al ejerco económico 2017, la Compañía no ha 
ado CumAmierto on este requerimiento loza 

 



M
I
L
L
 
1
1
1
1
1
1
2
0
1
1
0
 

> CAPITAL SOCIAL. RESERVAS LEGAL Y FACULTATIVA (Continuación) 
a Resolución No. NAC DGERCGCIS-00000536 del SAI pubicada en el Regio Oficial No. 919 de 
enseo 10 de 2017, aplable para e ejerioo fiscal 2017, yla Resolución No. NAC-DGERCSC12-00777 
del SRI, publicada en el Registro Ofical No. 855 de dicembre 20 de 2012 (Reformada por a 
Resolución No. NAC:DGRERCGCI3-00059, ubicada en l Tercer Suplemento dl Regsro Oficial No 
892 de febrero 15 de 2013) aplcale para el ejercicio fiscal 2016, requieren que los sujetos pasivos 

Inscrtos en ul Regisvo Único de Contrbuyentes (RUC) como sociedades, enorten a a Autoridad 
"Tributaria el Anexo de Acconstas, Paricpes Secos, Miembrs de Directori y Administradores de la 
“empresa. En cumplimiento al Inciaco requerimiento legal, la Comba remitó el Anexo del jerco 
fical 2017 en febrero 23 de 2018 y el Aneso del ejrcico fscal 2016 on febrero 24 de 2017. 

Reservas legal y facultativa - A 31 de dcemtre de 2017 la Compañía registró reserva legal por US$. 200 y reserva activa por US$. 592373 en cumplimiento a resolución contenida en Acta de 
unta Genera de Accionistas de fecha marzo 2 de 2017. 

AJUSTE VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL (VP2) 
En los años 2017 y 2016, un detalle es el suite: 

2047 2016 
(Détaes) 

Destes Corp SA. 1034058 + 1039558 
opero SA 77285 50522 

Bram SA. —— ibas 
Total 16286 683288 
IMPUESTO ALA RENTA 

En losas 2017 y 2016, la Compañía preparó las siguientes conclaciones tributarias: 
2017 2916 

(Dólares) 
"Unidad artes de impuestos a a renta 968250 58237 

Menos: Ingresos exentos (11126346) (—1,102081) 
Más: Gastos no dedurbts 6Lidé 46939 
Base de culo para el impuesto la renta, ——_308 03D 
22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2860 9 
En os años 2017 y 2016, el mpuesto ala renta anal fue Iguidado dela siguente forma: 

2017 206 
(Odlares) 

Impuesto ala renta causado. 2868 o 
Menos: Retenciones en la fuerte des año 0.( D 
Menos: Crécitotriutaio de años anteriores 8 9 
Saldo a pagar alfin del año, 2281
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 
AL 31 de dcembre de 2017, las decraciones de impuesto a la renta correspondiente alos años 

2014 al 2016 no han sido revsadas por a Autoridad Fiscal. La Administración de la Compaña 
Considera que de existr ressiones posterres las poses cbseracones que surjan no Serán 
signifi. 
UTILIDAD POR ACCION 

La ¿tidad por accón ha sido cauada dvidendo la Utidad neta del ejercico atte a los 
acconisas, entre el promedo ponderado del número de acciones en crculación al 31 de dcembre 
de 2017 y Se 2016. 

¡rts saldos de los estados financieros separados adjuntos por el año terminado e 31 de centre 
de 2017 y de 2016, han sido recisficdos para su adecuada presentación arte la Superimencenca 
de Compañías, Valores y Seguros. 
LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS Y El FRAUDE 
La Administración de la Compañía es la principal responsatie de la prevención y detección del 
fraude. Por ta motivo, está sempre atenta a educ ls oportunidades de que éste se produxca, así 
como a dsuadrio ante cuique posiblidad, exborando alos trabajadores a no cometerio en razón 
que existen procedimientos que pueden detectro, aí como pollcas y tras disposione legales 
que pueden sanconarto. La Administración de la Compañía tiene el compromiso de crear una cultura 

de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada medarte una supenisón aclha, que 
incluye prever la poskildad de elusón de los controles o de que exitan oo to de Ifuencas. 
inadecuadas sobre el proceso de información finandera. La Administración de la Compañía actía 
honsada y éticamente, sin manipular restados y la rentbicad de la Compañía, los estados 
fnanceros separados adjuntos son el tesulado de un proceso adecuadamente rigido y 
“supervisado, no existiendo información rarciera fraudulenta o apropiación indebida de activo, que 
tepresentaran as eventuales incoreccones materiales sean o no intenconacas sobre las cuales el 
acditor extemo le conceme obtener una seguridad razonable, conforme ala NA No. 24. 

En el Segundo Suplemento del Registro Oca No. 150 de diciembre 29 de 2017, fe publicada la 
Ley de Resctivación de a Economia, Fortalecimiento dela Dolaización y Modermización de la Gestión 

Financiera, Un resumen de los principales aspectos dela nueva Ley es mencionado a continuación: 
+ Aumento de la tara del impuesto a la renta para sovedades del 22% al 25% y del 25% al 28%, 
Reducción de tres puntos porcentuales enla tara de Impuesto al reta para micro y pequeñas 
“empresas, y ara exportadores habtusles que conserven  ncrementen el empleo. 

+ Probabidad de suscar contratos de inversión que garanticen la taa general apócable a 
sociedades para sujetos pasvos que se dediquen a minería metálica a gran escala y mediana. 
“escala, Industrias básicas y otras sociedades que contibuyan al cambio dela matriz productiva. 

+ Deducción del impuesto a renta adcienal por adqusicón de bienes o servicios a crgaizicones 
e la economía popular y olaa, consideradas microempresas. + Elmbnación dela deducción de a provisión de jubilación patronal y desahuc. 

+ Camblo en las normas que establecen el cálalo del anticipa de Impuesto a la renta de 
ocedades, sucesiones Inddsas y personas naturals cbigadas a levar contailiad que realicen. 
acUidades empresarales. 

+ Devolución del 15D para exportadores habituales, ara importación de materia primas insumos y 
lenes de capal para ser icorporados en proceso productivos de benes que se export, + Elminacin del Impuesto las eras rurales. 
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuación) 
+ Las resoluciones adminisraives de recamos, sanconatorio 0 recursos de revisión, levaran 
Implica la orden de cabro. + Elconcepto de obligación aduanera y delas normas que rgen su explica, ha so modificado. 

+ El término para resolver recamos de impugnación en mater aduanera, ha sido modificado a 120 

Ente el 31 de Gciembre de 2017 y hasta la fecha de emisón de este informe (abr 6 de 2018), no 
se produjeron eventos que en la opinión de la Acminisvacón de la Compañía pudieran tener un 
efecto sgnifcato sobre ls estados financieros separados adjuntos.
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