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A la Junta General de Accionistas de
BRADEVI S.A.:

1. Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de BRADEVI S.A., que comprenden &l
estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2015, v los correspondientes estados de
resyitados integrales, de cambios en el patrimonio veto de los acclonistas v de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales poiiticas contables y notas
explicativas a los estados financieros.

2. la Gerencla de BRADEVI S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financleros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financlera, y del
control Interno que la Gerencla considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

WMMMM=

3.  Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria, Efectuamos fwestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y

ejecutemos la auditoria para obtener sequridad razonable sobre si los estados financieros estan libres
de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende Ia realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y fas revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del julcio del auditor, incluyendo Ia evaluacidn de los riesgos de distorsiones
importantes en los estados financieros, debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
rlesgos, el auditor toma en consideracion los controles intermos relevantes de la Compaiiia para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el propdsito de disenar
procedimientos de auditoria de acuerto con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de 1a Compafila. Una auditoria incluye también la
evaluacion de sl los principios de contabilidad utilizados son apropiados y sl las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacian de la
presentacion general de los estados financieros, Consideramos que la evidencla de auditoria que

hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionamos una base razonable para expresar
una opinidn.

Opinidn:
4, En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacion financlera de BRADEVI S.A. al 31 de diciembre de 2015, asi
como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechs, de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. [ FiRMA MiENS
—
Otros asuntos: -

—_—
5. Los estados financieros adjuntos de BRADEVI S.A. al 31 de diciembre de 2014, fueron auditados °

por otros auditores Independientes, cuyo dictamen de fecha marzo 17 de 2015 contiene yiaGHRIARESE
sin salvedades. : o
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BRADEVI S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en caja y bancos 523,226 2,328,136

4 Activos financieros 948,769 128,478
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,471,995 __ 2,456,614
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos finanderos a largo plazo 1,630,000 0

6 Inversiones en acclones 10,206,674 __ 9,806,763
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11,836,674 9,806,763
TOTAL ACTIVOS 13308669 _ 12,263,377
mmmmmnmgm

i
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos finanderos 13,798 14,761
Otras obligaciones corrlentes L 21 58%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES < 14369 _ 5
PASIVOS NO CORRIENTES:

7 Pasivo financiero a largo plazo 7434994 7,560,000
TOTAL PASIVOS A 7,269,363 7,580,651
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

8 Capital social : 800 800

8 Resultados acumulados 6,038,506 4.681.926
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 6,039,306 4,682,726
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

DE LOS ACCIONISTAS 13,308,669 __12,263377

Ver notas a los estados finanderos




BRADEVISA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en Délares)

Notas 2015 2014
INGRESOS

9 Dividendos 1,138,682 240,287

Intereses bancarios _ 3980 20070
TOTAL ' 1,142,662 269,357
GASTOS OPERACIONALES:
() Gastos de administracion (___53783) {__ 1L14D)
TOTAL® ( 53.783) (  1L1470)
UTILIDAD OPERACIONAL 1088879 _ 258,210
OTROS INGRESOS (GASTOS):

10

11

12

(+) Ajuste Valor Patrimanial Proporcional (VPP)
(-) Gastos financieros

(+) Otros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS: 22% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

399,911 2,236,765

( 3,735) ( 31)
( 3 ( 82)
39171 __ 2,236,652
1485050 2,494,862
g ( 3,936)
1485050 __ 2,490.926

L83% 114




BRADEVI S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Expresados en Délares)

Capital Resultados

social acumulados Total
Saldos al 31 de dicembre de 2013 800 2,191,000 2,191,800
Utilldad neta del ejerciclo 0 2490926 2490926
Saldos al 31 de diclembre de 2014 800 4,681,926 4 682,726
Utilicdad neta del ejercicio 0 1,485,050 1,485,050
Castigo de cuentas por cobrar

compafifa relacionada 0 ! 128470) (____128470)

Saldos al 31 de dicembre de 2015 800 ____ 6038506 ..fu032308

Ver notas a los estados financieras :




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Dolares)

2015 2014
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1,142,662 269,357
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 1,008826) (  11,200)
Otros, neto ' (310 ( 113)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 130,096 258,042
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en activos financieros  largo plazo ( 1,630,000) )
Disminucidn en pasivo financlero a lango plazo (__305006)
Efectivo utllizado por las actividades de financlamiento (__1,935,006) 0
(Disminucion) Aumento neto del efectivo (- 1,804,910) 258,042
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 2328136 2,070,094
Fctivo en cfay bancas al il del af A8 L%

Ver notas a 0s estadas financleros




BRADEVI S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

W e —
2015 2014
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,465,050 2,490,926
AJUSTES PARA CONCILIAR (A UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION: j
Impuesto a la renta de la Compania 0 3,936
Otros ajustes diferentes del efectivo ( 399811) ( 2,236,765)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: |
(Aumento) Disminucion en;
Activos financleros ( 948,682) ()
Activo por Impuestos corrientes ( 79) 0
Aumento (Disminucion) en;
Pasivos finanderos ( 963) 93
Pasivo por Impuestos comientes ( 3,359) (0
Otras abligaclones corrientes : (_1960) ( 10i8)
Total ajustes (__1334904) { 2.232.684)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 1006 25804

Ver notas a los estados financieros




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

BRADEVI S.A..- Fue constitulda en Guayaquil - Ecuador en agosto 31 de 2006 e inscrita en &l
Registro Mercantil en septiembre 11 del mismo afio. Mediante Escritura Publica de julio 14 de 2011,
fue reformado el Estatuto Social de la Compafifa, modificando su objetivo social a la compraventa de
acciones o cuotas sociales de cualquier clase de compafia, pudiendo Intervenir en la constitucion o
aumento de capital de otras socledades. La reforma al Estatuto Social fue aprobado por la
Superintendencia de Compafifas mediante Resolucién No. SC-1)-DIC-G-110005199 de septiembre 16
del 2011, La Compafifa esta ublcada Baquerizo Moreno No. 1112 y Francisco de Paula Icaza, tiene
asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No.
0952486694001,

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de dicembre de 2015,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 29 de 2016, En opinion de la Gerencia,
los estados finanderos adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcionados 2 |a
Junta General de Accionistas para su aprobacidn en el plazo legalmente previsto. Los estados
finaricieros al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la Junta General de Acclonistas en
marzo 19 de 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieras adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por
sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internadonales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en Inglés). Tales estados financieras y sus notas son responsabilidad de la Gerendia de |a
Compaiia.

Base de preparacion.- Los estados finanderos adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico.

Un resumen de ias principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacidn de
los estados financieros adjuntos, es mendcionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financleros adjuntos estan expresados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia
y la moneda de presentacidn de las partidas Incluldas en los estados financieros, es & Dolar de los
Estadas Unidos de América,

Activos y pasivos financieros.- Comprende Instrumentas financieros y categorias de no derivados
consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieras estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribulbles a Ia compra o emisién, los
cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La
baja de un activo financiero es reconodda cuando el derecho contractual de la Compaifiia sobre los
fiujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso

de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obilgacién especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de activos y pasivos finandieros es el sigulente:



PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

*« Cuentas por cobrar.- Es registrada con base al Acta de Junta General de Accionistas, que
resuelve la distribucicn de dividendos.

« Cuentas por pagar.- Es registrada en funcidn al importe pactado de adquisicidn de acciones de
una sociedad andnima local. Los intereses san reconoddos con cargo a los resultados.

Las NIIF requieren dertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen relacion
con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

« Mercado.- £s el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
Instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden
ser generados por variacdones en la tasa deinterés y por fluctuaciones en los precios. La Gerencia
de ia Compafila considera que los Instrumentos finanderos afectados por el riesgo de mercado,
corresponden a la cuenta por pagar que devenga intereses y los depdsitos en bancos.

» Crédito.- Es el rlesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrato de venta. La Gerencia de
la Compafifa considera que no estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y
financieras, en razon que su abjeto sodal principal es la compraventa de acciones de cualquier
clase de compafiia.

= Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Ger&nda de |a Compafila monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso
aproplado de sus fiujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones.

.- Estan registradas al costo de adquisicién y representan participacioneg
del 99.99% en tres socledades anénimas ecuatorianas. De acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera las inversiones en comparias en porcentajes mayores al 50%, deben estar
valuadas aplicando el método del Valor Patrimonial Proporcional (VPP). Los aumentos o
disminuciones por el ajuste de las Inversiones a VPP, son cargados o acreditados a los resultados
integrales en funcldn a la reallzacion de activos y pasivos en las compafiias donde se mantienen las
participaciones. Los dividendos recibidos son cargados a caja bancos y acreditados a las inversiones.

Reconocimiento de ingresos.- La Compafiia reconoce ingresos por dividendos en el ejercicio
economico en que son recibidos. Los Intereses ganados en bancos en cuentas cordentes son

registrados mediante & método del efectivo.

Reconocimiento gastos - La Compadia reconoce gastos en la medids que son Incurridos,
independientemente de la fecha en que son efectuados los pagoes. Los intereses pagados son
registrados mediante &l método del efectivo, originades por la cuenta por pagar a largo plazo por
adquisicidn de acciones. :

Impuesto a Ia renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacian
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a la
renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraiscs fiscales o regimenes de menor
Imposicién con participacién directa o indirecta, Individual o conjunta, lgual o superior al 50% de!
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; sl la participacion fuera
inferior al 50%, Ia tarifa de 25% aplicara sobre la propordan de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base impanible, las sociedades que

incumpian el deber de Informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servido de Rentas
Internas.



3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Las socledades que reinviertan sus utilidades en €l Ecuador podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sabre el monto reinvertido en activos

, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricuftura, utiiizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de blenes relacionados con Investigacion y tecnologia que mejoren productividad,

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado, con
base al método del Impuesto a pagar,

renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de mencr
Impasicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, Esta exencion no aplica si el
beneficlario efectivo, es una Persona natural residente en Ecuador. También estaran exentos de
Impuestos 2 la renta, los dividendos en acclones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacién
de la reinversion de utilidades, y en la misma relacion proporcional,

Uso de estimaciones.- La p&eparaddn de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere que la Gerencia de Compadia utilice ciertos estimados contables criticos y establezca
algunos supuestos inherentes a2 la actividad economica de la Compaiila, con el objeto de definir la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros Y su

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2Q14, corresponden principalmente a saldos en cuenta corrients
que la Compafiia presenta en el Banco de Guayaquil S.A,, por US$, 523,158 y US$. 2,328,086
respectivamente, los cuales estan disponibles a Ia vista Yy no existen restricclones que limiten su uso.

Al 31 de didembra de 2015, corresponden a préstamos concedidos a compahias reladonadas:

Biezum S.A. por USS. 1| 270,000 y Zippercorp S.A. por US$. 360,000, los cuales no generan intereses
y no tienen fecha esnec'Mca de vendmiento.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 0e 2014, un detalle es el siguiente:



INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacién)

2015 2014
(Dolares)
Empresas % Participacién
Devies Corp S.A. 99.99% 5,467,783 5,105,761
Biezum S.A. 99.99% 4,297,338 4,325,845
Zippercorp S.A. 99.98% 441.553 375,157
Total —a0.674 9806763

: Su actividad principal es la compra y venta al por mayor y menor de todo tipo de
mercaderia de consumo, asi como la instalacién, explotacidn y administracién de supermercados. Al
31 de diciembre de 2015 y de 2014, los estados#inancieros de Devies Corp S.A. reportan patrimonio
netc por USS, 5,967,802 y US§, 5,105,779, respectivamente.

: Su actividad principal es la compra, venta, alquiler y éxplotacion de bienes inmuebles,
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los estados financieros de Biezum S.A. reportan patrimonio
neto por USS. 4,297,431 y US$. 4,325,938, respectivamente.

: Su actividad principal es la compra, venta, permuta y arrendamiento de bienes
inmuebles, inclusive las sujetas de propiedad horizontal, pudiendc tomar para la venta o
comercializacion inmobiliaria de terceros. Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los estados
financieros de Zippercorp S.A. reportan patrimonio neto por US$. 441,640 y USS. 375,232,
respectivamente. ¢

PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a Importes por pagar a Jaim Development Corp. de
Panama (Por cesion de derechos que reallzd Jatun Corp S.A. de Panama en el ano 2014) por la
adquisicion de acciones de las sodedades ecuatorianas: Devies Corp S.A. por US$. 7,000,000 vy
Biezum S.A. por US$. 560,000. Esta negociacion establecia 14 pagos anuales por US$. 540,000 cada
uno, con tasa de intereses del 2,5% anual y vencimiento final en el afo 2027. En el afic 2015, el
pago efectuado a Jaim Development Corp. por la adquisicién de acciones fue de USS. 305,006.

El Accionista mayoritario de la Compafia, Two Oceans Region Capital Investments S.A. (sociedad
Costarricense), proveera los recursos econdmices necesarios para satisfacer el pago de la adquisicion
de acciones,

CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de dicdembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

Capital social - Al 31 de diclembre del 2015 y de 2014, el capital sodal esta representado por 800
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, cuyos acdonistas son:

Acciones Total ) Nacionalidad
(Ddlares)
Two Oceans Regilonal Capital
Investments S.A, 752 752 9454  Costarncense
Delgado Villacis Cesar 24 24 3%  Ecuatoriano
Delgado Villacis Carlos 24 24 : 3%  Ecuatoriano

Total TR R o S, \ 1,



CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES RETENIDAS (Continuacién)

La Ley de Compafilas del Ecuador (Reformada), requiere e envic a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de varias informaciones de caracter societario. Con base a Io
mencionado, la Comparia por ser una sociedad cuyo capital social estd integrado por un acclonista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la
nomina de accionistas con dertas Informaciones establecidas en la ley, respecto al referide accionista
extranjero. La Compafiia procedid a cumplir con este requerimiento legal por el afio 2014 en
septiembre 29 de 2015, en tanto que la informacién relativa al ano 2015 esta en proceso de envio.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con Ultima reforma en febrero 15 de 2013,
requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la Identidad, RUC, domicilio
o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de
la empresa. La Informacién del efercicio fiscal 2015 fue presentada en abril B de 2016, la relacionada
al ejercicio fiscal 2014 fue presentada en febrero 26 de 2015,

Utilidades retenidas.- En el afio 2015, incluye ajuste de deendos por US$. 128,470 registrado
como activo financiero. Este iImporte proviene del saldo de activos financieros presentado al 31 de
diclembre de 2014.

INGRESOS
En los afios 2015 y 2014, un detalle es el sigulente:
& 2015 2014
(Ddlares)

Dividendos recibidos:

Devies Corp S.A. 1,138,682 128,470

Biezum S.A. Q _____111.817
Total —1,138,682 240,287

En los afos 2015 y 2014, un detalle s\el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Devies Carp S.A. 362,023 ( 1,894,239)
Zippercorp S.A. ' 66,395 365,159
Blezum S.A. (____28,507) ___ 3.765.845
Total —ddO11 2,236,765
IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de didiembre de 2015 y de 2014, la Compafila prepard las sigulentes condiliaciones tributarias.
2015 2014
(Dolares)

Utilidad antes de impuestos a la renta — Pasan: 1,485,050 2,494,862



IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

2015 2014
(Ddlares)

Utiidad antes de iImpuestos a la renta — Vienen: 1,485,050 2,494,862
Menos:

Ingresos exentos ( 1,567,099) ( 4,371,291)
Mas:

Gastos no deducibles — 28513 __ 1,894,320
Base de calculo para el impuesto a la renta ( 53,536) 17.891
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 0 (3936

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el impuesto a la renta fue liguidado de Ia sigulente forma.

2015 2014
(Ddlares)
Impuesto a Ia renta causado 2 0 3,936
Menos: Retenclones en la fuente realizadas en el afio ( 79) { 381)
Saldo (a cobrar) a pagar al SRI e O 2 EE ,

Al 31 de diciembre del 2015, ias declaradones de impuesto a la renta correspondiente a los anos
2012 al 2014 no han sido revisadas por la Autoridad Fiscal. La Gerencia de la Compafiia considera
que de existir revisiones posteriores las posibles observadanes que surjan no seran significativas

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién ha sido calcllada dividiendo la utilidad neta del efercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en drculacién al 31 de dicembre
de 2015 y de 2014. .

Clertos saldos de los estados financleros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 v
de 2014, han sido redasificados para ‘su adecuada presentacién ante la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de este informe (marzo 24 de 2016),
no se produjeron eventos que en 1a opinidn de 1a Gerencia de la Compaiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos,




VOV VIYUVLVLLLLOLHLLLILHLIDOIDOIDIDIIIIIIIINENIINIIIISS

BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

CON EL DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES..




L A R A R A 2322 A AR R R R R R R R R R R R R R R R R R R YRR R 2R

BRADEVI S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANDOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

INDICE

Dictamen de los Auditores Independientes

Estados consolidados de sitvacién financlera

Estados conselidados de resultados integrales

Estados consolidados de cambics en el patrimonio neto de los accionistas
Estados consclidados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

INFORMACION SUPLEMENTARIA - ANO 2015

Informacion del estado consolidado de situacién financiera
Informacidn del estado consolidado de resultados integrales
Informacién del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto de los accionistas

Informacidn del estado consalidade de flujos de efectivo

Abrevjaturas usadas:+
LSs$. - Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A)

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

3-4

5

ANEXO No,




I AAAAAAAAAALRRRRARRAR2RRRRRARRRRRR 2R EE

D

Leading Edge

Audit & Consulting
Ecuador

EN L D IND IENTE

A fa Junta General de Accionistas de -
BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS:

1.

Hemos auditado los estados financieros consalidados adjuntos de BRADEVI 5.A. Y SUBSIDIARIAS, que
comprenden los estados consolidados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, y los
estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi come el resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas a los estados financiercs.

nsabilidad de | ia_sobr . cieros:

La Gerencia de BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros consclidados de acuerdo con, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia considere necesaric para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de distorsiones importantes, debido a fraude o
error.

nsabilida itor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamoes con requerimientos éticos y gue planifiguemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros consofidados
estén libres de distorsiones importantes.

Una auditorla comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de distorsiones
importantes en los estados financieros consolidados, debido a fraude 0 error. Al efectuar esta evatuacion
de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafila v sus
Subsidiarias para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros cansolidados, con el
propésito de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerde con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia y sus
Subsidiarias. Una auditoria incluye también |a evaluacian de si los principios de contabilidad utilizados son
aproptados y si las estimaciones importantes hechas por la Gerencia de la Compafia y sus Subsidiarias son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieras consolidados.
Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinién.

Opinion:

En nuestra opinidn, los estados financieros consclidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo consolidados por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Qtros asuntos:

Nuestra auditorfa fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinian sobre los estad
consolidados tomados en conjunto. La informacion de consolidacion se presenta para ;propdsitos
analisis adicional de las estados financleros consolidados en lugar de utilizarse para presentar ia situac@ _
finandiera, los resultados de operacion y los flujos de efective de cade una de las compafias en%fgm ;:%
individual. Esta informacidn ha estadoe sujeta a los procedimientos de auditoria aplicadps en NUEstra gous
auditoria de los estados finanderos consolidados, y en nuestra opinion, se presenta raza qElsAIRRtREGe cliance
todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros consclidados tomadas en conjunto.” -

Edif. Induauto, Av. Quito 806 y 9 de Octubre. Edificio Terranova. Av. de 1os Shyris 134 y Almagro
Piso 2 - Cficina 24
Telfs.: 5932.223 5924+ 5932-254 8851

Piso 5 - Oficina 504
Casilla: 09-01-9453

Telfs.: 5934-2296281 / 5934-2286912 Quita - Ecuador

Guayaquil - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS

Pagina 2

6. Los estados financieros consolidados de BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de 2015 v
de 2014, antes de ajustes, estdn conformados por los estados financieros individuales de BRADEVI S.A.,
DEVIES CORP S.A. y BIEZUM S.A., que son sociedades anonimas obligadas a contratar a }
de sus estados fi nanmeros anuaies, en cumpilrmento a dlsposu:lones Iegales y reglapr€ntarias expedidas

dos financieros de

informes em'rtidos por los auditores independientes e i
BRADEVI S.A. ha elaborado los estados financieros con
de 2014,

CONSU G CIA. LTDA. CPA. Vicente Cardenas Macfas, M

LEADING EDGE AUD

SC-RNAE No. 847 Director de Auditoria
Registro No. 7416
Octubre 6 de 2016 -

Milagro - Ecuador




Ver notas a los estados financieros
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‘ BRADEVI LA
) ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
_ {Expresadas en Délares)
_
- Notas ACTIVOS 2015 2014
‘ ACTIVOS CORRIENTES:
o) 3 Caja y bancos 1,770,701 4,107,938
4 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 350,000 450,000
_ 5 Activos finandieros 6,724.504 4,519,507
) 6 Existencias 5,430,918 3,468,950
Seguros pagados por anticipado 74,921 53,096
ol
Py TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14,351,044 _ 12,599491
._ ACTIVOS NO CORRIENTES: ~
- 7 Activos fijos, neto 4,001,170 3,451,277
. 8 Propiedades de inversién 2,814,074 2,836,844
‘ Otros activos no corrientes 88,035 124,617
‘ TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6,903,279 6,412,738
o TOTAL ACTIVOS 21,254,323 19,012,229
L PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS
. PASIVOS CORRIENTES:
v 9 Obligaciones financleras 95,746 2,500,000
10 Pasivos financleros 6,983,267 3,522,783
‘ 11 Otras obligaciones corrientes 488,289 419,973
: TOTAL PASIVOS CORRIENTES ___7.567,302 6,442,756
~ PASIVOS NO CORRIENTES:
ﬂ 12 Obligacion por pdygar a largo plazo 7,254,994 7,560,000
Y i3 Jubilacién patronal y desahucio 392,522 326,561
D TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 7,647,516 7.886,561
- TOTAL PASIVOS 15.214,818 14,329,317
. PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS:
. i4 Capital soctal 800 800
. Resultados acumulados 6,037,640 4,681,094
. TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS
. DE LA CONTROLADORA 6,038,440 4,681,894
. TOTAL PARTICIPACION DE NO CONTROLADORAS 1,065 1.018
, TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6.039.505 4,682,912
’ TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
’ DE LOS ACCIONISTAS 21,254,323 19,012,229
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BRADEVI S.A, Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CPNSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Ddlares)
Notas 2015 2014
15 INGRESOS NETOS 64,827,489 60,223,995
(-) COSTO DE VENTAS {55,394,728) ( 52,599.478)
UTILIDAD BRUTA 9,432,761 7,624,517
PERACIO :
(-) Gastos de administracién {( 5,551,692) ( 5,346,114)
{-) Gastos de ventas { 288,924) ( 206,974)
(-) Gastos de blenes raices { 19,018) ¢ 26,673)
TOTAL GASTOS OPERACIOMNALES ( 5,859.634) { 5,579,761}
UTILIDAD OPERACIONAL 3,573,127 2,044,756
OTROS GASTOS, NETOS ( £1,410) | 129,651}
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 3,511,717 1,915,105
16 MENOS: 15% PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES { 353,983) { 238,811)
4
16 MENOS: IMPUESTO A LA RENTA { 518,779) | 438,648}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO _ .2,638955 __ 1,237,646
UTILIDAD NETA ATRIBUIBLE A:
PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 2,638,793 1,237,543
PARTICIPACIONES DE NO CONTROLADORAS 162 103
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - 2,638955 __ 1,237,646
17 UTILIDAD BASICA POR ACCION 3,299 1,547

Ver notas a los estades financieros
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BRA A, Y DIARI
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
(Expresados en Délares) '
Patrimonio
atribuible
alos Participaciones
Capital Resultados  propietarios de de no
social acumulados lacontroladora controladoras Totaj
Satdos al 31 de diciembre de 2013 860 2,681,879 2,682,679 834 2,683,513
Utilidad neta del ejercicio 0 1,237,543 1,237,543 103 1,237,646
Ajuste pasiva impuesto diferido: -
..Biezum 5.A, 0 811,666 811,666 81 811,747
LZippercorp S.A. 0 42,965 42,965 9 42,974
Dividendos {Registra de BRiezum S.A} 0 { 111,806) 111,806) 113 { 111,817}
Ajuste - Devies Corp S.A. 0 20,404 20,404 2 20,406
Ajuste - Biezum S.A. 0 { 1,552 [ 1,557} ) { 1,557)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 4,681,094 4,681,894 1,018 4,682,912
Utilidad neta del ejercicia 0 2,638,793 2,638,793 162 2,638,955
Dividendos (Registro de
Devies Corp S.A.) 0 { 1,138,569) ( 1,138,569) ({ 114y ( 1,138,683)
Regutarizacion de pasivos con
Acclonistas (Devies Corp SLAL) o { 27487 | 27487 3 ( 27 490)
Regularizacion de dividencdos
{Registro de Bradevi S.A,} 0 ( 1284700 ( 128470) 0 ( 128,470)
Ajuste estudio actuarial (Devies
Corp 5.A.) 0 12.279 12,279 2 12,2,
—6037,640 6038440 . 1065 ___ 6039503

Saldos a! 31 de diciembre de 2015 .. 800
4

Ver notas a los estados financieros
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18. IDI
ESTADOS CONSOLIDADOS DE FILUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
{Expresados en Dolares}
2015 2014
oS VO DE
D ION:
LUTILIDAD NETA DEL EJERCICIC 2,638,955 1,237,646
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETC PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Provisidn para cuentas incobrables 52,998 43,682
Ajuste de existencias 0 8,356
Depreciacion de activos fijos 276,212 281,218
Depreciacién de propiedades de inversion 102,758 105,892
Amortizaciones 0 97,460
15% Participacion de trabajadores en las utilidades 353,983 238,811
Impuesto a la renta de la Compafifa 518,779 438,648
Beneficios sociales 118,842 156,441
Otros ajustes { 40,6000 ( 136,190)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Aumento} Disminucién en:
Activos financieros { 2,273911) ( 1,108,244)
Existencias { 1,961,968} ( 402,977)
Seguros pagados por anticipado ( 56,202) { 53,649)
Aumento {Disminucion) en:
Pasivos financieros 1,911,831 231,779
QOtras obligaciones corrientes { 273,245) | 42,737
Pasivos financiergs no corrientes 0 §,118)
Total ajustes { 1,270,523} ( 149,628)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,3 32 1,088,018
4
Fl TV R LAS ACTIVIDADE:
DE INVERSION:
Variacidn en activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, neto de registro de bances 99,685 22,000
Adquisicidn de activos fijos { 914,931) ( 159,115}
Venta de propiedades de inversion { 79,988) 494,600
Venta yfo baja de actives fijos, neta 88,825 3,443
Variacién en intangibles D ¢ 12,991)
Efectivo neto utilizado por las actividades de Inversidn ( 806,409) 347,937
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTQ:
Pago de dividendos { 190,000) | 240,287)
Pago de obligacicnes por pagar a largo plazo { 305,006} 4
Pago de obligaciones bancarias ( 2,404,254 ( 242.000)
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento { 2,899,260) ( 482,287}
Aumento neto del efectivo ( 2,337,237) 953,668
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 4,107,938 3,154,270
Efectivo en caja y bancos al final del aio 1,770,701 4,107,938

Ver notas a los estados financleros
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BRADE .YS IA|
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3t DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
1. I MACION GENERAL
BRADEVI S.A,.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en agosto 31 de 2006 e inscrita en &l

Registra Mercantil en septiembre 11 del mismo afio. Su actividad prindpal es la compraventa de
acciones o cuotas sociales de cualquier clase de compariia, pudiendo intervenir en la constitucion o
aumento de capital de otras sociedades. La Compafifa esta ubicada en Guayaquil en Baquerizo
Moreno No. 1112 y Francisco de Paula Icaza. La Compafia tiene el Registro Unico de Contribuyente
(RUC) No. 0992486694001, asignado por £l Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las principales actividades que desarrollan las Compafias Subsmlranas son mencionadas a
continuacion:

- DEVIES CORP S.A,.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en enerc 8 de 2002 e inscrita en el
Registro Mercantil en febrero 15 de 2002, Su actividad principal es la compra y venta al por
mayor y menor de todo tipo de mercaderfa de consumo, asi como la instalacion, explotacién y
administracién de supermercados. Actuaimente dispone. de 2 locales denominados "DEVIES
SUPERMERCADO MAYORISTA”, ubicados en Milagro - Ecuader en la Av. 17 de Septiembre No.
1105 y Av. Colon, y otro en Quevedo Ecuador en el Km, V= via a Valencia. La Compaiiia tiene el

Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992231092001, asignado por et Servicio de Rentas
Internas (SRI}.

« BIEZUM S.A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en octubre 18 de 2001 e inscrita en el
Registro Mercantil en noviembre 20 de ese mismo aflo. Su actividad principal es la compra,
venta, alquiler y explotacidn de bienes inmuebles. La Compafila esta ubicada en el cantdn
Milagro, Provincia del Guayas, en la Av. 17 de Septiembre No. 1105 y Av. Colén. La Compafiia
tiene el Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 0992221364001, asignado por el Servicio de
Rentas Internas (SRI}.

4
+ ZIPPERCORP S.A..- Fue constitulda en Guayaquil - Ecuador en agosto 21 de 2007 e inscrita en
el Reglstro Mercantil en agosto 24 de ese mismo afio. Su actividad principal es ja compra, venta,
permuta y arrendamiento de bienes inmuebles. La Compaiiia estd ubicada en Guayaquil en
Baquerizo Moreno No. 1112 y Francisco de Paula Icaza. La Compafiia tiene el Registro Unico de
Contribuyente (RUC) No, 0992527013001, asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

El porcentaje de participacion de BRADEVI S.A., respecto de sus Subsidiarias es mencionado 2
continuacion:

COMPANIAS SUBSIDIARL RCENTAIE DE PARTICIPACIO
Devies Corp S,A, 99,99%
Biezum S.A. 99.99%
Zippercorp S.A. 99.98%

La actividad econémica entre las Subsidiarias consiste en el arredramiento de bienes inmuebles de
propiedad de Biezum S.A. y de Zippercorp S.A., cedidos a Devies Corp S.A. para la comerdalizacion
de sus productos de supermercado a los clientes. La estructura de los estados financieros
individuales de la Compafiia y de las Subsidiarias, es presentada en Anexos incluidos al final del
presente informe. Tales Anexos tambien presentan los importes de las eliminaciones identificadas y
los importas finales de los estados finenderos consclidados de 'a Compafiz ¥ sus Subsidiarias al 31
de diciembre de 2015,
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INFORMACION GENERAL PE LA GOMPANIA (Continuacién)

Los estadaos financteros consolidados adjuntos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y
de 2014, han sido emitidos con la autorizacidn de la Gerencia de BRADEVI S.A. y seran puestos a
consideracion de |a Junta General de Accionistas en cumplimiento a disposiciones legales. En opinidn
de la Gerencla de BRADEVI S.A., dichos estados financieros consolidados serdn aprobados sin
modificaciones.

RINCIPALES P NTABLES
Declaracién de cumplimiento.- Los estados financiergs consolidados adjuntos y sus notas

explicativas han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Tales estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia y de sus Subsidiarias,

Base de preparacidn.- Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por bienes inmuebles contabilizados como activos fijos y
propiedades de inversion, que han sido medidos a su valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaiila y sus Subsidiarias para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros consolidados adjuntos estan expresados en Délares de
los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la RepUblica del Ecuador en marzo del 2000,
Consecuentamente, la moneda funcional det ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia
y sus Subsidiarias y la moneda de presentacidn de [as partidas incluidas en los estados financieros
consolidados, es el Délar de los Estados Unidos de América.

ctivos financj ntenidos h vencimiento.- Representan certificados de depésito
registradas al valor por el cual fueron negociados, que tienen vencimientos mavyores a 90 dias v
generan rendimientos financiercs de hasta el % anual. Los intereses ganados en estas inversiones
son reconocidos en los resultados mediante el método del efectivo (notas 4 y 20).

Activas y pasivos financieres.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados
consistentes en cflentas por cobrar, cuentas por pagar y obligacicnes financieras. Los activos
financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a su compra o emisidn, los cusles son contabilizados al momento en gue existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un active financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiera expira o cuando
la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener €l control o sustancialmente los
riesgos y heneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida
cuando [a obligaddn especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos v pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por ¢obrar.- Son registradas al costo al momento de la venta de los productos o la
prestacién mensual del servicio de arrendamiento.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de fa adquisicidn de las existencias o
recepcion de los bienes y servicios, que son utilizados en el proceso comercial u operativo,

* Obligaciones finapcieras.- Estin registradas a su valor razonable. Posteriormente son
contabillzadas con base al costo amartizado conforme a la vigencia de las obligaciones. Los
intereses son cargados a los resultadas mediante el método del devengado.

Las NIEF requieren clertas reveladones acerca de los instrumentos financieros que tienen relacion
con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: Mercado, Crédito y Liquidez. Un
detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:
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PRINCIPALES POLITJCAS CONTABLES (Continuacién)

» Mercado.- Es el riesgo que el valor razonable de ios flujos futuros de efectivo de un
instrumentc fnanciero fluctGen a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generades por variaciones en ia tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La
Gerencia de la Compaiiia considera que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de

mercado, corresponden a los depdsitos en bancos, inversiones temporales y las cbiigaciones
financieras.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las obligaciones
de una contraparte, con relacidn a un instrumento financiero o contrato de venta, La Gerendia
de la Compaiiia considera que estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas y
financieras, razén por la cual implementa politicas y procedimientos para controlar 12 gestién de
su area comercial, con el objetive de disminuir el rlesgo de crédito.

» Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo, La Gerencia de la Compaiila monitorea el riesgo de liguidez mediante el uso
apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus operaciones. No
obstante, considera que de necesitar financiamiento acudirfa a instituctones financieras locales o
del exterior, que han expresado interés en conceder a la Compafiia acceso a lineas de crédito.

Provisidn para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
cuentas por cobrar a clientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar a dientes fue determinado
mediante analisis de la recuperacion probable de la cartera. El castigo de las cuentas por cobrar a
cientes es registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provision es
contabilizada directamente en los resultados del periodo.,

Existencias.- Estan registrados al costo promedio que no excede el valor neto de realizacién. La
Gerenciz de la Compaiifa considera que no requiere constituir ninguna provision por deterioro para
reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas o diferencias que pudieran existir en
inventarios, son enviadas a los resullados del afio.

Activos fijos.- F‘stén registrados al costo, excepto por terrenos vy edificios que han sido medidos a
su valor razenable, Los pagos por manténimiento son cargados a gastos, mientras gque las mejoras
de importancla son capitalizadas. La depreciaddén de los activos fijos es calculada siguiendo el
método de finea recta considerando como base la vida (tit estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacién anuat de i0s activos fijos son las siguientes:

ivo:

Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 6.66%
Maquinarias y equipos 5% - 10% - 50%
Muebles y enseres 5% - 10% - 25%
Equipos de computacién 10% - 33.33%
Vehiculos 20%
Propiedades de inversion.- Representan hienes inmuebles mantenidos para arrendanitento

operativo, que estan registrados al costo posteriormente medido a valor razonable. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de importandia sor_capitalizadas. La

depreciacion de los bienes inmuebles es calculada a razén del 5% anual siguiendo el método de
linea recta,

Otros activog no corrientes.- Estan constituidos principalmente por el costo neto de un software,
amortizado en linea recta a 3 afios plazo.
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PRINCIPALES POL]ITI NTABLES {Continuacién)
Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que son

reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas por el
Cédigo del Trabajo.

Jubilacign patronal e indemnizaciones.- El Codigo del Trabajo establece la obligacidon por parte
del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente en una misma compaiifa, En adicidén, el
Codigo Laboral establece la bonificacién por desahucio en caso de terminacién de |a relacion laboral,
que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por
cada afio de servicio prestade. Con este propdsito la Compafifa establecid reserva matemdtica anual
basada en estudic actuarial realizado por una fitma de actuarios profesionales,

ongcimjen in s.- La Compafila reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v beneficios de la propledad de los producto.
Los ingresos por arrendamiento de bienes inimuebles son reconacides mensualmente con la emisidn

del comprobante de venta. L.os intereses ganados en inversiones son registrados mediante el método
del efectiva,

Reconocimiento gastos.- La Compafiia reconoce gastos en fa medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que son efectuades los pagos.

icipacid bajadores en las ytilidades.- De acuerdo con dispasiciones def Cédigo del
Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio
soclal es recanocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la_renta.- La Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion
de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, © una tarifa del 12% de impuesto a la
renta en el caso de reinversidn de utilidades. La provisién del impuesto a la renta es cajculeda
mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y es cargada en los resuftados del
afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de _e_sgimg‘ciong;.— La preparacion de los presentes estados financieros consolidados de
acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia de la Compafiia utilice ciertos estimadas contabies criticos
y establezca algunos supuestas inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el objeto de
definir la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros v
su aplicacién en las politicas contables de 1a Compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
hasados en el mejor conotimiento por parte de la_Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los

resuitados finales podrizn variar en relacidn con los estimados originales debido a la ccurrencia de
eventos futuros.,

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(D&ares)
Bancos 1,591 660 3,915,245
Caja 179.041 192,693
Total - 1770701 _ 4,107,938

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, corresponden a saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales estan disponibles a la vista y no existen restricciones gue limiten su uso,
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CTIVOS FINAN NTEN H VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es € siguiente;
2015 2014
{Ddlares)

Certificados de Denésitos:

Banco de |a Produccidn S.A. 200,000 450,000

Banco de Guayaquil 5.A. 150,000 0

Total — 390,000 ____ 450000

Al 31 de diciembre de 2015, los certificados de deposito a plazo fijo generan entre el 5.5% y 6% de
interés anual, y vencen en enero 24 y 26 de 2016, mayo 16 de 2016 y noviembre 24 de 2016. Al 31
de diciembre de 2014, los certificados de depdsito a plazo fijo géheraban entre el 5.5% y 6% de

interés anual, y vencian en enerc 26 de 2015, abril 9 v 23 de 2015 v diciembre de 2016. Estos
certificados de depdsitos no poseen restricciones que limiten su use,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, un detalle as el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)

Clientes 5,036,816 3,824,692
Dividendos por cobrar 948,690 D
Anticipos a proveedores 618,995 523,380
Impuestos 179,707 227,918
Empleados 44,314 34,488
Compafifas relaciohadas:

Cadelva S.A. . 28 D

Adcadvi 5.A, D 4,379

Olexport S.A. ¢ 3,143

Shija S.A. ] 330

Transoe S.A, Q 83
Otras - 16,015 241
Subtotal 6,844,565 4,618,655
Menos: Provisidn para cuentas incobrables ( 120,061} ( 99,148)
Total

6724504 ___4,519,507

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan importes facturados a clientes, que
no generan intereses y vencen entre 15 a 30 dfas plazo. Sin embargo, la Gerencia de la Compafia
amplia & crédito hasta en 60 dias plazo, a ciertos dientes dependiendo del historial y nivel de
confianza. En adicidn, al 31 de diciembre de 2015, la cartera vencida con mas de 60 dfas asciende a

US$. 233,785, sobre los cuales US$. 118,035 estan en proceso legal de recuperacidn por
instrucciones de la Gerencla de la Compaiiia.

Dividendos por cobray.- Representan dividendos distribuidos par Devies Corp, segin Acta de
Junta General de Accionistas de enero 19 de 2015, donde fue aprobada la distribucion del 35% de
uiilidades acumuladas correspondientes a los anos 2011 (US$. 414,985), 2012 (US$. 351,681) y

2013 (US$. 372,016). En enero 23 y febrero 25 de 2015, La Compafiia recibid US$ 190,000
relacionados con el mendonado registro.
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ACTIVOS FINANCIEROS {Continuacién)

Anticipos_a proveedores.- Al 31 de diciembre de 2015, incluye descuento ¢ incentivo por US$.
101,151 que conceden los provesdores a fa Compafia por el volumen de ventas realizadas sobre sus
productos, el cual fluctda entre el 1% al 6%, liquidable mensualmente (US$. 9,419 ai 31 de

diciernbre de 2014). En adicion, incluye US$. 81,236 por cambios de mercaderias (US$. 46,082 ! 31
de diciembre de 2014).

Impuyestos.- Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente crédito tributario por Impuesto al
Valor Agregado (IVA) por US$. 162,558 generado en compras {U54%. 158,181 al 21 de diciembre de
2014), el cual es utitizade mensual para liquidar el IVA registrado por las ventas.

Provisién para cuentas incobrables - En los afios 2015 y 2014, el movimiente de fa provision
para cuentas incobrables fue el siguiente:
. 2015 2014
{Dolares)
Saldo Iniciat 99,148 58,326
Mas: Provisién anual 52,998 43,682

Menos: Recuperacion { 32,085)

0
Menos: Bajas

0 2.860)
— 120,061 ___ 99148

Saldo Final
EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
Mercadetias 5,271,519 3,366,595
Suministros y materiales 159,399 102,355
Total

ACTIVQS FLIOS, NETQS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Délares)

Terrenos 3,358,268 2,706,951
Maquinarias y equipos 991,607 901,759
Vehiculos 704,021 818,362
Equipos de computacidn 479,434 476,067
Muebles y enseres 231,742 194,026
Edificios e instalaciones 101,127 80,143
Otros 32,531 32,531
Subtotal 5,898,730 5,209,841
Menos: Depreciacién acumulada (1,897,560) (_ 1,758.564)
Total
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ACTIVOS FIJOS, NETOS (Continuacién)
En los afios 2015 y 2014, el movimiento de activos fijos fue el siguiente:
2015 2014
(Ddlares)
Saldg Inicial, neto 3,451,277 4,023,061
Mds: Adiciones 914,930 159,115
Menogs: Depreciacidn anual { 276,212} ( 281,218)
Menos: Ventas { 88,825) ( 7,058)
Menos: Obras en procesos 0 (  446,238)
Més: Ajustes 4] 3,615
Saldo Final, neto 4001470 3,451,277
PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre de 2015 y da 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
(Délares)
Edificio 3,045,855 3,045,855
Bodegas, parqueos y patios 618.460 538,472
Oficinas 512,216 512,216
Supermercado Devies - Quevedo 388,138 388,138
Subtotal 4,564,669 4,484,681
Menos: Depreciaclbn acumulada (__1,750,595) (_ 1,647,837)
Total -~ 2814074 ___ 2,836,849
En los afios 2015 y 2014, el movimiento de propledades de inversidén fue el sigulente:
2015 2014
(Ddlares)
Satdo Inicial, neto 2,836,844 2,991,098
Mas: Adiciones 79,988 0
Menos: Depreciacion anual { 102,758) ( 105,892}
Mas: Transferencia a 446,238
Menos: vVenta 0 494,600)
Saldo Final, neto 2,814,074 __ 2,836,844

Transferencia.- En el afio 2014, corresponden a redasificacién de activos fijos - obras en curso, por
conclusién pargueadero y patio de maniobras que serdn entregados en arrendamiento.

Venta.- £n el afio 2014, corresponde a venta de oficinas ubicadas en Guayaquil.
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IGACY S FINAN S
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es & siguiente:
2015 2014
{Dclares)

Prociubanco Grupe Promérica §5,746 150,000
EFG Bank & Trust 0 2,350,000
Total 95,746 ___2,500,000

Produbanco Grupo Promérica.- Al 31 de diciembre de 2015, representa préstamo con tasa de
interés promedio anual de $.33%, con vencimiento en noviembre 24 de 2016. Al 31 de diciembre de
2014, representa préstamo con tasa de interés promedio anual »de 9%, con vencimiento en
noviembre 30 de 2015. En &l afio 2014, Produbanco Grupo Promérica se constituyd fiador hasta por
US$. 150,000 para responder por compras de mercaderias a Productos Familia Sancela del Ecuador

S.A.

EFG Bank & Trust.- Al 31 de diciembre de 2014, representa préstamo con tasa de interés promedio
anual de 7.25%, con vencimiento en octubre de 2015, Al 31 de diciembre de 2014, la obligacidn
bancaria estd registrada en el Banco Central del Ecuador y posee garantia personal de los

accionistas.
VO AN RO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Ddlares)
4

Proveedores 5,693,686 3,353,413
Depositos de clientes por identificar 105,166 43,350
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 102,992 78,951
Accionistas y compafiias relacionadas:

Accionistas 34,065 6,575

Blenville Group 5,A. 4,999 4,999

Buckhorn Properties S.A. 4,999 4,995

Adcadvi S.A, 0 2,791

Olexport S.A, 135 0

Dividendos por pagar 948,682 0
Impuestos 15,437 8,645
Anticipos de clientes 1,843 5,000
Otras 71,163 14,060
Total 6,983,267 3,522,783

Proveedores.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan adquisiciones de productos v

contrataciones de servicios que no generan intereses y vencen entre 45 a 90 dias plaze.

Depésitos de clientes por ideptificar.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan
depdsitos de dlientes corporativos que son regularizados semestralmente para depurar las cuentas

por cobrar & chientes.
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RAS OBL CIONES CORR TES
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:
2015 2014
(Dolares)

Beneficios sociales par pagar:

Participacién de trabajadores en las utllidades 353,983 238,811

Décima Cuarta Remuneracién 74,118 77,841

Vacaciones 35,462 40,534

Décima Tercera Remuneracion 24,702 29,118
Subtotal 488,265 386,304
Mas: Intereses por pagar a bancos - 24 33,669
Total 488285 ____ 419973

BLIGA N POR PAGAR A LARGO P

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, representan importes por pagar a Jatun Corp 5.A. (Una
empresa Panamefia) por la adquislcidn de acciones de las socledades ecuatorianas: Devies Corp S.A.
por US$. 7,000,000 y Biezum S.A. por US$. 560,000. Esta negociacidn establecia 14 pagos anuales
por US$. 540,000 cada uno, con tasa de intereses del 2,5% anual y vencimiento final en el afo
2027. Al 31 de diciembre de 2014, Jatun Corp S.A. cedidé los derechos de cobro de la transaccion
previamente comentada a Jaim Development Corp. (Una compafila Panamefia), ratificando las partes
los términas y plazos de pago convenidos inicialmente. Bl Accionista mayoritarlo de la Compaiiia,
Two Oceans Region Capital Investments S.A. (Una compaiia Costarricense), proveera |os recursos
econdmicas necesarios para satisfacer el pago de la adguisicion de acciones.

BILACI ATRONA SAH

Al 31 de diciembri de 2015 y de 2014, un detalle es &l siguiente:

2015 2014
{Dolares)
Jubilacion patronal 289,590 260,160
Desahucio 102,932 66,401
Total — 392,522 ____ 326,561
En los afios 2015 y 2014, el movimiento de la jubifacion patronal y desahucio fue el siguiente:
2015 2014
{Ddlaras)
Saldo Inicial, neto 326,561 190,526
Mads: Provision 125,618 156,441
Menos: Reversiones { 40,600) a
Menos: Ganancias actuariales { '12,281) ]
Menas: Pagos ( 6,776) 0
Menos: Ajuste 0 { 20,406)
Saldo Final, neto 392,522 326,561
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacian)

El valor presente actuarial al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fue determinado con base al
método de “Costea de Crédito Unitaric Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la
valyacion de la resetva matematica para la jubilacidn patronal fueron los siguientes:

2015 2014
Salario minimo vital {US$.) 354 340
Nimero de empleados 308 320
Tasa de descuento (anual) 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial (anual) 3.00% 3.00%

Para el caiculo de la provision de jubilacion patronal, fueron considerados la totalidad de los
trabajadores que hayan prestado servicios continuos en la Compaiia.

CAPITAL SOCI .

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el capital sotial estd representado por 800 acdones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una, cuyos acclonistas son:

Acciongs Total % Nacjonali
(Ddlares)
Two Oceans Regional Capital
Investments S.A. 752 752 94%  Costarricense
Delgado Villacis Cesar 24 24 3%  Ecuatorfano
Delgado Villacis Carlos 24 24 3%  Ecuatoriano
Total 800 BOO _ _ 100%

La Ley de Compaiias del Ecuador {Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de varias informaciones de caracter societaric. Con base a lo
mencionado, la Compaiifa por ser una sociedad cuye capital social estd integrade por un accionista
extranjerc, requiege de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de ia
ndmina de accionistas con ciertas infarmaciones establecidas en la ey, respecto al referida accionista
extranjero. La Compaiia procedid a cumplir con este requerimiento legal por ef afio 2014 en
septiembre 29 de 2015, en tanto que la informacion relativa al afio 2015 esta en proceso de envio,

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI), publicada en e
Registro Oficlal No. 855 de diciembre 20 de 2012, con L’llt_ima reforrma en febrero 15 de 2013,
requiere gue los sujetos pasivos inacritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio
o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de
la empresa. La informacion del ejercicio fiscal 2015 fue presentada en abril 8 de 2016, la relacionada
al ejercicio fiscal 2014 fue presentada en febrero 26 de 2015,

GR! ETO

En los afios 2015 y 2014, un detalie es el siguiente:

2015 2014
{Bdlares)
Ventas del Supermercado;
Milagro 47,491,023 46,012,343
Quevedo 16,190,644 13,905,579
Pasan: 63,681,667 59,918,322
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16.

NGRES

Vienen:

Dividendos recibidos:
Devies Corp S.A.
Biezum S.A,

Arriendos operativos

Intereses bancarios

Total

ARTICI ON DE TRAB

NETOS (Continuacién)

RE

19
2015 2014
(Ddlares)

63,681,667 59,918,322
1,138,682 128,470
0 111,817
7,140 36,316
0 29,070

— 64,827,489 60,223,995

S UTILIDADES E

P 0

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Compaiiia y sus Subsidiarias liquidaron la participacion de
trabajadores en las utilidades y el impuesto a la renta, conforme a los siguientés resuitados:

ANO 20]15:
DEVIES
CUENTAS BRADEVI | “opo’ | BIEZUM | ZIPPERCORP | o)
S.A. SA S.A. S.A.
UTILDAD ANTES DE B
PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS 1,485,050 | 2,355,885 { (18,523) 85,216 | 3,911,628
UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA J
MENOS: 15% Participacion
trabajadores 0| (353,983) 0 0l (353,983)
MENOS: Impuesto a la renta 01 {489,987) !  {9,984) (18,808) | (518,779)
UTILIDAD NETADEL '
| EJERCICIO 1,485,050 | 1,515915 | (28,507) 66,408 | 3,038,866
ARND 2014:
DEVIES
CUENTAS nngnev: corp | BIEZUM | ZIPPERCORP | L ..,
A SA, S.A. S.A.
UTILDAD ANTES DE
PARYICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS 2,494,862 | 1,460,415 | 131,662 64,931 | 4,151,870
UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA
MENOS: 15% Participacién - j
trabajadores 01 {215,062) | {19,749) 0 (238811)
MENOS: Impuesto a la renta (3,936) | (384,179) | (34,967) (15,566) | (438,648)
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO 2,490,926 | 857,174 76,946 49,365 | 3,474,411

En ei afio 2015, la utilidad de Bradevi S.A. por US$. 1,485,050 (US$. 2,494,862 en el afio 2014)
incuye ajuste del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de las inversiones por US$. 399,911 (US$,
2,236,765 en el afo 2015), efecto que fue eliminade en los estados financieras consolidados

adjuntos a esa fecha.
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PARTICIPACY E AJADORES EN LAS UTI DES E I ES A RENTA
{Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a
los tres Oltimos elercicios fiscales no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI). La
Gerencia de la Compafila y sus Subsidiatias, consideran que de existir revisiones posteriores, las
pasibles observaciones que surjan no seran significativas.

UTILIDAD BAS PO CION

ta utilidad por accion ha sido calculada dividiendo la utiided neta del ejercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderade del numere de acciones en circulacion al 31 de diciembre
de 2015 y de 2014.

COMPROMISOS

De acuerdo con Resolucién de Junta Geperal de Accionistas de energ 5 de 2010, Devies Corp S.A,
debe reconocer a favor de Adcadvi S.A. un pago mensual de US$. 33,300 por honorarios con base a
resultados de administracién. Adicionalmente, percibira un bone por productividad por asesotia
financiera, administrativa v legal. En el afio 2014, el gasto por este concepto fue de USS$. 274,764,

DOS FINANCIERO NSOLIDADO

Los estados financieros consalidados de BRADEVI $.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre de
2014, estadn conformados por los estados financieros individuales de BRADEVI S.A., DEVIES CCRP
S.A., BIEZUM S.A. v ZIPPERCORP 5.A.. Estos estados financieros individuales al 31 de diciembre de
2015 representan = 40.22%, 39.91%, 17.06% y 2.81% respectivamente, sobre el total de activos
(pasivos y patrimonio) de estas sociedades antes de los ajustes de consolidacion. Al 31 de diciembre
de 2014, representaban el 42.55%, 36.42%, 17.96% y 3.07% respectivamente.

BRADEVI S.A., DEVIES CORP S.A. y BIEZUM 5.A,, son socledades andnimas obligadas a contratar
auditoria externa de sus estados financieros anuales, en cumplimiento con disposiciones legales v
reglamentarias expedidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros. Los informes
scbre los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 de las mencionadas
sociedades, fueron emitidos por los auditores independientes en marzo 24 de 2016 y marzo 17 de

2015 (BRADEVI S%. y BIEZUM S.A.) y en marzo 24 de 2016 y mayo 22 de 2015 (DEVIES CORP
S.A.).

En adicion, los estados financieros consolidados de BRADEVI S.A. Y SUBSIDIARIAS al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, incluyen a los estados financieros Individuates de ZIPPERCORP S.A.
que es una sociedad andnima no ohligada a contratar auditoria externa. Debido a esta situacion,
fueron sometidos a los procedimientos de auditoria para obtener evidencia sufidente y apropiada
sobre sus saldos y revelaciones.

Con base a los informes emitidos por los auditores Independlentes e informacién interna de
ZIPPERCQRP S A, la Gerencia de BRADEV] S.A. Y SUBSIDIARIAS clabord los estados financieros
consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los cuales fueron

presentados a los auditores externos para su examen de auditoria y la correspondients emisidn del
presente informe.

ESTADO DE FLWIOS DE C

Al 31 de diclembre de 2015, para efectos de presentacién de los estados finandleros consolidadas
adjuntos, 1a Administracion de Compafifa procedié a redlasificar del efectivo y equivalentes de
efectiva las inversiones en certificados de depdsitos con vencimientos mayores a 90 dias, cuyo plazo
esta contabilizadoe desde fa fecha de emision del documento bancario. La cuenta utilizada para este
proposito es denominada: “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. Debido a esta
reclasificacién fue necesario modificar la presentacidn def estado de situacion financiera y del estado

de flujos de efectivo al 31 de diclembre de 2014, para que pueda ser comparativo el afio 2015 con &
afio 2014,
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EVENT UB UENTE

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de este informe {octubre 6 de 2016),
no se produjeron eventos gue en la opinién de la Gerencia de la Compafila y sus Subsidiarias
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados adjuntos.
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