BRADEVI S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

oopencert Merder of

BKR

ISTERAATIONAL



BRADEVI S.A.

ESTADO FINANCIERO POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES




BRADEVI S.A.

ESTADOS FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INDICE | Paginas No.
Informe de los Auditores Independientes 3-4
Estado de situacion financiera 5
Estado de resultado integral 6
Estado de cambios en el patrimonio neto de los accionistas 7
Estados de flujos de efectivo 8-9
Notas a los estados financieros 10-16

Abreviaturas usadas:

USS. - Dolares de Estados Unidos de América

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

SRI - Servicio de Rentas Internas

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIAA - Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento



DT I Edifcn hdusuto Av. Quto 806 y 6 e Octutes
K Fizo 5 - Ofcina 801 - 802 » Casfa: 0301.5453
SIS Talf, {S33-4) 2296 281
Talefax: (583.4)2206 312

o-mail info gyafimocres comec
Guayaguil - Ecuador

Edilicio TormeNove, A Shyria 134 y Almagre
Fiso § - Oficins B8

Tl (585-2) 2568207

e-mail: info udimocres com ac

Quio - Ecwador

A la Junta General de Accionistas de
BRADEVIS.A.:

Intreduceién:

1. Hemos auditado ef estado de situacidn financiers adjunto de BRADEVI S.A, al 31 de dicembra
gal 2012, y los cormespondientas estados de resultados ntegrales, de cambios en el patrimonio
mtndalosacdonismydeﬂqos.doeceampadanowmadommfecha.ulmod

resumen oe ias prncipales politicas contables y ofras notas expicativas 8 los estados
financieros.

2. La Administracion de BRADEVI S.A. es responsabie de |s preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financierns de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacitn
Financiera. Esta responsabiidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
partinente en la preparacion y presentacidn razonable de los estados Bnancieros para que
estén Mores de representaciones emineas de impoctancia relativa, ya sea como resultado de
freude o error. seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realzar las
astimaciones conlabies razonables de acuerde con las crounstancias del entorno econdmico
&n donde opera la Compania.

Respongabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nueslra responsablidad consiste en expresar una opinidn sobre esios estados fnanceros
basada en nuestras auditorias Efecluamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Audiloris y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos @ticos y que planifiguemos y ejecuternos ls awdilorla para cbtenaer segqundad
razonable de si los estados financieros no contiensn errores importantes

Una auditoria mcluye el examen. & base de pruebas selectivas, de 1a evidencia que sustenta
1as cantidades y revelaciones presentadss en los estados financiercs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del audior, que incluye Iz evaluacitn del riesgo de que os
estados financieros contangan erfores importantes ya sea coma resultado de fraude o eqor. Al
efectuar esta avaluscidn de riesgo, el auditor toma en conslkdarackn e contral interns
pertinente de la Compafia en [a preparacidn y presenlacion razonable de ks estades
financieros con el propdsito de dsefer procedimiontos de sudiloria de acuerdo con las
circunsiancias, pero No con el propésto de axpresar una opinidn sobre la efectividad def control
intermo de la Compania. Una awditorla incluye también ka evaluacion de sl los principios de
contabldad ulilizades son apropiados v si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de ia Compania son razonables, asi como una evaluaciéa de la presantacion de
los estados financlercs en su conjunto. Consideramos que 13 evidencia da auditoria que hemos
om;s%e suficiente y apropiada para proporcionarmos una base razonable para expresar una
opnion”
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Opinidn:

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BRADEVI S.A.
al 31 de diciembre del 2012, el resultado de su operacion, los cambios en su patrimonio neto y

los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Enfasis:

5. No estan presentados los estados financieros comparativos, en razén que el afio 2011, no fue
auditado y por lo tanto las cifras de ese afio no estan ajustadas ni regularizadas como ocurre
con el afio 2012, nota 2, y por lo tanto la base de comparacion no es oportuna.

%& Yo
EMOORES CIA. LTDA.

SC-RNAE-2 No. 676

Abril 25 del 2014
Milagro - Ecuador



BRADEVISA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo en caja y bancos 834,126

4 Actives financiercs 1,358 478
Servicios y otros pagos anticipados 40
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,192,644
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Inversiones en asociadas __7.569,998
TOTAL ACTIVOS 92762642

SYPA ETO D ACC
PASIVOS CORRIENTES:

7 Porcion corriente de pasivo financiero a largo plazo 466,000

5] Pasivos financieros 13,806
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 478
PASIVOS NO CORRIENTES:

7 Pasivo financieras a largo plazo 4,000
TOTAL PASIVOS __1.573.806
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

8 Capital social 800
Utilidades retenidas 2.188.036
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 2,188,836
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS 9762742

Ver notas a los estados financieros




BR Vi

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Délares)

Notas
INGRESOS
TOTAL DE INGRESOS
GASfOS OPERACIONALES:
9 Gastos de administracion

TOTAL
PERDIDAD NETA DEL EJERCICIO
8 PERDIDA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

1,985

1,985

{ 8,357)
( 8.357)




BRADEVI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en Délares)

Saldos al 01 de enero del 2012
Pérdida neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Utilidades
social retenidas Total

800 2,194,408 2,195,208

0 ¢ 6.372) (__ 6.372)
— 800 __ 2,188,036 _2,188.836




BRADEVIS.A. -

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 291,985
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 8,732)
Intereses pagados ( 21)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién 283,232
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Inversidn en acciones ( 560,000)
Obligaciones por pagar 560,000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 0
Disminucion neta del efectivo 283,232
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 550,894
Efectivo en caja y bancos al final del afio 834126

Ver notas a los estados financieros




BRADEVI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO NETO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en Délares)

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO ( 6,372)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PERDIDA NETA DEL
EJERCICIO) CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Aumento) Disminucién en:

Activos financieros 290,072

Servicios y otros pagos anticipados ( 40)
Aumento (Disminucién) en:

Pasivos financieros ( 428)
Total ajuste 289.604

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 283,232

Ver notas a los estados financieros




BRADEVI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

AC COMPANI CIONES

BRADEVI S.A, - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador el 31 de agosto del 2006 e inscrita en
el Registro Mercantil el 11 de septiembre del 2008, el 14 de ulio del 2011, mediante escritura
publica se procedio a reformar el objetive social de la Compafiia, el cual fue aprabado mediante
Acta de Junta General de Accionista celebrada el 5 de julic del 2011, el cual manifiesta que la
Compafiia se dedicara a |a compra y venta de acciones o cuotas sociales de cualquler clase de
Compafila, pudiendo intervenir en la fundacién 0 aumento de capital de otras scciedades, el
cual fue aprobado por la SGper Intendencia de Compadia mediante Resalucion N*. SC-1J-DJC-
G-110005199, con fecha 16 de septiembre del 2011

La Compafia cuenta con tres accionstas, los cuales son: Two Oceans Regional Capital
Investments S A de nacionalidad costarricense con el 84%, Delgado Villacis Cesar y el sefior
Deigado Villacis Carlos, ambos cuenta con el 3% de participacidn. La Compafiia BRADEVI
S.A. tiene sus instalaciones ubicadas en |a calle Baquerizo Moreno 1112 y Francisco de Paula
lcaza, en el ciudad de Guayaqul, y tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyente No. 0992486584001,

Operaciones - Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila BRADEVI S.A. posee Inversiones en
acciones . en 3 Compafilas, las cuales son las siguientes: Devies Corp. S.A por USS.
7,000,000, Biezum S.A. en US$. 560,000 y Zippercorp S.A. por USS. 9,998, las compafias en
mencién son de nacionalidad ecualoriana

PRINCIPALES POLITICAS C

Declaraciéon de cumplimiento - Tal como es requendo por la NIIF No, 1. “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Compafia por el afto terminado &l 31 de diciembre del 2011 (periodo de
transicion) han sido ajustados al 1 de enero del 2012 a NIIF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de ias NIIF para ios estados financieres por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y puedan constituir ambos perfodes una base
comparativa uniforme. Los estados financleros por el afic terminado el 31 de diciembre dei
2011 reportados @ la Superintendencia de Compafifas del Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRI), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatonanas de Contabilidad - NEC,
las cuales difieren en ciertos aspectos con las NIIF

Los presentes estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primeros eslados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo con NIIF,
su adopcion es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econdmicos que se presentan adjuntes,

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requlere que la
Administracion de ta Compania utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafila, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacidn en las politicas contables de la Compafila. Las dreas que involucran mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos mas adelante Las estimaciones y supuestos utilizados estan
basados en el mejor conocimiente por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
fa ocurrencia de eventos futuros,



CAS CONTA {Continuacién)

Base de presentacién - Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Ingiés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas an Inglés).

En la Repdblica del Ecuador las NIIF son obligatorias a partir del afo 2010, para lo cual las
Compadias elaboraron cronograma de aplicacion expedido por ka Superintendencia de
Compafias, que fue cumphdo por las entidades sujetas a su control y vigilancia, Este
cronograma preve que hasta el aflo 2012, lodas las sociedades ecuatorianas elaboren y
presenten estados financieros de acuerdo con NIIF (Completas) o NIIF (PYMES) que depende
de clertas caracteristicas financieras y operativas determinadas por el ocrganismo de contral,
Con base a lo mencionado, la Comparia implemento legalimente las NIIF (Compietas) a partir
dei gjercicio econdmico 2012, cuanao fue su creacion e inicio de actvidades de la Compafiia,
consecuentemente su aplicacién de las NIIF es por el ejercicio econdmico concluido el 321 de
diciembre del 2012

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania, para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcién a fas NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, se mencionan a continuacion;

~ La Administracin de la Compahia ha procedido a la
emision final de los presentes estades financieros con fecha 14 de marzo del 2014 y se estima
que en marzo 28 del 2014, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean
puesios a disposicion de |a Junta de Accionistas para su aprobacin final

nancieros c -~ La Compafiia no presenta como parte
ce sus estados financieros auditados el afio 2011, en forma comparativa con los estados
financieros del ejercicio econdmico del afo 2012, puesto que es su primer af\o de auditoria
externa, conforme lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracion de los estados financleros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional y moneda de presentacién - Los estados financieros adjuntos de la
Compafia estan expresados en Délares de los Estados Unidos de Aménica, moneda adoptada
por la Repdblica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemeante, la moneda funcional del
ambiente econdmico primario donde opera la Compaiia y la moneda de presentacidn de las
partidas incluidas en los estades financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

na - Comprende nstrumentos
financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, obligaciones financieras y acciones de la Compafia (instrumentos patrimoniales). Se
registran iniciaimente a su valor razonable, mas s costos de Wansaccion directamente
atnbuibles a |a compra o emisidon de éste y se registran en el momento en que existe el
compromiso de adquirr tales activos. El reconccimiento de un activo financiero se da de baja
cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los fiujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando 8 Compafila transfiere el activo financiero a ofra parte sin retener el control o
sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros,
estos se dan de baja cuando Ia cbligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el

siguiente:

» Cuentas por cobrar - Son registradas al costo, esto al momento de la negeciacion de 1a
venta de acciones o cuando s efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad, nota 4.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

« Cuentas por pagar- Son registradas &l costo, esto af momento de la negociacion de
recepcion de bien o servicios, que son utiizados para el giro de negocio, nota 6

- W Estan presentados & su valor razonable y posteriorments
se rogistran en base al costo amortizado en funckdn al tiempo de vigencia de las
obligaciones. La aiferencia entre los fondos recibidos y los valores de redencion regestrades,
$8 reconccen con cargo a los resultados del afio, notas 7,

* Acclones de Ia Compaiija - Estan representadas por titulos ordinarios y nominatives que
no cotizan en Bolsa de Valores en Ecuador, nota B.

Las NIIF requieren Ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financiercs, que tienen
refacidn con los diferentes riesgos que afectan a la Compadia BRADEVI S.A., tales como:
mercado, fmancieros y generales oe negosio, tal como se detafia a8 continuacidn’

Mercado - La Compafiia gira sobre la comgra y ventas de acciones, Cuyo mercado en el pals
es a la alza, debido 2 las regulaciones gubemameniaies exstente. Dicha acciones deben sar
evaluadas anuaimente sobre los rendimientos que han tenido las Compaflias inverscras y as
poder sjustar ias acciones al valor patrimonial groporcional,

Financieros - Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia presenta préstamos con financieros
domicibadas en el exterior, su financiamiento operativo esta relacionado con la venta de
acciones o registro de forma proporcional de les utildades generadas en fas Compafias
Inversoras

Generales de negocio - La Compafia mantiene polizas que cubren dafos de sus activos

Efectivo en caja y banco - Comprenden el efectivo disponidle y los importes depesitados en
cuentas cormentes en bancos, disponibles a 12 vista,

Cuentas por cobrar- Estan registradas desde el inidc a su valor de transaccion,
precediéndose con posterioridad a reconocer con cargo a resultados del afio una provisibn
para cubrir posibles pérdidas que pueda llegar a producirse en ia recuperacion de las cuentas
por cobrar (chentes) en base a una evaluacidn de fas mismas de acuerdo a 1o establecido en
las disposiciones contables y tributarias legales vigentes.

Inversiones en asccladas - Las inversiones en acciones donde la participacion &3 mayor &
20% se encuentran registradas bajo el mé&toco de participacion. Bajo este mé&todo los
dividendos recibidos disminuyen el saldo de Inversiones y el ingreso se reconoce en la medida
de [a ganancia o las pérdidas presenladas por la entidad emisora de las acciones. A partir del
afo 2012, la Adminstracion ¢e la Compafla, en base a la NIF 10 (Estados financieros
consolidados), no apslo fas mismas por medio del método de participacién, nota 5. Los
aumentos y disminuciones futuros, de los salgos de inversiones en acclones serén cargados y
acreditacos a resultados integraies en funcion @ la realizacidn de aclivos y pasivos en las

empresas en donde se mantienen las paricipaciones.

Pasives financleros - Son cbligaciones de pago por bienes o senvicos adquirkios en el curso
normal del negacio, raconccidas al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su
velor amortizado. El pasivo financierc es clasfficado come pasivo corriente cuando tiene
vencimiento menor de 12 meses contados desde ia fecha del estado de situacion financiera de
lo contrario son presentadas como pasives no comentes.

Intereses - Son registrados madiante el método de! devengado

nocim! de Ingresos, ¢ -~ La Compania reconcce [os ingreses cuande
se efect(a B transferencia al cliente de |a totasdad de los riesgos, beneficios y sarvicios sobre
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

& propledad de los productes. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las vantas, asi
como también sus costos y gastos en funcidn al método del davengaco.

las + De acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, |as sociedades pagarén a sus empleados el 15% de la ulilidad contable en la forma
eslablecita en el referido Codigo.  Este beneficio social es reconocido con cargo 8 resultados
del gjercicio en que se devenga Al 31 de diciembve del 2012, la compafiia no procedid a
reaiizar el respectivo calculo en vista gue los resultados arojaron pérdida,

Proyision para impyesto a la renta- Le provision para impuesto a la rents se cakoula
modamtatasadcimountowlcabhalasualmesgrmmeyumuaIosrmlhdoc
delaﬁomquesedmngaconbasemoﬁmemdodehnwomapegar. Las disposiciones
Iributarias vigentes establecen que |a tasa corporativa de impuesto 3 la rema serd del 22%
sobre las wtilidades gravables (12% si las ulilidades son reinvertidas “capitalizadas” por &l
contribuyente hasta el 31 de dicembre del ano siguiente) Durante el afic 2012, la Compadia
N0 calcwio la provisidn para impuesto & la renta apicando las tasas del 22% y 23% debido a
que presénio pérdidas en sus resuitados. Con la puesta en marcha del Cédigo Orgdnico de la
Produccitn Comercio e Inversiones publicado &l 28 de diciembra del 2010, a través del R.O No
351.aoosmnecepormdloaelndwosictome lransitonias, 1a reduccidn de la tards del
impuoslnalarenu.um'unaqueseapimmlotmaprogmsivuapu&doloscjctclcios
fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, raspactivamente.

Uso de estimacionss - La preparacidn de 05 presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que fa Administracién de la Compania ulllice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuesios inherentes 3 ia actividad econdmica de la Compafia. con ol
objeto de definir la valuacdn y presentacion de algunas partidss que forman parta de los
estados financercs y su aplicacion en las polibcas contables de la Compafila. Las
estimacicnes y supuestos ulilizados estan besados en & mejor conocimiento por parte de la
Administracdn de los hachos acluales, sin embargo, los resullades finales podrian variar en
relackin con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos fulures.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de! 2012, coresponden principalments & sakdos que se mantienen en
cuentas cormentes en instituciones financierss locales por USS. 834,122 los cuales esian
disponibies a ia vista, no existiendo restriccidn siguna que mite su uso

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2012, coresponden a montos por cobrar par concaplo de reparto de
awidendos de las Compafila donde posee inversiones en acciones cuyo monto asciende a
USS. 1,088 478 adiclonalmente, presenta préstamos hacla la Compadia refacionada Devies
Corp S.A por US$. 290,000, 3 &a facha de emisién de este informe (abril 25 dei 2014) dichos
rubros fueron recuperados en un 85% y el sallo no genera intereses.

INVERSION EN ACCIONES
Al 31 ge diciembre del 2012, un detalle es el sguents:

Participacion Saldo al
—% 31122012

{Ddlaras)
Dewies Corp S.A. - Pasan’ 85 89% 7,000,000
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8. INVERSION EN ACCIONES (Continuacion)

7!

Participacién Saldo al
—_— _31-142.2012

(Dédares)
Devies Corp S.A - Vienen: 96 95% 7,000,000
Biezum S A 99.99% 560,000
Zippercarp S A 99.98% 9,958
Total —1.569.698
Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento de Inversionas en acciones fue el siguiente:

(Détares)
Saldo inical al 01-01.2012 7,006,998
(+) Adicion — 260,000
Saido final af 31-12-2012 e l280.030

El 21 de jumo det 2012, ta Compafila procedit a ia compra de 92.998 acciones a ta Companis
Biezum S.A. por USS. 580,000, cuyo costo fus registrado al momento de la negociacion;
adicionalmente, las inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicion.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, cormespanden montos a cancedar & los sccionisias de la
Compafia, las mismas que no tienen fecha especifica de cancalacién ni generan intorés.

PASIVO FINANCIERO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2012, comespande of saldo por la compra y venta de acciones hacls Ia
Compafia Jatun Corp. SA de nackasidad Panamefla, por un monto pacts de USS
7,000,000, cuyo convenio de page anual es de USS. 466,000 con tasa de Intereses del 2,5%,

las cuotas anuales deberdn ser canceladas a partir del mes de octubre del 2012 y cuya fecha
promedio de cancelacion total sera en el afo 2027

EATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - Al 31 de diciembre del 2012, estan repressntads por 800 acciones ordinaras y
nominativas de USS. 1,00 cada una, cuyos accionistas son:

Acciones Total % Nacionalidad

(Ddlares)
Two Oceans Reglonal CI S.A. 752 752 84%  Costarricense
Delgade Villacis Casar 24 24 3%  Ecuatoriang
Dekado Villacis Carlos 24 24 3% Ecuatoriano

Ao —B00 ___ 800 __ j00%
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PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)
- La perdide basica por accidn, ha sido cakulada dividiendo la pérdida

Perdida por accién
neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre ef promedio penderado del nomeso de
acciones en circulacdn al 31 da diclembve def 2012,

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de giciembre del 2012, un detalle es el sigulente;

(Dotares)
Impuesios y contnbuciones 7,759
Honorarios profesionales 448
Otros

BRADEVI S.A. procedic a cumplir una disposicion expresa de la Superintendencia de
Compafifas y adopto las NIIF y ios efectos monetarios originados por tal decision, se
contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2011, A los sfeclos
identificados como parte de i@ aplicacién da 1a NIIF 1 {Adopcidn por pnmera vez da las NIIF}, se
les aplico el tratamiento permitido por la NIC B (Pollicas confables, Cambios en los
astimaciones contables y Errorss),

Ls Compafila adoptd las siguientes normas Que se exponen a conbnuacidn ¥ que son
maledales para el desarroiio de sus operacionas de negocios, en base a la infarmacién vigente
de las mismas publicada en 13 pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabiidad (1458 por sus siglas en ingiés). Un detalle es ol siguienta:

NIC 1 {Presantaciiv de estados financiercs)

NIC 7 (Estados de fujo de efectivo)

NIC 8 {Palificas contables, Cambios en las sstimaciones y Encres)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 24 (infarmscién a revelar sobre partes mlacionadas)

NIC 32 (insfrumentos financieros)

NIC 38 (Detariaro en & valor de los activos)

NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos cantingentes)

NIC 40 (Propiedindes de inversicn)

NHF 1 (Adopeién par primers vez de las NIlF)

Los ajustes identificados por BRADEVI S.A., & 31 de diciembre dal 2011, fueron realzados
para cumplr con una disposicion legal, en razén de que las Nomas InMemacionales de
Informacidn Financiera entraron en vigencia a partir del afo fiscal 2012 La NIIF 1 (Adopcson
por primera vez de fas NIIF} esiablece que BRADEVI S.A. no necesita presentar el balance
general al 31 de dickembre ded 2011 (de apevtura al 1 de enero del 2012} en sus primeros
estacos financieros con amegio a las NIIF. Los ajustes surgieron de sucesas y lransacciones
anteriores a la fecha transicion a las NIIF y por lo tanto BRADEV! S.A, reconacid 108 msmos,
en |a facha de Iransicidn a &as NIIF, el 31 de diciembre del 2011, directamente en ia cuenta

tlidades retenidas L o
:«,dem .‘ggMpofpﬂmeunzcelanlﬂ,hmmmwmb
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IONALES DE INF IERA —

NIIF (Continuacién)

BRADEVI S.A. - Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafia
aplico obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2012, teniendo como pericdo de
transicion el afio 2011, por lo que en noviembre 28 del 2012 y 15 de febrero del 2013, cumphod
con la presentacion del cronograma de implementacidn y conciliacidn del patrimonio,
respectivamente, ante la Superintendencia de Compafifas y el cual incluy lo siguiente:

* Plande capacitacion,
» Plan de implementacion
» Fecha del diagndstico de los principales Impactos

Adicionalmente, la Compafiia elabort para los respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

+ Conciliacion del patrimonio neto de los acciomistas reportado en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y correspondiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010, al
patrimonio neto de los accionistas convertido bajo Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

« Concillacion del estado de resultado (utifidad def periodo) en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad al estado de resultado bajo Normas Intemacionales de Informacion
Financlera, al 31 de diciembre del 2011.

* Revelacion de asuntos y/o ajustes materiales si los existieren al estado de flujos efectivo del
31 de diclembre del 2011, segin el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compafiia durante el aflo 2011, procedid a entificar los efectos como parte de la aplicacion
de la NIIF 1 {(Adopcién por primera vez de las NIIF) y cuyos efectos no fueron significativos y
por tal razon no ameritaron ajustar los Estados Financiero de la Compafiia,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por el 8o terminado al 31 de diciembre del
2012, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por a Superintendencia de Compafiias del
Ecuador,

EVENTOS SUBSECUENT

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisidn de este Informe (abril 25 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estades financleros que se adjuntan.



