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EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Sefiores Socios: De conformidad con ias disposiciones legales y dando
cumplimiento al Articulo 25 de los estatutos de la compafiia, presentamos el
presente informe conjunto de la Presidencia Ejecutiva y Presidencia del Directorio
de la Compafiia, y ponemos a consideracién de la Junta General de socios, el
informe anual respecto a la marcha de la misma v los resultados obtenidos en el
ejercicio correspondiente al 2015,

1. ENTORNO NACIONAL

Al cierre del afio 2015 el Producto Interno Bruto es US$69,969 millones (a
doiares constantes del 2007 segln el Banco Central del Ecuador, en délares
nominales US$100,871.7 millones), tiene como moneda oficial el ddlar americano
y su principal fuente de recursos es la exportacion de petrdleo, asi como otras
exportaciones denominadas tradicionales entre las gue se encuentran el banano,
el camardn, café, cacao y otros articulos primarios, Ademas de petrdleo, que en
términos nominales representa un 7.34% de Ja economia, Ecuador tiene como
fuentes de ingreso imporiantes: las remesas de 105 migrantes, las cuales en los
uitimos afos han promediado alredador de 2,400 millones de USD anuales, y la
exportacion de productos tradicionales como banano y platano, café y elaborados,
camardn, cacao y elaborados, atin y pescado, que en el mismo periodo
promediaron los 6,277 millones de USD anuales. Al cierre del afio 2015 las
remesas totalizaron en 2,377 millones de USD, en el 2015 estas fueron de 2,461
millones de USD, mientras la exportacidon de los productos tradicionales de enero
a diciembre de 2015 alcanzo los 6,277 millones de USD, un 13.14% menos que el
afio 2015.

El crecimiento del PIB real en los Ultimos 5 afios ha promediado 4.23%, con
valores por encima del promedio en los afios 2011 y 2012, y con valores menores
en los afios 2010, 2015, 2015 y 2015, afio en que el Gobierno previé un
crecimiento del 1.9% segun el Banco Central y que alcanzé un modesto 0.30%.

Por el lado de la demanda, el componente principal es el consumo de los
hogares, el cual a 2015 representd aproximadamente el 60.98% del Producto
Interno Bruto, ta formacion bruta de capital fijo {inversion) fue del 26.98% del
PIB al, el consumo dei Gobierno representd el 14.60% vy la variacidon de
existencias (inventarios} el 0.422%. Sumando los componentes de |la demanda
agregada se obtiene como resuitado un valor de 102.98% del PIB, este se ajusta
a través de la balanza comercial, la cual registra importaciones netas de 2.98%
del PIB en términos nominales.

En afios anteriores, el estado ha privilegiado un modelo en el que la inversion
ha provenido mayoritariamente del sector publico. La inversidn total de la
economia, a pesar de la infraestructura construida por el gobierno, no es superior



en términos del PIB a aquel de la denominada “arga noche neoliberal.” En el afio
2015 el gobierno tuvo que enfrentar una crisis fiscal considerable dada ia
reduccidn del precio del petrdleo WTI referencial para el Petrdleo Ecuatoriano
mismo que legd a bajar hasta 38.92 en su punto mas bajo del 2015. Sin
embargo de que el principal motor de la economia en los dltimos afios ha sido el
sector pablico, ei grado de crecimiente del consumo del gobierno y su aporte a la
economia ha venido en descenso desde el afio 2012, pero particularmente en los
afios 2015 y 2015 debido a la reduccion del precio del petroleo.

Este movimiento en el mercado internacional del petréleo ha tenido una gran
repercusién sobre el dinamismo de la economia, altamente dependiente del
consumo y de la inversién del sector piblico. Las medidas arancelarias tomadas
al final del primer trimestre del afio 2015 han afectado al sector del comercio mas
dependiente de las importaciones, sin embargo, la reduccién de la liguidez de la
economia, y de los ingresos estatales han ocasionado una desaceleracion
importante de la construccion que ha sido el mas afectado por los planes de
austeridad fiscal. La balanza comercial no petrolera siempre ha reqistrado un
deficit importante que en ausencia de precios altos del petrélec se ha hecho mas
evidente. El crecimiento del PIB del 0.3% en el 2015 implica una importante
desaceleracion, considerando gue en el tercer trimestre y cuarto trimestre se
registran tasas negativas de crecimiento respecto a los trimestres del afio 2015.
Las previsiones de varios organismos interpacionales respecto al desempefio
econdémico del pais en el afio 2016 no son alentadoras y apuntan a una
contraccién tanto para este afio como para el afto 2017.

El sector exportador de productos tradicionales ha contribuido al crecimiento
mientras que construccidn y manufactura redujeron de forma importante su
contribucion al crecimiento del PIB. La formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) solo
crecio 1.02% vy es notoria la desaceleracion del crecimiento de depésitos vy
créditos al sector privado. De hecho el Banco Central proyecta una reduccién del
7.33% en la FBKF.

Las tasas de interés activas y pasivas referenciales se mantuvieron estables,
sin embargo, las tasas de créditos de corto plazo se elevaron a lo largo dei
ejercicio econdmico, registrando un incremento de 93 puntos base, respecto a
Diciembre del 2015, Los depédsitos totales registraron una importante reduccion
del 23.17% del mientras que el crédito se redujo en 3.55%. Los créditos a
empresas decrecieron en 14.17%, mientras que los créditos a hogares se
redujeron en 2.32%. La cartera vencida de créditos a empresas registréd un
crecimiento del 18.23% anual, mientras que la cartera vencida de créditos
otorgados a hogares (consumo y vivienda) crecié en 16.29% con lo cual los
indices de cartera vencida de ambos segmentos, respectivamente pasaron de
3.19%, y 5.17% en e] 2015 a 2.86% y 6.73% en el 2015, un incremento notable
en la morosidad de la cartera de créditos otorgados a hogares, segun la
clasificacidon provista por el Banco Central del Ecuador.

En lo referente a la ejecuciéon presupuestaria del Gobierno Central, los
ingresos fiscales corrientes y de capital alcanzaron $20,111.6 millones, mientras
que los egresos corrientes y de capital registraron un valor de $22,567.4
millones, es decir se produjo un déficit de $2,415.8 millones mismo que fue
financiado con endeudamiento interno y extermo. Durante el afo 2015 los
ingresos fiscales crecieron 6.3% mientras que los egresos se redujeron en
14.13%. La composicion de los ingresos fiscales es 14.15% ingresos petroieros,
y €l restante (85.87%) corresponde a ingresos no petroleros. Los ingresos
petroleros tuvieron un crecimiento de 25.7% con respecto al afio 2015, mientras
gue los no petroleros alcanzaron 3.67% de crecimiento, siendo fos aranceles los



que mas crecieron con el 47%, e impuestos como el IVA, el ICE, y el ISD, los que
menor crecimiento tuvieron.

En cuanto a comercio exterior se refiere, las importaciones alcanzaron
$20,446 millones, y decrecieron en 33.0%, siendo notoria la reduccién del ritmo
de crecimiento de las importaciones de bienes de consumo. La tasa de
crecimiento promedio anual de las importaciones de bienes de consumo entre el
2008 y 2015 alcanzé 9.34%, mientras que en el 2015 ésta se redujo a -28.78%,
siendo la mayor reduccidn del crecimiento en los bienes de consumo duraderos,
Cuya tasa de crecimiento cayé a -38.11% anual. La importacién de materias
primas se redujo, registrando una reduccién de 25.67%, reflejando en parte la
importante reducciéon de la importacion de materiales de construccién gue cae
48.4% reflejo de la desaceleracién en inversion publica en infraestructura, siendo
lo mas preocupante la reduccion de la importacion de materias primas
industriales cuya tasa de crecimiento es de -22.47%. En lo que se refiere a
bienes de capital, la tasa de decrecimiento de estas importaciones es aigo
superior a la de afios anteriores con 31.19%. Las exportaciones por otra parte,
alcanzan $18,330 millones, con un decrecimiento de 38.72%. En el grupo de las
exportaciones tradicionales el petréleo crudo decrecié en 57.04% al igual que el
camardn (-21.58%), el atun -28.98%, mientras que otros productos tradicionales
decrecieron como el banano -6.36%, el café -28.37%, y el cacao un modesto
crecimiento de 2.64%. En lo que respecta a productos industrializados sus
exportaciones alcanzaron un decrecimiento de 20.32% entre los que vale
mencionar los sectores de productos elaborados del mar -32.99%, Quimicos y
farmacos, -7.06% y manufacturas de metales -13.62%. El sector de
manufactura de sombreros crecidé 6.22% vy los textiles decrecieron 33.46%.

El mercado laboral ecuatoriano ha generado indicadores negativos segtin ias
estadisticas del INEC proporcionadas por el Banco Central del Ecuador. El indice
de desocupacién se incrementd del 4.5% al cierre del 2015 al 5.6% de la
Poblacién Econdmicamente Activa al cierre del 2015. El indice de subocupacion
también se incrementa en el mismo periodo al pasar de 50.5% a 52.2%.

Durante el afio 2015 el gobierno decretd una nueva alza en el Salario minimo
del 10.61% con lo cual el salario minimo se ubicd en $322.00.

Respecto al nivel general de precios de la economia, la variacion porcentual
del Indice de Precios al Consumidor Urbano (IPCU) registré una variacién del
3.67% durante el afio 2015,

LA EMPRESA

La entrada en vigencia de la reforma arancelaria aprobada a finales del primer
trimestre del 2015 incrementé via salvaguardias cambiarias 2800 partidas
arancelarlas, lo cual afectd a productos de consumo, materias primas y bienes de
capital. La intencién del gobierno era de reducir la salida de divisas para evitar
una afeccién a la liquidez de la economia y la competitividad de las
exportaciones. Nuestros paises vecinos, Colombia y Perd sufrieron
depreciaciones de sus monedas en los mercados cambiarios lo que abarato
notablemente sus exportaciones, con 1o cual se justificd Iz medida de gravar
ampliamente las importaciones, por un plazo no mayor a 15 meses. Con este
plazo de vigencia, de acuerdo a las reglas de la OMC, las salvaguardias deberan
ser levantadas en el mes de Junio del 2016 con lo cual el gobierno ha empezado
un plan para progresivamente levantar la medida.
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Hacia finates de afio, el gobierno modificé varias de las medidas arancelarias
permitiendo la importacidén sin cupos de equipos celulares por parte de las
comercializadoras que estén registradas en la actividad sin regirse a una
asignacion de cupo por empresa, sino mas bien un cupo general por sector.
Adicionalmente se liberd la importacion de equipos celulares por parte de
personas naturales a través de Courier con lo cual sectores como el ensamblaje
de celulares fueron afectados al dejar de existir ventajas competitivas para los
productores nacionales, con lo cual se espera que el cierre de empresas
ensambladoras continlde hasta ia virtual desaparicion del sector.

Al 31 de Diciembre del 2015 el total de activos alcanzé $ 18,086.70, un
crecimiento del 23% sobre el monto de activos totales registrado en el 2014. Del
total de activos los $18,086.70 corresponden a activos corrientes. El total de
pasivos de la compafiia alcanzé $ 12,232.50 comparado con los $ 18,016.75
registrados en el afio 2014, es decir una disminucién del 32% fundamentaimente
concentrado en cuentas por pagar a proveedores. De este total de pasivos los §
12,232.50 corresponden a pasivos corrientes. El patrimonio neto al cierre del
ejercicio econdémico alcanzd $ 5,854.20

Las ventas netas del 2015 registraron $ 6,000.00. El costo de ventas de la
compaiiia alcanzé $ 0.00

Los gastos de administracién alcanzaron $ 5,987.73, mientras que los gastos
financieros alcanzaron $ 2.75

Como consecuencia de lo antes mencionado, la rentabilidad de la empresa,
alcanzd $ 9.52 antes de impuestos.

PROPUESTA DE REPARTO DE UTILIDADES

La administracién de la Compafia prepard los estados de resultados del
pericdo 2015 considerando la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y realizé la conciliacién contable y tributaria de
conformidad con las mismas y la normativa tributaria vigente. Se recomienda que
las utilidades disponibles se destinen a Reserva Facuitativa.

Los Estados Financieros de la Compaiia se detallan al final del presente
informe.

PROYECCION PARA EL 2016

Nuestra visién respecto al desempefic de la economia en €l 2016 se mantiene
bajo los mismos supuestos que dirigieron ia economia en el 2015. Es decir,
recursos limitados en la caja fiscal, y un precio internacional del petréleo reducido
que continuarad teniendo un impacto gravitante respecto a la liquidez de la caja
fiscal. No se descarta que ante el crecimiento del gasto corriente, una nueva
reforma tributaria pueda ser aprobada por la Asambiea, creando nuevos
impuestos o incrementando la tarifa de los impuestos actuales. No hay que
perder de vista que los impuestos indirectos contindan siendo la principal fuente
de financiamiento del estado, y el IVA aporta una porcién muy importante de
estos ingrescs, teniendo una tarifa mucho mas baja que el resto de
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Latinoamérica, asi que podria ser incrementada. Otras tarifas de impuestos
susceptibles de reforma son la tarifa del Impuesto a la Renta, el Impuesto a la
Salida de Divisas y el Impuesto a los Consumos Especiales. En la medida que los
ingresos tributarios sean insuficientes, el Fisco no ha dudado en recurrir a las
facilidades crediticias con la Reptblica Popular de China, y aungue las autoridades
econdmicas han insinuado un regreso del Ecuador a los mercados internacionales
de deuda, la realidad respecto a las tasas de interés que podria obtenerse en una
emision de bonos hace esta posibilidad inconveniente, considerando gue el indice
de riesgo pais (1145 puntos), lo cual implicaria una tasa de rendimiento superior
al 15% en emisiones de titulos a largo plazo.

La reduccion de los depédsitos en el sector financiero, asi como la
incertidumbre generada por la erratica politica monetaria continuaran teniendo un
impacto importante en la actividad financiera. En todo caso el sector financiero
enfrenta dificultades para generar rentabilidad aungue la liberacion de ciertas
tasas por servicios y comisiones puede tender a aliviar su situacion de
rentabilidad. Es muy probable que en busca de mejorar su rentabilidad y
procurar un sanog crecimiento, el sector financiero se vea obligado a reducir
personal y automatizar sus procesos. En todo caso, el sector financiero se
encuentra sélido y solvente, y continia liquido, lo que hace pensar que el
segmento corporativo continuard siendo un sector atractivo para la banca debido
a los bajos costos operativos de colocacion y a la mayor transaccionalidad,
mientras que el crédito de consumo, ya desestimulado por el gobierno, tendra
menos incentivos por sus mayores costos transaccionales, lo cual incidira en la
demanda interna. :

La recuperacién de la economia mundial continla incierta. Las mayores
economias del mundo muestran indicadores mixtos que no apuntan a un repunte
solido del empleo y crecimiento econémico. Las dificultades que tienen los paises
de la eurozona implicaran varios afios de ajustes y sacrificios. Por otro lado el
crecimiento de la econgomia China parece haberse estancado lo que podria
generar nuevas politicas para tratar de estabilizar y promover el crecimiento a
largo plazo.

EQUIPO Y TALENTO HUMANO

Durante el afio 2015 se cumplié con la conformacién del Cornité Paritario de
Seguridad y Salud Ocupacional y se difundieron las politicas de seguridad
industrial de la Compafiia a nivel de todas las agencias, oficinas y planta. Hemos
continuado enfatizando la difusion de los valores internos de la compafia,
buscando desarrollar el equipo de trabajo bajo los principios de la ética que
privilegia 1a honradez, solidaridad y la fe en los principios cristianos, por lo cual
debo presentar mi agradecimlento sincero a todos los trabajadores de la
Compafiia por su constante y diario trabajo.

CUMPLIMIENTO

En el afio 2015 la administracion de la compafiia ha cumplido con sus
obligaciones legales y cton las disposiciones de la Junta General de Socios.



AGRADECIMIENTO

Nuestro mas profundo agradecimiento a los sefiores socios de la Empresa
CIDERCON S.A. por la confianza, el apoyo y la fe en las labores de la Gerencia de

la compaiiia, que nos ha permitide lograr los objetivos propuestos durante el afio
2015, b,

Gracias. \

HENRY XAVIER AGUILAR MOSQUE
GERENTE GENERAL
CIDERCON S.A.
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CIDERCON S.A.

Estado de Resuttado Integral
Expresado en dolares americanos
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Cuenta Contable Nombre de la Cuenta

INGRESOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
VENTA DE BIENES

PRESTACION DE SERVICIOS
PRESTACION DE SERVICIOS

(-} DESCUENTOS EN VENTAS

{-) DESCUENTOCS EN VENTAS

OTROS INGRESQS

Otros ingresos por actividades no ordinarias
COSTOS Y GASTOS

COSTOS DE VENTAS

COSTO DE VENTA

COSTO DE VENTA BIENES

GASTOS SEGUN 5L NATURALEZA
HONORARIOS

Honorarios Profesionales 2 Personas Naturales

DEPRECIACEINES ACTIVOS FDOS
DEPRECIACEONES

Depreciacion Equipo de Computacion
Depreciacion Centrat Telefonica

GASTOS DE VIAIE

Pasajes Aéreocs

Hospexiaje

Telefonia Fija

Internet

SUMINISTROS Y MATERIALES DE OFICINA
Papeleria ¥ Trabajos de Imprenta
Transporte

Suministros de oficing

GASTOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCEROS

COMISIONES

Comision en Servicios Bancarios

GASTOS ND DEDUCQ_ES

Interes y Mullas
Adquisicicnes sin

rgbantes de venta
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$ -
$ .
$ -
$ -
$ -
$ -
$ 6,000.00
$ 6,000.00
$ -
$ -
$  150.00
$ 581473
$  5,746.22
$ 68.51
$ -
$ -
$ -
$ -
3 23.00
$ 13.00
$ 10.00
$ -
% 2.75
$ 2.75
s -
$ -
$ -

$ 6,000.00
$ -
$ 5,990.48
$ 15000
$  5814.73
$ 23.00
$ 2.75
$ -
s 9.52
2.08
0.74
$ 66a
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CONTADOR GENERAL
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101010201003
10106
1010601
101060101
101060101
10107
1019701
1010702

102

10201
1020104
1020105
1020112
102011203
102011203001
102611203002

2
20
201030101
201030101002
201030101003
2010703
201070301
2061070301001
01070301002
201670301003
20108
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201080102
201080102001
201080102003
201080102003
202

20207
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3
301
301010101001
302
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307

307010101001

CIDERCON S.A.
Estado de Situacién Financiera
Expresado en Dolares Americanos
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE 3 531338
BANCOS $  6,313.39

Banco Pichincha |4 6,313.39

ACTIVOS POR IMBUESTOS CORRIENTES $ 475 27
CREATO TRIBUTARIC A FAVOR DE LA EMPRESA {LV.A.} $ 475,27

Credito Tributario VA % 145,75

VA pagado 12% $ 329.52

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA IMPUESTO A LA RENTA (LR § -

Creditp Tributario Aflos Anteriores

Retencich en la Fuente 1% $ -

ACTIVO NG CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO $ 2074196 §  11,20804
Equipo de Computacion $ 15,145.96

Centrat Telefonica $  2,595.00

{-) DEPRECIACIEN ACUMULADA DE PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS 4 (9,443.92)

{-) DEPRECIACIAN DE INSTALACIONES

Depreciaciones de Equipo de Computacion $  [9,375.41}
Depreciaciones de Centrat Telefonica o % {6851

PASIVO

PASTVD CORRIENTE 3 385216
PROWEEDORES LOCALES % 3,852.16

Proveedores de Servicios Locales $ 385216

Proveedores de Mercaderia Locales

OBLIGACIONES CORRIENTES CON EL SRI % 28.28
OBLIGACIONES CORRIENTES CON EL SRI $ 28.28

Retencidn det 10% $ 26.19

Retencién def 100% $ -

Impuests 4 la Renta por pagar $ 2.09

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

CLENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS ] 8,352.06
CUENTAS POR PAGAR COMPAYIAS RELACIONADAS $ 835206

Cuentas por Pagar Hipartronics 341.75

Cuentas por Pagar tdenar 7,795.71

QOtras cuertas por pagar 14.60

PASIVO MO CORRIENTE

PROVISION POR BENEFICIOS A EMRLEADDS
JUBILACIAN PATRONAL

Provision bifliacion Paveral

PATRIMONIO NETO % 10,001.00
CAPITAL

Captial Suscritp o Pagado

RESERVA LEGAL

Reserva Legal

RESULTADD DEL EIFRCICIO

Perdida acumuladade ejercicios anteriores
Uslidad ai 31 de Dicie

$
$
$

$ 0.74

$  (4147.54)

$ 18,046.70

HENRY XAVIER&UI]AR MOSQUERA NOR%@\_I\}AR‘BELA RAMON JUMBO
CL C.1. 0104504113

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




