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Señores Socios: De conformidad con las disposiciones legales y dando
cumplimiento al Artículo 25 de los estatutos de la compañía, presentamos e!
presente informe conjunto de la Presidencia Ejecutiva y Presidencia del Directorio
de la Compañía,- y ponemos a consideración de la Junta General de socios, el
informe anual respecto a la marcha de la misma y los resultados obtenidos en el
ejercicio correspondiente al 2011.

1. ENTORNO NACIONAL

Aunque a la fecha del presente informe, el Banco Central del Ecuador aún no
hace público el estudio de cuentas nacionales trimestrales en el que se analiza la
evolución del crecimiento del PIB, la CEPAL estima que la economía se expandió en
3.2% el año 2011. Los sectores más representativos en términos de su incidencia
y crecimiento en el PIB, según la información disponible al tercer trimestre del 2011
fueron la Construcción, que nuevamente muestra una expansión del 12.47% anual,
aunque presenta una desaceleración en comparación con el año 2010, la
agricultura y pesca del camarón con el 10.20%, también muestra una
desaceleración frente al 2010, y correo y comunicaciones con el 10.95%'. Las tasas
de interés activas y pasivas referenciales se mantuvieron estables, sin embargo,
las tasas de créditos de corto plazo se elevaron en el último semestre, registrando
un incremento de al menos 105 puntos base, respecto del primer semestre, con lo
cual se puede evidenciar un panorama menos líquido, consecuencia de las medidas
tomadas por el gobierno durante el primer semestre para restringir ¡a disponibilidad
del crédito de consumo a los hogares.

En el aspecto monetario, los depósitos totales registraron un crecimiento del
13.01% mientras que el crédito alcanzó un crecimiento del 12.68%. Los créditos
a empresas crecieron en 13.18%, mientras que los créditos a hogares alcanzó un
crecimiento de 10.89%. La cartera vencida de créditos a empresas registró un
crecimiento del 6.16% anual, mientras que la cartera vencida de créditos otorgados
a hogares (consumo y vivienda) creció en 51.29% con lo cual los índices de cartera
vencida de ambos segmentos, respectivamente pasaron de 3.42%, y 3.75% en el
2010 a 3.19% y 5.17% en el 2011, un incremento notable en !a morosidad de la
cartera de créditos otorgados a hogares, según la clasificación provista por el Banco
Central del Ecuador.



LA EMPRESA

Al 31 de Diciembre del 2011 el total de activos alcanzó $ 17,521.49, un
crecimiento de 36.78% sobre el monto de activos totales registrado en el 2010.Del
total de activos $ 1,186.53 corresponden a activos corrientes, mientras que el
restante corresponde a activos de largo plazo, entre ellos, propiedad planta y
equipo e intangibles. El total de pasivos de la compañía alcanzó $ 17,553.52
comparado con los $ 12,658.87 registrados en el año 2010, es decir un crecimiento
de 38.66% fundamentalmente concentrado en cuentas por pagar a proveedores.
El patrimonio neto al cierre del ejercicio económico alcanzó $ -32.03

Las ventas netas del 2011 registraron $ 58,345.33 mismos que comparados a
los $ 52,346.57 del año 2010, implica.un crecimiento del 11.46%.

Los gastos de administración alcanzaron $ 58,528.72.

Como consecuencia de lo antes mencionado, la empresa, alcanzó una pérdida
de $ 183.39.

PROYECCIÓN PARA EL 2012

Nuestra visión respecto al desempeño de la economía en el 2010 se mantienen
bajo los mismos supuestos que dirigieron la economía en el 2011. Es decir, el
gasto fiscal continuará siendo el motor de la economía, y el precio del petróleo
tendrá una importancia gravitante respecto a la liquidez de la caja fiscal. No se
descarta que ante el crecimiento del gasto corriente, una nueva reforma tributaria
pueda ser aprobada por la Asamblea, creando nuevos impuestos o incrementando
la tarifa de los impuestos actuales. No hay que perder de vista que los impuestos
indirectos continúan siendo la principal fuente de financiamiento del estado, y el
IVA aporta una porción muy importante de estos ingresos, teniendo una tarifa
mucho más baja que el resto de latinoamérica, así que podría ser incrementada.
Otras tarifas de impuestos susceptibles de reforma son la tarifa del Impuesto a la
Renta, el Impuesto a la Salida de Divisas y el Impuesto a los Consumos Especiales,
En la medida que los ingresos tributarios sean insuficientes, el Fisco no ha dudado
en recurrir a las facilidades crediticias con la República Popular de China, y aunque
las autoridades económicas han insinuado un regreso del Ecuador a los mercados
internacionales de deuda, la realidad respecto a las tasas de interés que podría
obtenerse en una emisión de bonos hace esta posibilidad inconveniente,
considerando que el índice de riesgo país (677 puntos), lo cual implicaría una tasa
'de rendimiento superior al 9% en emisiones de títulos a largo plazo. Por otro lado,
se especula sobre si el precio del petróleo se mantendrá en los niveles actuales que
ha permitido al gobierno financiar altos niveles de gasto e inversión pública. Hay
indicios de que los precios internacionales de petróleo podrían tender a la baja en
el segundo semestre del 2011.

La recuperación de la economía mundial continúa incierta. Las mayores
economías del mundo muestran indicadores mixtos que no apuntan a un repunte
solido del empleo y crecimiento económico. Las dificultades que tienen los países
de la eurozona implicarán varios años de ajustes y sacrificios. Por otro lado el
crecimiento de la economía China parece haber iniciado un ciclo de estabilización a
pesar de los esfuerzos del gobierno de ese país por estimular el consumo interno
para robustecer su economía. A pesar de ello el crecimiento del PIB bordea el 8%,
un crecimiento importante en comparación con el promedio mundial, pero una
reducción importante si miramos tan solo un año atrás donde los niveles de
crecimiento del PIB bordeaban el 10%.



EQUIPO Y TALENTO HUMANO

Durante el año 2011 se difundieron las políticas de seguridad industrial de la
Compañía a nivel de todas las agencias, oficinas y planta. Hemos continuado
enfatizando la difusión de los valores internos de la compañía, buscando desarrollar
el equipo de trabajo bajo los principios de la ética que privilegia la honradez,
solidaridad y la fe en los principios cristianos, por lo cual debo presentar mi
agradecimiento sincero a todos los trabajadores de la Compañía por su constante
y diario trabajo.

CUMPLIMIENTO

En el ano 2011 la administración de la compañía ha cumplido con sus
obligaciones legales y con las disposiciones de la Junta General de Socios.

AGRADECIMIENTO

Nuestro más profundo agradecimiento a los señores socios de Compañía'
CIDERCON S.A.; por la confianza, el apoyo y la fe en las labores de la Presidencia
de la compañía, que nos ha permitido lograrlos objetivos propuestos durante el
año 2011.

Gracias.

.eonardo Xavier Guerrero López
Gerente Genera!
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