INFORME DE COMISARIO

A Tos Sehores Accrisnstas de
INVERVAP 5.A.

1. He cxasmanado o halance genemil de INVERVAP 5.4 af 31 de Diceenbng del 2012 v lox esndos sexos de renuliados
peir =] it terminado en caa fechn La propanscion de esies estndos fnancieros & responaabilided do e Crerencin. Mi
responzabilided e exprewr uan opinidn sohre dichos estedios namseres.

2 Mi examen s efieciod dé neverdo con normas de intervencibn de coentan. [nts nirmas regquiernen de lo planeacide ¥
gemciin  de ung PViSE que iongs ommo objitive obiener ums - sepuridnd mzonable v delorminer s los estados
financicres s enoemiren libres e arores importanies. La revisein nchipe apuellas priche de los regismos de
comnizbilidad y ofrog procodimicntus de revision gue resmidon s mansscciones registndas y s rovebacion o os estades
fimecienes. La revisidm nbiin inchnve b delerminacidn de 1so de s principus B de bs consbilided penerlmeme
wrpixics &0 & Ecosdor ¥ I olimscones nalirsbs por b Geeacin, o como ls ovaluacsbe dd mmpeco o b
presemmcin e los ot firsncierms. {reo goe b revisiin cfecmads comddors bascs sunmabies pors i opimicn.

3. Con beer oo procodimicnios adsionales de misnvencido goe sz hen levado o cabo pais cumplic oon lo dispueito o b
Ley de Compalilns, eoncopiio gue ohiove il b informaciie  necesanis para o cumplimionio de mis Ffoncioney. 1.3
contpbilided s lova confismes 6 lss normes lepules, b operacionss o clls rephiredes, w6l como ke actos de los
nbmERisTRdOIeS ¢ Ggudaron 3 o esnhees ¥ disposichmnes de la i Genoral de Avcrwmnisiss, del Dimeciorio, de in
Superiniendencia de Compafing Fl sistema de conmol imerne ca gencral o8 sdovuado, i [Bwos de aeias v regismos, los
comprobanie: v la comapondencia se lievan v manticnen adeeuadambente, de o misma maners la conservacitn ¥ custodia
diz Jos becnes o ks Clompaila son sotisfaciorias.

4. lam cdados Anongieros menckonsdas focron ajustades de acuerde con principlos de contabilidsd penerolmente
aceptudos en ¢l Bevador de conformidud don lus Mormas Inkemacionales de Informacidn Finomelern,

£ EI oomplimiente de s Compatis de sus obligsciones como agentes de refencidn ¥ percepeidn del impocsio & b fontx,
i ooy bow criterios de aplicecide de b normas ributaris: won neporsahitilad de la abmdnisiraciin. Pars obtener uns
cortera roomble st e odados Anonclens 5o contienen exposicionss crdness de carketer signilicative diodiie pruches
de oEmpliienio de I menckonidas obliggcioncs.

& En on opmin, s cstados firencicros scrormenis rofcndos prisonien ruoeshbomonic, on lodos s Especios
impormenes. b Sibuirin Masnciers de INWERV AP S.A_ ol 11 de Soiembee del 3012, v fon remndos 4w oporacionss,
e evolucxn del patrimonio ¥ Je casmbios oo | posicidn finsncicrs. por o afic ierminsds on i3 fochs de conformidad aon
los primcipios. de contabs et peneralenenie svpiwio o el Foomdor

T. Hmdw&mmmmﬂMmhmﬂd“nnm
commityan ncamplimieno § de bas oblipaciones de INWERVAP 5.4 oomo efenie do ricociin y poraoposin
de imprecsio & fa resis durasle @f eho lerminsdo ol 31 de dicembre del 2002

& Fste nforme csta dirighdo Gnbcaments pare informacion ¥ uso de los Acclonistas v la Cerencia de INVERVAF 5.A asi
oo de la Supermiendencla de Compaiins del Eondor ¥ no debe ser wiilizodo parn otro propdaiio.

ATENTAMENTE,

LCDO. FAMORA VELEX



