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1, Hemis exuminudo lus cstados fitsnoeros de b INVERVAP S.A que comprenden of
sstado de stuscon fimnoers al 31 de diccembre de 2019, o estado de resuludos, ¢ estado de
cambis o ¢ palrimonso v o estado e flups de efectivo correspoadicntes 31 gjercicio
termmado an exa focks, 2si como las notos explicativas de los estados financeeros, gue 1ockyen
v resumen Je s politicas comables sgmificarnas

Ea tmostra oprwon, dos esados financercs adjumos, presentan mzcasblemente, s indos los
mmsimﬁmh\m.hmmﬁumvmmmndehmmvmwus-\.AI
31 & diciembee & 2019, asl como sus resultades y flujos de efectivo comespendienics al
ququhmﬁmnﬂJmWNmmhm&
Informacica Fisanciera (NIF pacs Py MES) cmidas por ¢ Conse)o de Normas Inermaconaics
& Contnbilidad (IASB), y ssodizada por i Superintendenca de Compuitias

Eundamenta de la opinin

L Hemos efectiado muesin andaoeia de confirmidad oon Liss Norems Intermacooales do Auditona
« NIA. Nocstra resporsahilidad, d¢ acueido con dichas norman se describen s adelante o b
seccrdes Respossabilichaden del aiditor ¢n rolaciom <on [ audioria de los estadow Emancicros de
mucEo (nforme Somos indopendicstes de ki entadad do confoemidad ooa b sefalado @ ol
Codigo do Féaes paes Profssonades e bt Comshilidad del Consejo de Koemas Internacaaalkes de
mmcmmdmaanwmwmmumm&m
oplicabics a b auditori, y hemos cumplido las demds respossadilichides de & de conformidad
coochddi.o&E!anESﬂA Consideramos que & evideacia de audsona qae hemos
oblemido proportaons una bas: ssficente y adeownda para emitir neesm opinion

3. La deeccion de INVERVAP S.A. 55 respoasable de In prepanacsin v proseniacan
mxocable e los estacks fnancicros sljumtos o cunformsdad cou las normas
imemackomales de inforsackn fimnciees - NIF pata PyMES y pricticas contables
establecidar por & Superinicadencia de Compagias ¢l Ecaador. v de coatro] mterno que
ls direccion coastdere BOCeuano pars permitir s prepamotn de exlados finascioroy libres
de lecorreasionss mpsennles, debudo a Frands o errce

En In prepamesdin de los estados financtorod, |a direocidm €5 responsable do la evaluacde
de I capacidad de & cnlsdad de cootinuer come cempresa e fancionameento, revelande,
sgint corresponda, s cwestiones sehicionadas coe l emprem en fanciomamiento,
stilzanmdo Scho prncipio comtable como hase fundamental

Lo sucargados del gobierno de la eatidad som respensables do ks sepervinion del proceso
do informacion financier de b empresn.
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Nugstros objetisos son obleser s seguridad razonable de que los ustados finenecioros m
su conuato &t libres de mcorrecciones manerialcr, dohido a faude o Gror, ¥ Smite un
wforme do seditocia que contiese noestra openidn. Segundad ruconshle & un alto grado
de seguridad, pero 0o garantiza que una aeddona realizada de conformeadad con las NIA
sempre detecte una mcorreccion maserial cusndo osta existe. Las meooroccionss pucden
deberse 2 fraude o oorar v se coomideram matenizles st mdividualmente o & forma
agnpd&pnobpmcmmwﬂmnaqw uflavan en les decisiones finaecicras que
Ko wsnancs tomas baskndone en los extados financicros

Como pane de une andtona & acvendo cun s Nomas eermacionales de Auditoria,

aphoamcs &l picio profesceal y maotenemos ¢ cocepticieno peafesional durante toda la
anditoria Asimasimo,

o ldentificasscs vy evnlaumcs ks nesgos de ecroros significativee en los. estados
finascicrs, ya sea por fimade o avor, discdamos v, realizunce proceducntos de
anditoria qué responden & csos Nizsgos, obteneson evidencia do sudicory suficionte y
apropeada para propoeoionar una base paca suestra opinidn. Bl resgo de oo detectar un
crvor matenial resuluese de frande o5 mgvor que pam que sesalte de arrores, como <f
fraude peode snplicar Ly codusade, flsficacds, ominionss imeacionalsy, (hlseamisuty,
0 fo resciaion del comtrol geernd

e  Obtenemos un entendimiesto del control interno relevante pura la auddoris oox ol fin de
dsettar procedimeszns de 2uditorta que sean apropadoes en las circunstancias, pero no
mdmmhmmwmhw&lmlmhb
cutidnd.

Esgluseons o adacaado de lgs poliness contables utilizadas v s maceahiladnd de lae
estmaciones contables v revelacicoes relacionadas efoctundas por la administzacion,

e Concluimos sobre sl wso adecuado por la admmstracidn del supuedto de segoco on
rmarcha v en hase 3 2 evidenci de auditoria dbenida, xi existe 0 no relacones con
eventon 0 condiciomes que puodan proyoctar una duds impoctante sobre b capacidsd de
la eotadod para continuar como v negocio en marcha S liogamos a Ia cosclusidn e
que exists i incertidumibee maderial, cstamos obligados & llamas 1z sancion ¢n muesiro
informe de swdsoria de las revelaciooes relacionadas en fos estados fitanceeros o, 11 taioe
rovelnciones woa msuficentes, moddicar nuestra opimion. Nuasiras cosclusionss s
basan en & evideuciz de audiioris obtomida hasta [ fechn de muestro informe de
anditceta. San smbargo, eventos futuzes ¢ condicionrs pusden camsar que la entidad nn
pusda continuar cama un Begocio on marcha.

Evaluamos 13 peescrtacitn, ssructum v coptenide de los pstados financserns, incluy endo ins
revehicionss, v ul ko5 cstados feancienss represcutan las operamones subyacentes y cvemos
ot uoa form que logre prosestacion. Obtesdndo suflciente evidensa apeopada de anditona
respocto & S lnformucion fisancions & % cntidades o actvdadss comerciales dentro del
repo para express una opimidn sobre ke estados fnpncicron Soreos respousables de la
dircocicn, supervisicn v gacucm de lo auditorts de M enndad, Somos ke amicos
responssbics do nuestrs opunoa de sudioris
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8. Nos comunicamos gm los encargades del gobiermo en relacion con, extre otras Gosas,
¢l akance ¥ el momenio de & sadirona y jos resakiados de andilora meportames, inchndas
possbles deficioncias significativas en el contml inteme que sdentificamos duranto moestrn
suditoria Tambide proporcionamcs los sncargados &l gobierno con uma declaraciom de
que hemos cumpbdo con los roquisnos ¢ticos rolovastes cou respocto a fa independencia,
y bemos comunicado todad Izs relacicaes y otmas asuntos que pocdan sopartarfz. A garur
de las coomnicaciones oom los encargndos del gobnerno, determinamos aquelios asuntos
que eran de ls sy mpoctancia en lx saditocia de los estudos financiercs ded periodo
achual y por o amo soe s asumios clave de auditonis. Describimes estes asunsos en
sseatro iaforme de auditosin o menos gue ki ley o ¢ Reglamonso se openes o b divedgacion
pabbieq-sobre gl Anumo o cxando, o8 cpEnstancis exiremadamonts s, deLermInAIMO
QOC Wb S0 20 dabe ser camncadky on pucsno wdinme debedo & positles copsocuacias
adveres

Qures ayuutes de éafasiy,

9. Como s mdsca ¢n s no@ 28 a bos estados finsacieros adjuntos, modiants decrcto
gjocutive No, 1017 del 16 de marzo de 2020, of Presidente de la Republica dol Ecuador
declard of estado de excepeica por calammidad pahbica en 1odo cl termitono ecumociano
parz detener i propagacian del virus “Corcmavirus” (COVID«19). Los mercados ee todo
el mundo cstda cxpermentando Spucios cConimioas severoa poc la crists de salud, v
por eade ka econnmia del Ecuador. Al 6 ¢ abnil de 2020, ¢l nesgo inhorente de J cmpresz
por b parabizackin & actividades comerclales, pueden Bevar a que la mismd ng cempla
200 e cbligaciones

Fatos snnnis podrian tedicar qos exiitanan dinlss sionificativgs sobee I capocadad de In
presh pam costiauar Some smpress en fencichamento Nustr opinidn. no ha sido
10cads oo relacin con SSEos asunios

AL DIA AUDIT & CO. CIA, LTDA
Registro Na. SC-RNAE - 9%
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INVERVAPS.A. fugitor oy ndesendwites
I. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN DOLARES) !
ACTIVO Notas 2009 2018
CORRIENTE 75962 57444
Efectivo y cquivalentes de efectivo ( Nota 3) 37,771 32934
Inventario ( Nota 4) 24607 12,545
Cuentas y documentos por cobrar ( Nota 5) 7,333 4,664
Activos por impuestos cormentes ( Nota 6) 6,251 5,301
Servicios y otros pagos anticipados 0 2,000
NO CORRIENTE 616885 642,537
Propiedad, planta y cquipo (neto) (Nota7) 563,693 391441
Cuentas y documentos por cobrar L/P ( Nota 8) 51152 50,076
Activos por impuestos diferidos ( Nota 9) 2,040 1,020
TOTAL ACTIVO 692,847 699981
PASIVO Y PATRIMONIO 2019 2018
CORRIENTE 24531 28414
Obligaciones corrientes con fa administracion tributaria ( Nota 10) 9,188 9,477
Beneficios a los cmpleados ( Nota 11) 8,903 9,92
Obligaciones corrientes patronales - laborales ({ Nota 12) 2,365 2,357
Cuentas y documentos por pagar + (Nota 13) 2134 602
Obhgaciones con instituciones financicras C/P ( Nota 14) 1,941 6,057
NO CORRIENTE 26816 28,103
Obligaciones por beneficios definidos ( Nota 15) 17,752 15987
Cuentas y documentos por pagar L/P ( Nota 16) 0064 12,116
PATRIMONIO 641,500 643,464
Capital social ( Nota 17) 15000 15,000
Reserva legal 3201 3,201
Rescrvas por valuacion (Nota 18) 452,742 452742
Otros resultados integrales (ORI) (Nota19) 159,110 156,841
Resultados acumulados ( Nota 20) 15,640 14,543
Resultado del ¢jercicio (4,193) 1,097
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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Il ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN DOLARES)
CUENTAS DE RESULTADOS Notas 019 2018
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota2l) 37417 3
Prestacion de servicios 32246] 347250
Venta de bienes 24 9%6 28,176
INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS 709 1,551
Otros ingrescs 09 1,551
COSTOS DE VENTA ( Nota22) (242,891) (258,559)
Costo de venta de servicios (228.631) (242,477)
Costos de venta de bicnes (14,2100 (lo,082)
GASTOS OPERATIVOS . ( Nota 13)  (96,043) (100,391)
Gastos administrativos (95,164) (100,011)
Gastos financicros (879) (380)
OTROS GASTOS {7970) (10,585)
Ciastos no deducibies (7970)  (10,585)
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 121 7442
{ = ) 15% Participacion de empleados (184) (L116)
{ = ) 22% Impuesto a la renta 16,251) (6,241)
(=) 10% Reserva legal i (%)
Gasto por unpucsto a la remta difendo Sl 1,020 1,020
RESULTADO DEL EJERCICIO [-Cd'ﬂ! lﬂ
OTROS TADOS INTEGRALES (ORI) 222 137217
Ganancins 1das) Actuanales por planes de bencficios 2229 137217
RESULT, DEL 1 14
CPA
Lerente General C
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INVERVAP S.A. Budiirt MWl e Ly
1. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE MCIEMBRE DE 1019

(EXPRESADO EN DOLARES)
| omhonREsL DY RESEL | AR AT ML AT
-m | LSy
L]
e cirmas commanar i | AR o v i o e | e | s | it
e i
SALDO ALJLDE =i
m‘ L] 1y 3,193 45274 1815 1Al
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15,640 {4,190)
C
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leVAP S.A. uditores indegengennt
IV. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN DOLARES)

2019 2018
Resultado del ejercicio (4,193) 1,097

Depreciacion de propiedad, planta y equipos 30,394 56,115
Ganancias (Pérdidas) actuariales por planes de beneficios 2,229 137,217
Revaluo de propicdad. planta v cquipos - (153.594)
Baja de propiedad, planta y equipos - 21,320
Reserva legal - 8
Cambios en activos y pasives operativos

(Aumento) cuentas por cobrar no relacionados (3,745) (4,573)
(Aumento) en activos por impuestos cormenies (950) (4.324)
(Aumento) disminucion en inventarios (12,062) 437
Ddisminucion cn servicios y otros pagos anticipados 2,000 3,505
(Aumento) en activos por impuestos diferidos (1,020) (1,020)
(Aumento) en CucTilas por pagar & proveedores (3.636) (17,860)
(Aumento) disminucion por obligaciones tributarias (289) 1,093
Dismunucidn por obligaciones patronales L7713 3,159
(Aumento) por beneficios sociales (1,018) (2)
Efectivo neto actividades de operacion . (20947)  (19,585)
Efecivo i obigacionss con instincioncs inanciers T
Efectivo neto actividades de financiamiento - 6,057
Efectivo por Ia compra de propiedades . plantas y cquipos (2.646)  (41,934)
Efectivo neto de actividades de inversion (2,646) (41.934)
Aumento nelo de efcctivo 4,837 6.701

Pagina 9de 35

Suayaquil Machala Telfs: {553 4) - 5000243 GYE ' info@autitaldia biz www.auditaldia.biz
i (593 2) - 2231 147/ 5131 385 - O



/——_{\
INVERVAP S.A.

V. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1. Informacion General y Entorno Econémico de la Compaiiia

INVERVAP S.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el 7 de
septiembre del 2006 y aprobada por la Superintendencia de Compafiias, mediante resolucion
06.G.1J.0006567.

La actividad principal de INVERVAP S.A. es la instalacion y administracion de agencia de
viajes, hoteles, hosterias, hostales, moteles, restaurantes, otros servicios de alojamientos por corto
tiempo: casas de huéspedes; cabaiias, chalets, cabafias con servicio de mantenimiento y limpieza,
hostales juveniles y refugios de montafia, etc.

Situacion politica del pais

El escenario econdmico del Ecuador presentaba un dificil panorama a inicios del 2020,
comprometiendo su capacidad de crecimiento a futuro. La repentina y acentuada caida del
precio internacional del petréleo, que inici6 a finales de febrero de 2020, ha provocado una
profunda crisis fiscal y economica en el Ecuador misma que posteriormente se ha visto agravada
por los efectos en la salud y la economia provocados por la pandemia global COVID-19.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS), declara el brote del
coronavirus como pandemia mundial. El Presidente de la Republica, mediante Decreto
Ejecutivo No. 1017, de fecha 16 de marzo del 2020, decreta el Estado de Excepcion, cerrando
las fronteras, el trafico aéreo internacional, limitando la movilizacidn en el pais, suspension de
clases, suspension de labores en el sector publico y la paralizaciéon de un gran sector del
comercio, la industria y del trabajo en general. Adicionalmente, se ordend el toque de queda
en todo el territorio nacional, con excepcion para la adquisicion de medicamentos y alimentos,
medida tomada para la contencion del virus en el pais.

A nivel internacional, la mayoria de paises adoptaron estas medidas de contencidn, que, sumadas
a la desaceleracion de la economia, interrupciones en las cadenas de suministro, disminucion
del precio de los commodities, contraccion del turismo y endurecimiento de las condiciones
financieras globales, estan afectando la actividad econdmica en varios paises de la region, y por
ende, las perspectivas a corto plazo. La OECD sefala que las medidas de contencioén del virus
han provocado efectos macroeconémicos negativos, provocando una reduccion en el consumo
interno.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), a través de su Directora, manifestd a finales del
mes de marzo de 2020, que este afio prevé una recesion tan o mas grave que la ocurrida
durante la crisis financiera mundial, con perspectivas de recuperacion en 2021, demandando
que todos los paises trabajen en colaboracién para proteger a la gente y limitar el dafio
economico. De igual forma, el Director del Hemisferio Occidental del FMI mencion6 que los
paises de América del Sur se enfrentan a una mayor caida de los ingresos por la exportacioén
de productos, debido a la reduccion tanto en precios como en volumen, sobre todo a China,
Europa y Estados Unidos.

La Organizacion Mundial del Comercio sefiala que la fuerza de la recuperacion de los paises
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radica en dos factores determinantes: la rapidez con la que se controle la pandemia y las
decisiones politicas que tomen los Gobiernos para enfrentar la crisis economica que se deriva de
esta. En tal sentido, es fundamental contar con una legislacion que responda de forma
equitativa a las necesidades de la ciudadania, permitiendo disponer de las herramientas
necesarias para enfrentar las consecuencias sanitarias y econdmicas del COVID-19.

Al ser el Ecuador una economia abierta, pequefia y dolarizada que sustenta gran parte de su
desempefio econdémico en el sector petrolero, los eventos exdgenos que influyen en los precios
internacionales de este hidrocarburo tienen incidencia directa en las cuentas fiscales y externas
del pais.

La confluencia del Covid-19 y la caida internacional del precio del petréleo, por la guerra
comercial de precios entre Rusia y Arabia Saudita, provocaron que el débil desempeiio
econdmico previsto para este afio, pasara a ser una grave Crisis.

De acuerdo al informe presentado por el Ministerio de Economia y Finanzas, se prevé que las
exportaciones ecuatorianas se vean afectadas por las posibles reducciones en los precios
internacionales de los commodities, como resultado de contraccion de la demanda en el
mundo. Los productos afectados mayormente seran aquellos destinados a China, Italia y Espaia,
como el camaron y el banano. El aumento de la propagacion del virus y las consecuencias
economicas en Estados Unidos, también afectarian al sector camaronero. La contraccion de
la demanda por los productos no petroleros de exportacion, crecera en la medida de la
expansion y duracion de la pandemia.

Dado la situacion y bajo este marco, el Gobierno bajo el Ministerio de Economia y Finanzas
establecid consecuencias de persistir la situacion durante el primer semestre del afio:

* La reduccion de los ingresos afecta a la programacion fiscal para el afio 2020 por la
disminucion del precio del crudo y la desaceleracion del crecimiento econdmico. En la
proforma 2020 se habian planteado ingresos por alrededor de USD 40.445 millones
para el SPNF; la programacion actualizada estima una reduccion en todos los niveles
de ingresos por un total de USD 8.979 millones. La mayor reduccion se concentra en
ingresos petroleros y tributarios.

* El déficit de cuenta corriente podria llegar a alcanzar valores entre el 2,2% y 3,3% del
PIB, lo que implica una mayor necesidad de financiamiento.

e Las reservas internacionales se afectarian principalmente por la contraccion del saldo
de la balanza comercial petrolera, debido a menor ingreso de divisas por
exportaciones petroleras.

e Por ello, se requerirda un mayor ingreso de divisas para sostener las reservas
internacionales, ya sea a través de endeudamiento (publico o privado). Si esto no
ocurre, existe un riesgo de que la posicion de reservas internacionales se deteriore y
alcance incluso niveles criticos que pondrian en alerta la sostenibilidad del sistema
monetario.

e Laincertidumbre que envuelve el desarrollo de la crisis de coronavirus limita en cierta
medida la estimacion de efectos sobre los principales agregados macroeconomicos. No
obstante, se han realizado primeras estimaciones relacionadas a las principales
variables reales en un contexto de incertidumbre generalizado. El PIB presentaria una
de las contracciones mas fuertes desde la dolarizacion de su economia en 1999 cayendo
hasta -2,85%.

e Las tasas de desempleo pudieran crecer hasta en 4 puntos a nivel nacional, lo que
desembocaria en un crecimiento de 2,8 puntos porcentuales sobre los niveles de
pobreza. Las estimaciones se encuentran alineadas a las perspectivas de organismos
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* Como consecuencia de todos estos factores, ademas de los riesgos y eventos internos,
el riesgo pais del Ecuador ha ido en aumento desde inicios de afio.

e Las remesas netas, en el 2020, pasan de alrededor de USD2.547 millones en 2019 a
USD1.970 millones, considerando el fuerte impacto del virus en las economias desde
donde se envian remesas al Ecuador. En un primer momento, se estima una reduccion
de alrededor de USD 570 millones por efecto del Covid-19 en las remesas recibidas.
Este decrecimiento podria profundizarse con el ajuste de las previsiones a la baja del
crecimiento economico de Italia, Espafa y Estados Unidos, paises muy afectados por la
pandemia y de donde provienen gran parte de las remesas.

El 24 de marzo de 2020, el Pleno de la Asamblea Nacional emiti6 una resolucion llamando a la
unidad nacional, en la que se recomienda a la ciudadania acatar las medidas dispuestas por el
Gobierno y tomar todas las precauciones necesarias para evitar el contagio del COVID-19.
Ademas, se realizan una serie de recomendaciones y pedidos al Ejecutivo para tomar medidas
inmediatas dentro de su ambito de accion destinadas a contrarrestar los efectos de la pandemia,
la crisis econdmica y a abrir espacios de didlogo con acreedores y organismos multilaterales
a fin de renegociar la deuda externa y conseguir lineas de crédito emergente.

Bajo este contexto, el Gobierno Nacional envio a la Asamblea Nacional del Ecuador el Proyecto
de Ley Organica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del Covid 19,
calificado de Urgente en Materia Econdmica, que busca dotar de herramientas suficientes para
proteger a los mas necesitados, proteger las plazas de trabajo y generar solidaridad de quienes
mas tienen hacia los mas vulnerables. El proyecto de Ley a la fecha de emision de este informe
aun no ha sido aprobado por el Ejecutivo.

Gestion de Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de Liquidez.
e Riesgo de Mercado,
e Riesgo de Crédito.

e Riesgo Operacional.

Las actividades de INVERVAP S.A., la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo operacional. El programa general de gestion de riesgos de INVERVAP S.A., se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de INVERVAP S.A.; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de INVERVAP S.A., estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar (relacionadas). La

finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia.

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales., el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad
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de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de
deudas) y las fuentes de los mismos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto,
INVERVAP S.A., mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

Riesgos de mercado.

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctiien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados
involucran cuatro tipos de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio,
riesgo de precio de los productos basico y otros riesgos de precios, tales como el riego de
los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

Riesgo de crédito.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, INVERVAP S.A.,
unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. INVERVAP
S.A., mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

. . . . . . Calificacion (1)
Entidad Financiera Firma Calificadora de Riesgo Dic-2019
BANCO PICHINCHA C.A. PCR PACIFIC S.A./ BANK WATCH
RATINGS S.A. AAA-/ AAA-
BANCO DE MACHALA S.A. CLASS INTERNATIONAL RATING AA+
SOC. CAL. RIESGO
BANCO DE GUAYAQUIL S.A. LATINOAMERICANA / PCR
PACIFIC S.A. AAA / AAA-

Respecto a sus afiliados las politicas de crédito de INVERVAP S.A., estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los
negocios.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo- de pérdida directa e indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de
la compaiiia y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de normas
generalmente aceptadas de comportamientos corporativos. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compaiiia. La administracion tiene la responsabilidad
basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el
riesgo operacional.

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

Mitigacion de riesgos incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.
Capacitacion y desarrollo profesional.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
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Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ($) dolares, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en miles de dolares estadounidenses.

Moneda Funcional:

Nota 2. Bases de presentacion de los estados financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacién relevante
por el mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados
usuarios.

Relevancia: La informacion tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre
las decisiones economicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados,
presentes o futuros, o bien confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de la
cuantia de la partida o del error juzgados en las circunstancias particulares de la omision o de la
presentacion erronea.

Fiabilidad: La informacion es fiable cuando esta libre de error significativo y sesgo, y representa
fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente.

La esencia sobre la forma: Las transacciones y demdas sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su
forma legal.

Prudencia: Es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos
o los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacion en los estados financieros debe ser completa
dentro de los limites de la importancia relativa y el costo.

Comparabilidad: La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares
y otros sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la
entidad, a través del tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme entre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informacion dentro del periodo de tiempo para la decision.
Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se
satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdmicas.

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacion de beneficios y costos es, sustancialmente,
un proceso de juicio. La informacion financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar
mejores decisiones, lo que deriva en un funcionamiento mas eficiente de los mercados de capitales
y un costo inferior del capital para la economia en su conjunto.

NPs4p4.1 1. Esta seccion establece la informacion a presentar en un estado de situacion
financiera y como presentarla. El estado de situacion financiera de
INVERVAP S.A. presenta los activos, pasivos y patrimonio en una fecha
especifica al final del periodo sobre el que se informa.
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NPs4p4.2

NPs4p4.11

el

2. El parrafo 4.2 de las NIFF PYMES seccion 4 establece las partidas que, como
minimo, se deben presentar en el estado de situacion financiera.

Cuando sea relevante para comprender la situacion financiera de la entidad, ésta
presentara en el estado de situacion financiera partidas adicionales,
encabezamientos y subtotales.

3. Una entidad revelard, ya sea en el balance o en las notas, sub-clasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las
actividades de la entidad. El detalle suministrado en las sub-clasificaciones
dependera de los requerimientos de las NIIF PYMES, asi como del tamafio,
naturaleza, y funcion de los importes afectados.

Distincion corriente / no corriente

NPs4p4.4

NPs4p4.5

NPs4p4.7

4. Una entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de
situacion financiera, excepto cuando una presentacion basada en el grado de
liquidez proporcione una informacion fiable que sea mas relevante. Cuando se
aplique tal excepcion, todos los activos y pasivos se presentaran de acuerdo con
su liquidez aproximada (ascendente o descendente).

5. Una entidad clasificard un activo como corriente cuando:

a) Espera realizarlo o tiene la intencioén de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

c) Esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha
sobre la que se informa; o

d) Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion
esté restringida y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre
la que se informa.

6. Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando:

a) Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la
entidad;

b) Mantiene el pasivo principalmente con el propésito de negociar;

¢) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
sobre la que se informa; o

d) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa.

e) La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa.

Compensaciones

NPs2p2.52

7. Una entidad no compensara activos y pasivos o ingresos y gastos, a menos que

se requiera o permita por esta NIIF.

(a) La medicion por el neto en el caso de los activos sujetos a correcciones
valoratorias, por ejemplo, las correcciones de valor por obsolescencia en
inventarios y correcciones por cuentas por cobrar incobrables, no constituyen
compensaciones.
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NPs3p3.10 8. Una entidad presentara un juego completo de estados financieros (incluyendo
informacidn comparativa parrafo 3.14) al menos anualmente. Cuando se cambie
el final del periodo contable sobre el que se informa de una entidad y los estados
financieros anuales se presenten para un periodo superior o inferior al afio, la
entidad revelara:

a) Ese hecho.
b) Larazon para utilizar un periodo inferior o superior.

Frecuencia de la informacion

Uniformidad

NPs3p3.11 9. Una entidad mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas en los
estados financieros de un periodo a otro, a menos que:

a) Tras un cambio importante en la naturaleza de las actividades de la entidad o
una revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas
apropiada otra presentacion o clasificacion, tomando en consideraciéon los
criterios para la seleccion y aplicacion de politicas contables contenidos en la
Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores, o

b) Esta NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Informacion Comparativa

NPs3p3.14 10. Una entidad incluird informacion comparativa para la informacion de tipo
descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la comprension de los
estados financieros del periodo corriente.

Materialidad (importancia relativa) v agrupacion de datos.

NPs3p3.15 11. Una entidad presentara por separado cada clase significativa de partidas
similares. Una entidad presentara por separado las partidas de naturaleza o
funcion distinta, a menos que no tengan importancia relativa.

Orden y formato de las partidas del estado de situacion financiera.

NPs4p4.9 12. Esta NIIF no prescribe ni el orden ni el formato en que tienen que presentarse
las partidas. El parrafo 4.2 simplemente proporciona una lista de partidas que
son suficientemente diferentes en su naturaleza o funcién como para justificar su
presentacion por separado en el estado de situacion financiera.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas. - Nota: La entidad debe revelar en
sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que atn no han entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 30 de septiembre de 2019. El efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y
revisada emitida por el IASB luego del 30 de septiembre de 2019 pero antes de que los estados
financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. La entidad debe analizar
el impacto segiin hechos y circunstancias especificos.
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Efectiva a partir de

NIIF Titulo periodos que inicien en
o después de
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2022
Modificaciones a NIIF 4 Aplicacion de NIIF 9 con NIIF 4 Antes de la aplicacion

de la nueva norma de
contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio Enero 1, 2020
Modificaciones a la NIC 1y Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias enel  |Enero 1, 2020

Marco Conceptual en las Normas

NIIF
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes entre un|Fecha a ser determinada
y NIC 28 Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

Activo Corriente

Nota 2.1 Efectivo y equivalentes al efectivo. -

La compafiia INVERVAP S.A. registr6 en efectivo o equivalente de efectivo partidas como:
caja, caja chica, depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. (Menores a 3
meses) Los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Nota 2.2 Cuentas y Documentos por Cobrar:

La compaiiia INVERVAP S.A. reconocié las cuentas por cobrar al costo. Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que es no es otra
cosa que el calculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe
neto en libros del activo financiero (VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una
evidencia objetiva de que la compafia no estard en capacidad de cobrar todos los saldos
adeudados, de acuerdo con las condiciones originales de las partidas por cobrar. El monto de la
provision es la diferencia entre el valor segun libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la provision se
reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.

e Fldepartamento de contabilidad conciliara mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar.

(-) Provision por Cuentas Incobrables:

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducirda mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.
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Nota 2.3 Inventarios. -

INVERVAP S.A., registro sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Nota 2.4 Activos por impuestos corrientes. -

La compaiiia INVERVAP S.A. registro los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la renta que
no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Activo no Corriente:

Nota 2.5 Propiedades, Planta y Equipos. -

La compafiia INVERVAP S.A. registro dentro de este rubro los activos de los cuales es probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por més de un periodo y que el costo pueda ser
valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la producciéon o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propositos administrativos.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo
durante su vida util estimada, de la siguiente manera:

Activos Aiios depreciacion
Edificios e instalaciones 20 a 40
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10
Equipos de oficina 10

Los costos de financiamiento incurridos para la construccion de cualquier activo se capitalizan
durante el periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el uso que se tiene
previsto. Otros costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Medicidn inicial. - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas ttiles
estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Otros aspectos relevantes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segun las NIIF para Pymes y las
establecidas por el Servicio de Rentas Internas deberan ser controladas en cuentas de orden para
efectos de incluir en la respectiva conciliacion tributaria.

(-) Depreciacion Acumulada. -

Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion sistematica del importe depreciable de un
activo a lo largo de su vida 1til, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera
utilizar el activo por parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccion o similares que
se espera obtener del mismo por parte de la entidad.

Seccion 17.16 NIIF para PYMES  Si los principales componentes de un elemento de
propiedades, planta y equipo tienen patrones significativamente diferentes de consumo de
beneficios economicos, una entidad distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes
principales y depreciard cada uno de estos componentes por separado a lo largo de su vida util.
Otros activos se depreciaran a lo largo de sus vidas utiles como activos individuales. Con algunas
excepciones, tales como minas, canteras y vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y
por tanto no se deprecian.

Pasivo Corriente:

Nota 2.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. -

La compaiiia INVERVAP S.A. registro en esta categoria los pasivos financieros que son parte
de una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la entidad para ser
contabilizados con cambios en resultados.

Seccion 11.13 NIIF para PYMES Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, una entidad lo medir4 al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion
excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable
con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes
0 servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se
financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo constituye una
transaccion de financiacidn, la entidad medira el activo financiero o pasivo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar.

Cuentas y Documentos por Pagar. -

La compaiiia INVERVAP S.A. registré como obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.
Las cuentas por pagar se registraron a su valor nominal; la porcidn de interés incluida en la cuenta
por pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.
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La compaiiia INVERVAP S.A. registrara el importe estimado para cubrir obligaciones presentes
como resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

Provisiones. -

Esta Norma distingue entre:

= Provisiones. - que ya han sido objeto de reconocimiento como pasivos (suponiendo que
su cuantia haya podido ser estimada de forma fiable) porque representan obligaciones
presentes y es probable que, para satisfacerlas, la entidad tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios economicos; y

= Pasivos contingentes. - los cuales no han sido objeto de reconocimiento como pasivos
porque son:

- Obligaciones posibles,

- Obligaciones presentes que no cumplen los criterios de reconocimiento

Otras Obligaciones Corrientes. -

La compania INVERVAP S.A., incluyo las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de
la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

Impuestos. -

e Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

e Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

e Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

e Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

e Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados integrales,
dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas. -

La compaifiia INVERVAP S.A., registré las obligaciones con entidades relacionadas, que no
provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se
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reconoceran inicialmente por el costo de la transaccion, posteriormente se mediran a su costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.

Pasivo No Corriente:

Nota 2.7 Obligaciones con Instituciones Financieras. -

La compaiiia INVERVAP S.A., reconocid la porcion no corriente de las obligaciones con bancos
y otras instituciones financieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas.

Nota 2.8 Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se miden inicialmente
al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y
la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito) o en su defecto con una
tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas
en tipo y plazo (interés implicito).

Nota 2.9 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

Patrimonio Neto:

Nota 2.10 Capital Suscrito o Asignado. -

La compaifiia INVERVAP S.A. registrd el monto total del capital representado por acciones o
participaciones en compaiiias nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia mixta,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaiiias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

Nota 2.11 Aportes de Socios o Accionistas para Futuras Capitalizaciones. -

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califican como
patrimonio.

Nota 2.12 Reservas. -

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda economica.
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De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, la compaiiia INVERVAP
S.A. reservara un 10% de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

Art. 109.- La compaiiia formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al
veinte por ciento del capital social.

Reserva Legal. -

Art. 297.- Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten de
cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta por ciento del capital
social.

Nota 2.13 Resultados Acumulados. -
La compaiiia INVERVAP S.A. registro las pérdidas o ganancias de ejercicios anteriores, que no
han sido objeto de absorcion por resolucion de junta general de accionistas o socios.

Resultados de Ejercicio:

Nota 2.14 Ganancia Neta del Periodo. -
La compafiia INVERVAP S.A. registrard el saldo de las utilidades del ejercicio en curso después
de las provisiones para participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Nota 2.15 Participacion de Trabajadores. -

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, la compafiia pagara a sus trabajadores, el
15% de la utilidad del ejercicio y su registro contable es una apropiacion a los resultados del
gjercicio en que se originan.

Nota 2.16 Impuesto a la Ganancias. -

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen que las
compafiias pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa
del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 10% de impuesto a la renta en el caso de
reinversion de utilidades.

Nota 3. Efectivo y equivalente al efectivo. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Bancos (1) 33,177 25,884
Caja (2) 4,594 7,050
TOTAL 37,771 32,934

(1) Los saldos de las cuentas corresponden a depositos realizados por el giro ordinario del
negocio; mismos que se realizan de forma diaria y cuyo detalle es el siguiente:

Institucion Financiera Valor
Banco Pichincha Cta. Cte. # 3351193504 1,255
Banco Machala Cta. Cte. # 1120126918 3,715
Banco Guayaquil Cta. Ah. # 0008992465 28,207
TOTAL 33,177

(2) El saldo de esta cuenta corresponde al fondo de caja general y caja chica, mismos que
son utilizados para cubrir gastos menores de la compaiiia.
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Nota 4. Inventario. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Suministros o materiales (1) 23976 11,718
Productos terminados (2) 631 827
TOTAL 24,607 12,545

(1) Saldo corresponde a suministros de habitaciones y limpieza, un detalle es como sigue:

Detalle Saldo
Suministro de habitacion 20,206
Suministro de limpieza 3,770
Total 23,976

(2) Representa el inventario de bebidas y utiles de aseo personal que es utilizado en el giro
ordinario del negocio.

Nota 5. Cuentas y documentos por cobrar. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Anticipo a proveedores (1) 6,226 3,311
Empleados 1,107 1,353
TOTAL 7,333 4,664

(1) Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de la cuenta principalmente corresponde anticipo
realizados a proveedores de bienes de consumo, los mismos que seran liquidados en
enero del 2020.

Nota 6. Activos por impuestos corrientes. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Anticipo Impuesto a la Renta 6,251 5,301
TOTAL 6,251 5,301

El saldo de la cuenta corresponde al anticipo del impuesto a la renta, mismo que serd dado de
baja en la liquidacion del impuesto a la renta del afio 2019, en abril 2020.

Nota 7. Propiedad, planta y equipo. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2019 2018

Costo de propiedades, planta y equipos

Terrenos 54,566 54,566
Terrenos (revaluos) 155,596 155,596
Edificios e instalaciones 506,879 506,879
Edificios e instalaciones (revaluos) 24,932 24,932
Muebles y enseres 24,195 21,949
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Maquinarias y equipos 25,107 25,107
Equipos de oficina 19,402 19,002
Repuestos y herramientas 1,590 1,590
Total costo propiedades, planta y equipos 812,266 809,620
Depreciacion acumulada de propiedades, plantaciones y equipos
Edificios (177,984)  (154,658)
Edificios e instalaciones (revaluos) (1,122) 0
Muebles y enseres (13,776) (11,723)
Magquinarias y equipos (16,957) (14,937)
Equipos de oficina (10,806) (9,075)
Repuestos y herramientas (997) (854)
Total depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipos (221,642) (191,247)
Deterioro propiedades, plantaciones y equipos
Edificios e instalaciones (26,933) (26,933)
Total deterioro propiedades, planta y equipos (26,933) (26,933)
Costo neto de propiedades, plantaciones y equipos
Terrenos 54,566 54,566
Terrenos (revaluos) 155,596 155,596
Edificios e instalaciones 301,962 325,288
Edificios e instalaciones (revaluos) 23,810 24,932
Muebles y enseres 10,419 10,226
Magquinarias y equipos 8,151 10,170
Equipos de oficina 8,596 9,927
Repuestos y herramientas 593 736
Total costo neto de propiedades, plantaciones y equipos 15,155,974 20,276,514
Clasificacién Saldo al 31-Dic- Adquisiciones/ Bajas/Ve 2019
2018 Compras ntas Saldo Final
Terrenos 210,162 - - 210,162
Edificios e instalaciones 531,811 - - 531,811
Muebles y enseres 21,949 2,246 - 24,195
Magquinarias 25,107 - - 25,107
Equipo de Oficina 19,002 400 - 19,402
Repuestos y Herramientas 1,590 - - 1,590
SUB-TOTAL 809,621 2,646 (1) - 812,267
(- ) Depreciacion acumulada (218,180) (30,394) - (248,574)
TOTAL 591,441 (27,748) - 563,693

(1) Corresponde principalmente a la adquisicion de aire acondicionado por US$400 y

lavadora por US$2,246.

Nota 8. Cuentas y documentos por cobrar L/P. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Compaiiias relacionadas (1) 49,702 49,076
Otras cuentas por cobrar 1,450 1,000
TOTAL 51,152 50,076
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(1) Elsaldo principalmente corresponde a préstamos realizados a la compaiiia relacionada SHF
Inverquevesa S.A., la misma que se encuentra en pre-operaciones, de acuerdo a lo indicado
por la Administracion de Invervap S.A., dichos valores seran recuperados en el afio 2020.

Los préstamos no tienen fecha vencimiento y no generan intereses.

Nota 9. Activos por impuestos diferidos. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Activo por impuestos diferidos 2,040 1,020
TOTAL 2,040 1,020

El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

Detalle Valor US$
Impuesto diferido jubilacion patronal 788
Impuesto diferido desahucio 257
Reversion — Pago desahucio (25)
Total activo por impuesto diferido 1,020

Nota 10. Obligaciones con la administracion tributaria. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Impuesto a la renta causado (1) 6,251 6,241
Impuestos por pagar (2) 2,286 2,565
Retencion en la fuente de IVA (2) 457 454
Retencion en la fuente de impuesto a la renta (2) 194 217
TOTAL 9,188 9,477

(1) Corresponde a la provision del impuesto a la renta del afio 2019 que serd devengada en

el mes de abril del 2020 en la declaracion del Impuesto a la Renta.

(2) Corresponde a valores pendientes de pago por retenciones en la fuente que la compaiiia
ha realizado a sus proveedores durante el mes de diciembre de 2019, los cuales serdn

cancelados en enero de 2020.

Nota 11. Beneficios a los empleados. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Décimo cuarto sueldo (1) 5,051 5,691
Vacaciones (1) 2,738 2,146
Décimo tercer sueldo (1) 930 968
Participacion de trabajadores (1) 184 1,116
TOTAL 8,903 9,921

(1) Los saldos corresponden a las provisiones mensuales de los beneficios sociales, que seran
devengados al momento de su cancelacion, en base a los plazos establecidos por el codigo

de trabajo.
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(*) La compafiia se encuentra al dia en el pago de las obligaciones con sus colaboradores.

Nota 12. Obligaciones patronales-laborales. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Aporte patronal 12.15% 965 1,053
Aporte personal 9.45% 751 819
Préstamo quirografario 497 378
Fondo de reserva 83 37
Préstamos hipotecarios 69 70
TOTAL 2,365 2,357

Los saldos principalmente corresponden a los valores por concepto de aportes patronales
adeudados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-IESS, los cuales seran cancelados en el
mes de enero de 2020.

La compaifiia se encuentra al dia en el pago de sus obligaciones laborales con el IESS.

Nota 13. Cuentas y documentos por pagar. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Proveedores locales 2,134 602
TOTAL 2,134 602

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo principalmente corresponde a valores por cancelar a
proveedores por concepto de adquisicion de bienes para el giro del negocio.

Nota 14. Obligaciones con instituciones financieras C/P. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Tarjeta de crédito (1) 1,941 -
Sobregiro bancario contable - 6,057
TOTAL 1,941 6,057

(1) El saldo corresponde a un valor por pagar a la institucion financiera Diners Club del
Ecuador S.A., por una tarjeta corporativa, dicho valor sera liquidado en base al
cronograma de pagos establecido con dicha entidad.

Nota 15. Obligaciones por beneficios definidos. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Jubilacion Patronal 13,338 12,256
Desahucio 4,413 3,731
TOTAL 17,752 15,987
Hipdtesis actuariales 2019

Tasa de descuento 8.21%

Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50%
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Tabla de rotacion 15.29%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tiltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacidon se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Nota 16. Cuentas y documentos por pagar L/P. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Accionistas 8,998 12,116
Otras provisiones 66 0
TOTAL 9,064 12,116

Un detalle del valor por pagar a los accionistas es como sigue:

Accionistas 2019 2018
Palacios Villagran Héctor 3,948 3,949
Villares Acurio Jorge 3,510 5,069
Aguayo Riera Francisco 1,540 3,098
Total 8,998 12,116
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Nota 17. Capital social. -

Al 31 de diciembre de 2019, la compaiia posee un capital social de US$15,000 el mismo que
esta constituido por 15,000 acciones ordinarias de $ 1,00 cada una.

ACCIONISTA VALOR %
Aguayo Riera Francisco Nicolds 5,000 33.33%
Palacios Villagran Lilia del Rocio 5,000 33.33%
Villares Acurio Jorge Stalin 5,000 33.34%

Total 15,000  100.00%

Nota 18. Reservas por valuacion. -
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta principalmente corresponde a un avalio
realizado sobre las propiedades de la compafiia en el afio 2012.

Nota 19. Otros resultados integrales (ORI). -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2019 2018
Superavit (déficit) por revaluacion de propiedades, planta y equipo 156,881 153,594
Ganancias (pérdidas) actuariales 2,229 3,287
Total General 159,110 156,881

Nota 20. Resultados acumulados. -
Corresponde principalmente a las ganancias y pérdidas acumuladas por los accionistas desde el
afio 2014 hasta el ejercicio econémico 2019.

Nota 21. Ingresos por actividades ordinarias. -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta 2019 2018
Prestacion de servicios 322,461 347,250
Venta de bienes 24,956 28,176
Total General 347,417 375,426

Venta de bienes. - En este grupo contable se registran las ventas de bebidas, aperitivos y utiles
de aseo personal; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en
la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacidon de servicios. - En este grupo contable se registran las ventas de atencion al cliente
por hospedajes. Se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

La compaiiia INVERVAP S.A. presenta sus ingresos por actividades ordinarias en el afio 2019
por un monto de $ 347,417 de los cuales US$322,461 corresponden a prestacion de servicios de
hospedaje y venta de bienes por US$ 24,956.

Durante el 2019 lo ingresos por actividades ordinarias, tuvieron una disminucion del 8% con
respecto al ejercicio econdémico anterior.
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Nota 22. Costos de ventas. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Costos de venta de servicios 228,681 242 477
Costos de venta de bienes 14,210 16,082
TOTAL 242,891 258,559

Durante el 2019 los costos de venta, tuvieron una disminucion del 6% con respecto al ejercicio

econdmico anterior.

Nota 23. Gastos Operativos. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Gastos administrativos (1) 95,164 100,011
Gastos financieros 879 380
Gastos no deducibles 7,970 10,585
TOTAL 104,013 110,976

Durante el 2019 los gastos operativos, tuvieron una disminucién del 5% con respecto al ejercicio

econdmico anterior.

(1) El detalle de la cuenta al 31 de diciembre de 2019 es como se muestra a continuacion:

Detalle 2019

Honorarios profesionales 30,054

Sueldos, salarios y beneficios sociales 22,345

Impuestos , contribuciones y otros 9,287

Servicios prestados 8,976

Alimentacion 8,651

Depreciaciones 8,102

Publicidad y promociones 882

Suministros de oficina 841

IVA cargado al gasto 340

Otros (menores a US$500) 5,686

Total 95,164

Nota 24. Saldos y transacciones con partes relacionadas. -
. Cuentas por | Cuentas por P-r és?amos
Partes Relacionadas Accionistas por | Ventas | Costo/Gastos
Cobrar Pagar
pagar

SHF Inverquevesa S.A. 49,702 - - - -
Palacios Villagran Héctor - - 3,948 - -
Villares Acurio Jorge - - 3,510 - -
Aguayo Riera Francisco - - 1,539 - -
Total 49,702 - 8,997 - -

Los saldos con compaiiias relacionadas y accionistas no tienen fecha de vencimiento y no generan

ningun tipo de tasa de interés.

Pagina 29 de 35




Nota 25. Conciliacion tributaria. -

La compaiiia concilia ante la administracion tributaria los siguientes valores por el afio 2019:

CONCILIACION TRIBUTARIA NOTAS 2019 2018

GANANCIA (PERDIDA) CONTABLE 1,222 7,442
(-) 15% Participacion Empleados (134) (1,116)
(+) Gastos no Deducibles 13,845 10,585
(-) Impuesto a la Renta (3,499) (6,241)
Anticipo de Impuesto a la Renta ( Impuesto causado) 3,499 6,241
Anticipo pagado durante el ejercicio corriente (6,251) (5,301)
Rebaja del saldo del anticipo (Ley)* - -
Pendiente de pago anticipo - -
Retenciones en la fuente del ejercicio - -
Crédito tributario generado por la salida de divisas - -
Retenciones en la fuente de afios anteriores - -
Impuestos diferidos 1,020 1,020
Reserva Legal - (8)
GANANCIA (PERDIDA) FISCAL 6,153 6,406

Con fecha 1 de abril del 2020 el Servicio de Rentas Internas realizo la actualizacion de su sistema
en base al Art.37 de la LORTI de la tarifa del IR para el 2019, donde de acuerdo a su clasificacion
INVERVAP S.A. se encuentra en la categoria de Micro y Pequefia empresa con una tarifa a

aplicar del 22% de Impuesto a la Renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al 2018.

Nota 26. Conciliacion entre registros contables y estados financieros adjuntos

Para efectos de presentacion del estado de situacion financiera adjuntos bajo NIIF para PyMES

por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

Expresado en USS$ ddlares americanos

Estados Ajustes y/o Estados

ACTIVO Financieros reclasificacion Financieros

Contables es Auditados
CORRIENTE 75,972 (10) 75,962
Efectivo y equivalentes de efectivo 37,771 37,771
Inventario 7,358 (17,249) 24,607
Cuentas y documentos por cobrar 7,343 (10) 7,333
Activos por impuestos corrientes 6,251 6,251
Servicios y otros pagos anticipados 17,249 (17,249) -
NO CORRIENTE 616,875 10 616,885
Propiedad, planta y equipo (neto) 563,693 563,693
Cuentas y documentos por cobrar L/P 51,142 10 51,152
Activos por impuestos diferidos 2,040 2,040
TOTAL ACTIVO 692,847 0 692,847
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PASIVO Y PATRIMONIO
CORRIENTE 24,531 0 24,531
O'bhgactlones corrientes con la administracion 9.188 0.188
tributaria
Beneficios a los empleados 8,903 8,903
Obligaciones corrientes patronales - laborales 2,365 2,365
Cuentas y documentos por pagar 2,134 2,134
Obligaciones con instituciones financieras 1,941 1,941
C/p
NO CORRIENTE 26,816 0 26,816
Obligaciones por beneficios definidos 17,818 17,752
Cuentas y documentos por pagar L/P 8,998 9,064
PATRIMONIO 641,500 0 641,500
Capital social 15,000 15,000
Reserva legal 3,201 3,201
Reservas por valuacion 452,742 452,742
Otros resultados integrales (ORI) 156,881 159,110
Resultados acumulados 10,224 15,640
Resultado del ejercicio 3,451 (4,193)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 692,847 0 692,847

Nota 27. Aspectos tributarios relevantes. -

El 31 de diciembre del 2019, se emiti6 la Ley Organica De Simplificacion Y Progresividad
Tributaria, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regimenes de Remisiones no tributarias

Eliminacion del anticipo del Impuesto a la Renta.

Contribucion tnica y temporal por los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.
Deducibilidad de intereses en créditos externos.

Se considera ingreso gravado los dividendos distribuidos a favor de sociedades
extranjeras y personas no residentes en el Ecuador

Creacion de un régimen simplificado de impuesto Unico al sector agropecuario.

Las personas que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 dolares solo podran
deducir sus gastos personales

Se suman productos gravados con tarifa 0% de IVA, etc

Impuesto a la Renta

Sectores Economicos Considerados Prioritarios Para El Estado:

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil se afadieron las siguientes:

e Servicios de Infraestructura Hospitalaria.

e Servicios educativos.

e Servicios culturales y artisticos, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento.
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Gastos Deducibles:

Tarifa:

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria EPS,
los montos de estos no podran exceder del 300% de su patrimonio.

Tratandose de otras sociedades y personas naturales el monto de interés no debera ser
mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se agrega la deduccion adicional del 50% en seguros de crédito contratados para le
exportacion

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando:

e La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o,

e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos.
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- Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el empleo.

- Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica responsable o de desarrollo
tecnologico acreditados por la SENESCYT tendran una reduccion porcentual del diez por
ciento (10%) en programas o proyectos calificados como prioritarios por los entes
rectores de deportes, cultura y educacion superior, ciencia y tecnologia y, del ocho por
ciento (8%) en el resto de programas y proyectos, en los términos y condiciones
establecidos en el Reglamento.

- Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico, tendran una rebaja adicional de diez (10) puntos porcentuales en
la tarifa de impuesto a la renta, que sera aplicable por el plazo de diez (10) afios contados
a partir de la finalizacion del periodo de exoneracion total de dicho impuesto.

Utilidad en la enajenacion de acciones:

- Se establece un impuesto a la renta unica a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Se incluyen nuevos bienes con tarifa 0%:

- Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, trituradas y preservadas.
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- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicidon de glucosa, bombas de insulina;
marcapasos.

- Tractores de llantas de hasta 300 hp.

- Papel periodico.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al exterior,
inversiones y rendimiento financieros que actualmente tienen la exencion de ISD. Las
personas naturales o sociedades extranjeras no residentes en el exterior cuando estén
domiciliadas en paraisos fiscales estaran exoneradas del pago del ISD. No se aplicara esta
exoneracion si dichos contribuyentes son accionistas dentro de la cadena de propiedad de
la compania que reparte dividendos. Estaran gravados con el ISD los pagos realizados al
exterior por concepto de la amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, por IFIS nacionales o internacionales o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en el Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Dividendos:

- Los Dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador estaran
gravados con el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de hasta el 25% conforme
a disposicion del Servicio de Rentas Internas; se elimina el crédito tributario por
dividendos gravados para las personas naturales residentes en el Ecuador que son
accionistas o beneficiarios efectivos de compaifiias ecuatorianas.

Impuesto Unico y Temporal sobre los Ingresos:

- Las sociedades con ingresos brutos mayores a 1 millon de dolares anuales entregaran una
contribucidn especial durante 3 afios (afios 2020, 2021 y 2022) para apoyar en el proceso
de reactivacion economica del pais.

Ingresos Tarifa
Brutos de Aporte
0MM A 1 MM 0.00%
1MM A SMM 0.10%
5MM A 10MM 0.15%
mas de 10MM 0.20%

- Las sociedades, a excepcion de las empresas publicas, pagaran este impuesto teniendo
como referencia el total de ingresos de la declaracion de Impuesto a la Renta del ejercicio
2018. En ningln caso este impuesto sera superior al 25% del impuesto causado y
declarado del ejercicio fiscal 2018. El pago de esta contribucion se lo realizara hasta el
31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago tardio de esta contribucion estara sujeta a
cobro de los intereses conforme al codigo tributario; asi mismos podra estar sujeta a
facilidades de pago por un plazo maximo de hasta 3 meses. Esta contribucion no podra
utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y
liquidacion de otros impuestos.
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Régimen Impositivo para Microempresas:

- Los

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresa incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segun lo establecido en
el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y su Reglamento
correspondiente, salvo aquellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado.

contribuyentes que se acojan a este régimen determinaran el impuesto a la renta aplicando

la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal proveniente de la
actividad empresarial. Los deberes formales como contribuyente se mantienen, emitiendo y
entregando facturas segin la normativa tributaria aplicable, obligacion de llevar registro de
ingresos y egresos a fin de sustentar las declaraciones y su correcta presentacion; sin embargo,
estaran obligados a llevar contabilidad de conformidad con la Ley, no seran agentes de
retencion de impuesto a la renta ni de IVA excepto en la importacion de servicios. Las
microempresas que califiquen permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion,
sin que en ningln caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales.

Nota 28. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes. -

@

2

3

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 22 de abril de 2020, el evento que en opinién del
Directorio de la compaifiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos
es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida
expansion alrededor del mundo y origind que el 11 de marzo de 2020 la Organizacion
Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una “pandemia”. El
Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razon por la cual el 16 de marzo de 2020
mediante el decreto presidencial No. 1017 fue declarado el estado de excepcion por
calamidad publica en todo el territorio nacional y se establecieron varias medidas de
prevencion y control con el propoésito de controlar la situacion de emergencia sanitaria,
entre las cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacion en el pais de vehiculos y
personas, ii) suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e
internacional y iii) suspension de la jornada laboral presencial en el sector publico y
privado, excepto para ciertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de la
compaiiia y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 22 de abril de
2020 no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga
el estado de excepcion a nivel nacional y otros efectos adversos que podrian originar el
brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas
anteriormente sobre los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiiia
de continuar como negocio en marcha no han podido ser determinados.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y abril 6 del 2020, no se produjeron eventos que en
opinion de la Administradora pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la administracion de la compaiiia con fecha abril 6 del 2020 y presentados
a la junta de accionista para su aprobacion. En opinién de la administracion de
INVERVAP S.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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