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31 DE DICIEMBRE DE 2012

1

2.

INFORMACION GENERAL

a} Antecedentes

Shark Bay Balsa S.A SBBALSA, fue constituida en Ecuador mediante escritura plblica
otorgada ante el Notario Trigésimo del cantén Guayaquil Dr. Piero Aycart Vicencini, el 25 de
Septiembre de 2006, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 31 de-
Octubre de 2006. Su domicilio legal es Guayaquil, Km 22 via a la Costa.

Actividad econdmica
Su principal actividad es la es la venta al por mayor de madera

Considero la actividad principal desarrollada por la compaiiia se puede clasificar en los
ingresos por venta de madera (tablas de balsa)

b) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido
formulados por la Administracion de la compafiia y se someten a aprobacion de la Junta
General de Accionistas, conforme los estipula la Ley de Compafiias vigente en el Ecuador.

BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

La compafiia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento de las disposiciones
legales vigentes para la preparacion de informacion financiera y se hacen publicos en el plazo
que establecen los requerimientos de la Superintendencia de compafiias y demas entes
regulares.

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera para Pymes (en adelante “NIIF para Pymes™),
emitidas por el Internacional Accounting Standard Board (en adelante “IASB”}, vigentes al 31
de diciembre de 2012. Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compafia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador
{en adelante PCGA en Ecuador).



La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidon de la Compafiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se han
aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NiIF para Pymes emitidas por el
1ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de la contabilidad de la Compafia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico. Los estados financieras se
presentan de délares americanos, excepto cuando se indiguen una expresién monetaria
distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia. Las areas que involucran son -
significativos para Jos estados financieros se describen en la nota 4. '

2.2 Informacién por segmentos

La administracion de la compafiia considera el negocio desde una perspectiva por linea de
productos, siendo el principal segmento la venta de madera (tablas de balsa} que representa
el 100% de los ingresos y gue resulta su inico proceso productivo.

2.3 Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las partidas incluidas en los estados fimancieros de la Compafifa se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en ddlares, que es la moneda funcional yv la moneda de
presentacién de la Compafiia.

2.4 Activos financieros

La Compafiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacidon de un activo financiero depende del propasito para el cual se adquirid. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2012, y de 2011 y al 1 de enero de 2011, la Compafiia solo
mantiene activos financieros en {a categoria de cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (corrientes y no corrientes}, respectivamente, en el estado de situacién financiera.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estads de
situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corriente.



Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable vy
subsecuentemente medidos al costo amortizado menos cualguier estimacién por deterioro.

2.5 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evallda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe tal deterioro la perdida se reconoce
solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado dé uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del active {un “evento de perdida”)} y que el
evento de perdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos futuros de efectivo
estimados del activo financiero o grupos de activos financieros que puedan ser estimulados
confiablemente.

La evidencia de deterioro puedo incluir indicadores de gue los deudores o un grupo de
deudores estén atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago
de intereses o del principal de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
u otro tipo de reocrganizacidn financiera y cuando la informacidn objetivamente observable,
indica que se ha producido una disminucién mediable en ei estimado de flujos de efectivo
futuro, tales como cambios en los saitos vencidos o condiciones econdmicas que se
correlacionan con incumplimientos.

En el caso de los prestamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la perdida se mide como
la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de
efectivo estimados (excluyendo las perdidas crediticias futuras que no se han incurrido)
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de la perdida se reconoce en el estado de resultados.

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente con un evento de haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce
en el estado de resultados integrales la reversidn de la perdida por deterioro previamente
reconocida.

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivatentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
comao pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancos.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son fos montos que adeudan los clientes por la venta de
servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o



menos (o durante el ciclo operative normal del negocio si fuera mayor) se clasifica como
activos carrientes. De le contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconoces inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacién por
deterioro. La provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos
vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

2.8 Propiedades, planta y quipo

La cuenta propiedades, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciacidn
acumulada vy, si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Ei costo de un elemento
de propiedades, planta y equipo comprende su precio de compra o si costo de fahricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner el activo en condiciones de operacion como lo anticipa la Gerencia. El precio de
compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregados por adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a las propiedades, plantas y equipo se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen
para la Compaiiia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario
se imputan al costo de produccién o gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento
y de reparacién se cargan al costo de produccion o al gasto, segun corresponda, en el
periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, planta y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en los libros
del componente gue se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se
haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se
presentan como trabajos en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se transfiere a
su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o
cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o de su posterior venta. Las
ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos
de la transaccidn y el valor en libros de los activos y se incluyen en resultados.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor razonable.

Mantenimientos y reparaciones mayores-

Los desembeolsos por mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de parte de
los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto nimero de afios
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con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con las
especificaciones técnicas indicadas por el proveedor del activo. El costo de mantenimientos
mayores se capitaliza al reconocimiento inicial del activo como un componente separado del
bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se requiera el siguiente mantenimiento
mayor.

Depreciacién-

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los otros activos se calcula por el método
de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida
util. Las vidas Utiles determinadas por rubro son como siguen:

Rubro vida ttil en afios
tnfraestructuras Hasta 33
Maquinaria y equipo 10a 25
Muebles, enseres y otros 10

Los valores residuales, la vida Gtil de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se
revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera.
Cualquier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.

2.9 Deterioro de activos no financieros

La Compafiia revisa y evalta el deterioro d‘e sus activos de extensa vida Util cuando ocurren
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo no se recupera de su
uso o de su venta. Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en
libros de los activos de extensa vida util excede al mayor valor que resulte de comparar su
valor en uso y su valor de mercado. El valor de mercado es el monto que se puede obtener
de la venta de un activo en un mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente
del estimado de los fluidos de efectivo futuros que se espera obtener del uso continuo del
activo y de su venta al término de su vida 0til. Las perdidas por deterioro, calculadas con
referencia al valor en su uso de los activos, que se hayan reconocido en afios anteriores, se
extornan si se producen un cambio en los estimados utilizados en |a ultima oportunidad en
que se reconocid la perdida por deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan el
valor en uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos mas pequefio
capaces de generar flujos de efectivo identificables). El calculo de valor en uso de los activos
contempla el descuento del estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor presente
usando una tasa de descuento, antes de impuestos, que refleje la evaluacidn del mercado a
la fecha de los estados financieros sobre el valor del dinero en el tiempo y {os riesgos
especificos asociados al activo. Las perdidas por deterioro de activos vinculados con
operaciones continuas se reconocen en resultados.



De otro lado, la Compafiia evalta a cada fecha de cierre si existen indicios gue indiquen que
perdidas por deteriora reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente. Su se
observan tales indicios la Compafiia estima el importe recuperable del activo cuyo valor en
libros fue previamente reducido por deterioro. Las perdidas por deterioro previamente
reconocidas, se extornan solo si el incremento en el valor recuperable del activo obedece a
cambios en los estimados que se usaron en la oportunidad en que se reconocio la perdida
por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros del activo se incrementa a su valor
recuperable. El reconocimiento de la reversién de pérdidas por deterioro previamente
registradas no puede dar como resuftado que el valor en libros del activo exceda el monto
que {e habria correspondido a ese activo, neto a su depreciacién, si no se hubiera reconocido
la perdida por deterioro previamente registradas. La reversion de |a perdida por deterioro se
reconoce en resultados.

2.10 Contratos de arrendamiento
a) La Compafiia no es arrendadora ni arrendataria

2.11  Cuentas por pagar comerciales )

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicion de materia
prima y suministros necesarios para la produccion y corresponden a facturas emitidas por
proveedores nacionales, estan denominadas principalmente en moneda nacional, tienen
vencimiento corriente de 30 dias, no generan intereses y la Compafiia no ha otorgado
garantias por cumplimiento de su pago.

El valor en libros de las cuentas por pagaf comerciales es similar a su valor razonable.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.12  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente legal o
asumida como resultado de eventos pasados, es mal probable que se requiera de ia salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto ha sido estimade confiablemente. No se
reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisianes se reconocen al valor presente de los desembalsos esperados para cancelar
la obligacion utilizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacidon
del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacién. Los incrementos
en la provision debido al paso del tiempo son reconocidos como gastos por intereses en el
estado de resultados integrales.

Las gbiigaciones contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se
reconocen, y se divulgan solo si es probable que se genere para la Compafiia un ingreso de
beneficios econdmicos en el futuro.



2.13 Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuestoe a las ganancias
corrientes y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se relaciona a partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo
caso, el impuesto también se reconoce directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula cobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera aplicable a la Compaiiia. Periddicamente, la Gerencia evalGa la posicion asumida
en las declaraciones juradas de impuesto respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. La Gerencia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usando el método del
pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros consolidados. Sin
embargo, el Impuesto a las ganancias diferide no se contabiliza si se deriva del '
reconocimiente inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion
de negocios que en el momento de ia transaccién no afecta ni la ganancia o perdida contable
o tributaria. El impuesto a las ganancias diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacion} que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido active se realice o el
impuesto a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos solo se reconocen en la medida de que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pueda usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se componen cuando
exista el derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por
impuestos corrientes y cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades
gravadas en donde exista intencion de liquidar los saldos schre bases netas.

2.14 Beneficios a los empleados

a) Participacién en las utilidades-

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidadas o contables

b) Desahucio-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Ecuador se realiza por medio de un estudio actuarial el cual determina en base a calculos
matemadticos y afios de servicio del trabajador el porcentaje en cada caso especifico,
respectivamente.

¢) Jubilacién Patronal-

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajador, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendra
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
realizan por medio de un estudio actuarial en cual determina en base a célculos matematicos
y afios de servicio del trabajo el porcentaje en cada caso especifico. '

d) Bono Navideho-

La Compaiiia reconoce el gasto por Bono Navidefio y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las disposiciones [egales vigentes en el Ecuador, el bono navidefio corresponde a
una remuneracion mensual dividida para 12 entre los meses de diciembre a noviembre del -
siguiente afio.

e} Bono Escolar-

La Compaifiia reconoce el gasto por Bono Escolar y su correspondiente pasivo sobre las bases
de las disposiciones legales vigentes en el Ecuador, el bono escolar corresponden a una
remuneracidn bdsica unificada cuyo valor lo determina la legislacién ecuatoriana anual que
se pagan en marzo, el modulo de célculo se lo realiza dividiendo la remuneracion bésica
unificada para 12 entre los meses de marzo a febrero respectivamente.

fl Vacaciones-

La Compafiia reconoce el gasto por Vacaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases
de las disposiciones legales vigentes en el Ecuador, las vacaciones corresponden a una la
mitad de remuneracién, que se pagan cuando el empleado hace uso de sus vacaciones, el
moduto de cdlculo se lo realiza dividiendo la remuneracién para 24.

2.15 Capital social
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio
2.16 Distribucion de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.



2.17 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta razonable de la venta de bienes o
servicios realizada en el curso ordinario de las operaciones de la compa#fia; se muestran
netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los
ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido resultas. La Compafifa basa sus estimados en resultados
histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de catla
acuerdo. '

a) Venta y Bienes-

Los ingresos por venta de Bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los bienes
al cliente y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacién de los
bienes por parte de la Compafifa. Asimismo, se requiere que et cliente acepte los bienes de
acuerdo al contrato de venta y que la Compadia tenga evidencia objetiva gue se han
satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los bienes se consideran
transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito de la Compafiia se arigina en el efectivo, equivalentes de efectivo y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédite de los
clientes, que incluye principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar
comerciales y a entidades relacionadas.

El area de créditos y cobranzas evaliia la calidad crediticia de los clientes, tomando en
consideracién su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores, se establecen
limites de crédito individuales sobre la base de las calificaciones internas. El uso de los limites
de crédito se monitorea con regularidad.

La Gerencia considera que la Compafia no tiene riesgo crediticio significativo sobre las
cuentas por cobrar comerciales debido a que tienen periodos de cobre de 7 y 45 dias, no
habiéndose presentado problemas significativos de incobrabilidad. Las cuentas por cobrar a
no relacionadas tienen un periodo de cobro de 30 dias.

ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS
La preparacidon de estados financieros de acuerdo con la NIIF para Pymes requiere que la
Gerencia aplique juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de
activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros separados asi como los montos reportados de ingresos y gastos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2011 y de 2012.
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Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opcidn de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Compafifa no espera gue
las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgos de causar ajustes a los saldos de los activos
y pasivos reportados y las juicios en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion;

a) Vida titil y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo-

Las propiedades, planta y equipo se deprecian sistematicamente a través de su vida atil
menos su valor residual, que debe ser revisada al final de cada afio financiero. Un cambio en
la vida 10til se comtabiliza prospectivamente como un cambio en el estimade contable. La
Compafiia contrata a peritos independientes para revisar periddicamente sus vidas Utiles y su
valor recuperable de sus activos.

b) Revision de valores en libros y estimacion para deterioro-

La Compaiiia evalta de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacidn por
deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en el punto 2.10. Esta determinacion
requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de
deterioro asi como en la determinacion del valor del uso. En este dltimo caso se requiere la
aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja futuro que incluye la proyeccién del
nivel de operaciones futuras de la Compafiia, proyeccion de factores econdmicos que afectan
sus ingresos y costos, asi como la determinacion de fa tasa de descuento a ser aplicada a este
Hujo.

¢} Impuestos-

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia
considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuesto
en el futuro. La Compafifa reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias
cuando corresponde el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto
a la renta corriente y deferido active y pasivo en el periodo en el que se determina este
hecho.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTO

Los saldos de estas cuentas estdn conformados por la caja general y bancos
ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE Al 31 de Dic 2012 Al 31 de Dic 2011
Caja, Bancos 0,00 1.039,63
TOTAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 0.00 . 1.039,63

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR Al 31 de Dic 2012 Al 31 de Dic 2011
Cuentas por cobra clientes 0,00 10.254,00
Otras Cuentas por Cobrar 5.927,36 0,00
Cuentas por cobrar Fisco 8.360,43 5.925,16
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 14.287,79 16.179,16

Los saldos comerciales por cobrar con empresas no relacionadas son de vencimiento
corriente, no tienen garantias especificas u no devengan intereses. La evaluacién de la
cobrabilidad de las cuentas por cobrar comerciales se lleva a cabo al cierre de cada periodo,
la que consiste en el examen de la situacidn financiera de las empresas no relacionadas vy del
mercado en el gue operan. Al 31 de diciembre de 2012, la Gerencia estima que recuperara
los saldos por cobrar a sus no relacionadas por lo que a fa fecha de los estados financieros no
ha registrado ninguna estimacién para incobrables.

Las principales transacciones entre la Compafiia y sus entidades no relacionadas fueron como
sigue:

Ventas de Bienes
Entre las principales Transacciones con sus entidades no relacionadas tenemos:

Venta de madera (tablas de balsa)

7. EXISTENCIAS

INVENTARIOS Al 31 de Dic 2012 Al 31 de Dic 2011
Materias Primas 500,00 0,00
Suministros y Materiales 613,80 0,00
Productos Terminados 2.100,00 0,00
TOTAL INVENTARIOS 3.213,80 0,00
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
a) El movimiento de la cuenta propiedades, planta y equipo y el de su correspondiente
depreciaciéon acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y de 2011,

es el siguiente:

Clase de Activo Aiio 2.012{Costo)

Saido Inicial  Adiciones ‘Retiros Saldo Final
Magquinarias y Equipos 40.450,00 40.450,00
Muebles y Enseres 700,00 700,00
Equipo de Computacién 2.965,00 2.965;00
44.115,00 44.115,gg
Depreciacion Acumulada
Magquinarias y Equipos (19.764.09) {4.045,00) (23.809,09)
Muebles y Enseres {367,50) (70,00) (437,50)
Equipo de Computacion {2.964,70) (2.964,70)
{23.096,29) (4.115,00) {27.211,29)
Costo neto 21.018.71 (4.115,00) 16.903,71
Clase de Activo Afio 2.011(Costo)
Saldo Inicial  Adiciones Retiros Saldo Final
Magquinarias y Equipos 40.450,00 40.450,00
Muebles y Enseres 700,00 700,00
Equipo de Computacion 2.965,00 2.965,00
44.115,00 44.115,00
Depreciacién Acumulada
Maquinarias y Equipos (17.286.10) (3.950,15) 1.472,16 {19.764.09)
Muebles y Enseres (361,25) (6,25) (367,50)
Equipo de Computacion (2.964,70) (2.964,70)
(20.612,05) (3.956,40) 1.472,16 (23.096,29})
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10.

11,

12,

Costo neto 23.502,95 {3.956,40) 1.472,16 21.018,71

a) El gasio por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en
el estado de resultados integrales como sigue:

2.012 2.011
Gastos de administracion 4.115,00 3.956,40
Total 4.115,00 3.956,40
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Este rubro comprende: AL 31 Dic 2012 Al 31 Dic 2011
Retenciones por Pagar 25,37 10,85
Total 25,37 10,85
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Este rubro comprende: AL 31 Dic 2012 Al 31 Dic 2011
Provisiones Sociales . 466,42 407,92
Total 466,42 407,92

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia es del 15% de la renta neta. Esta participacién es gasto deducible para
propasitos del calculo del impuesto a la renta.

PATRIMINIO
a} Capital social

El capital de la compaiiia al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 esta representado por 800
acciones comunes cuyo valor nominal es de US $ 1.00 cada una, las que se encuentran
integramente emitidas y pagadas.

b) Aportes Futuras Capitalizaciones 31 de diciembre 2012, representa capitalizacion con
aportes de accionistas

c} Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NitF para
Pymes.
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13.

14,

15.

16.

17.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF para Pymes. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y [os del
uitimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS
Este rubro comprende: AL 31 Dic 2012 : Al 31 Dic 2011
Venta de Bienes 30.820,25 : 112.963,40
Total 30.820,29 112.963,40
COSTO DE VENTAS
Este rubro comprende: AL 31 Dic 2012 Al 31 Dic 2011
Importaciones 3.170,23 0,00 ‘
Materias Primas 4.500,80 4.560,21
Total 7.671,03 4.560,21
GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gatos de administracidn comprenden las siguientes partidas:

AL 31 Dic 2012 Al 31 Dic 2011
Sueldos, Salarios 3.504,00 3.000,00
Beneficios Sociales 730,00 625,00
Aportes a la seguridad Social - 425,74 364,50
Honorarios Profesionales 300,00 10.620,00
Combustibles 4.433,63 7.026,09
Suministros y Materiales 10.041,71 759.310,56
Transporte 191,04 0,00
Depreciacién de Activos Fijos 4.115,00 3.956,40
Servicios Publicos {Agua, Luz, Teléfono) 484,80 0,00
Pagos por Otros Servicios 2.838,56 6.293,56
Total de gastos 27.064,48 111.196,11
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS
El gasto por impuesto a las ganancias renta mostrado en el estado de resultados comprende:
Impuesto a la renta AL 31 Dic 2012 Al 31 Dic 2011

Corriente 0,00 0,00
Total 0,00 0.00

La Compafiia en los afios 2011 y 2012 no tuvo utilidad por lo tanto no pago impuesto a la
renta

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se ha identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2012 que deban ser
reportados.
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18. ADOPTACION DE LAS NHiF POR PRIMERA VEZ

La superintendencia de compafiias establecié mediante Resolucion no. 06.Q.1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) y
su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la resolucién no. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la resolucién no. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con el NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

De acuerdo a lo antes indicado, la compafiia definié como su periodo transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacién el -
i de enero del 2011. :

La aplicacion de ias NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012.

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los
estados financieros.

La incorporacién de un nuevo estade financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Excepciones a la aplicacion retroactiva por la compaiiia

Estimaciones — La NHF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segiin las
NiIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables}, a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran errdneas.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la compaiiia

Uso del valor razonable como costo atribuide - La exencién de ta NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicién a las NIIF, por la medida de una partida de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esta fecha. La NIIF 1 establece gue la compafiia podré
elegir utilizar una revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, plantay
equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparabie:

Al valor razonable; o

Al costo, o al costo depreciado segan las NIIF
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Shark Bay Balsa S.A SBBALSA opto por la medicion de propiedades, planta y equipo, a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicién. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la compafia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la
fecha de transicidn, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Representante legal
ra. Carmen Falcones Delgado Econ. Pablo Zaiiga Lozano
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