Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros.

COMSERTRANSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. CONSTITUCION, MARCO LEGAL Y OBJETIVO

COMSERTRANSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayagquil - Ecuador el 25 de Septiembre
del 2006. La Compariia tiene como objeto, dedicarse a la actividad en tedo lo concerniente Qbras
de Ingenieria Civil en especial a la fabricacion, instalacion y mantenimiento de redes de agua
potable, asi como también, al servicio de Transportacion.

2. BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

e

Declaracion de Cumplimiento
l.os Estados Financiercs, estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF para las Pymes).

Una explicacién de cémo han afectado a los Estados Financieros, las reclasificaciones y
ajustes por ia transicion a NilF para Pymes,

Bases de Medicidn
Los Estados Financieros han sido preparados sabre la base del costo histdrico.

Adopcién de las Normas internacionales de Informacién Financiera para Pegquefias v

Medianas Entidades {NIiF para las Pymes)
Mediante Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida el 20 de Noviembre del 2008 y

No.SC.ICLCPAIFRS.11.01. del 12 de enero del 2011, se establecid la cbligatoriedad de
aplicar las NIIF para las compariias suietas al control vy vigilancia de fa Superintendencia de
Compafiias. Dicha adopcidn para las Compaiiias clasificadas como PYMES sera efectiva
para los estados financieros que se elaboren a partir det 1 de enero del 2012.

Base de Presentacion

Los estades financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de medicion
de la Compariia y de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de
marzo del 2000.

Uso de Estimadas y Juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resuitados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de ias
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ia estimacidn es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado. La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de
politicas contables que tienen los efectos mas importantes sobre los montos reconocidos en
los Estados Financieros, se describe en las bases contables siguientes:

=  Estimacién de reservas para clientes de dudoso cobro
=  Vida dtil de propiedades, planta y equipos
= Provision actuariaf por Jubilacion Patronal y desahucio

La informacion sobre supueslos e incertidumbres de estimacion gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste materiat en el proximo afio se incluye en la base contable
de Provisiones.




3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas y bases contables que a continuacién se mencionan han sido aplicadas
por la Compaiia en la preparacion de los Estados Financieros:

Empresa en Marcha: Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, considerando
razonablemente los posibles cambios en el mercado, muestran que COMSERTRANSA S. A.,
serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio, la
Administracién considera la posicion financiera de la Compariia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de las
variables econdmicas y politicas que afectan el entorno iocal en las operaciones de la Compa#fia.

Activos financieros: La Compariia reconoce activos financieros aquellos no derivados, con pagos
fijos o determinables que no tienen cotizacion bursatil. Los activos financieros de la Compafiia
incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan registradas al costo de la transaccién pues, al
momento de su registro no hubo costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada. La Compaifiia registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Deterioro del valor de los activos: Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia
evalla si existe evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su
valor. Un active financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
capital o intereses, {a probabilidad de que entre en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que exista una disminucién medible en los flujos de
efectivo fuluros estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos o en las
condicicnes econdmicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros: Estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y se
clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas
corrientes aquelias con vencimiento inferior o igual a 12 meses y como deudas no corrientes las
de vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Comparia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar

proveedores y otras que estan registradas al costo de transacciones neto de abenos realizados

pues, ademas del interés normal no tienen ningin costo adicional que deban amortizarse
aplicando el método de la tasa de interds efectiva.

i . Valor razonable de activos y pasivos financieros: E! valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinara por referencia a los
precios cotizados en el mercado. Para los activos y pasivos que no se negocien en un mercado
active, el valor razonable se determinara utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

a) Efectivo y equivalente
El efectivo disponible en caja y bancos se registra a su valor nominal. Los sobregiros

bancarios, de existir, se presentan como parte de los préstamos en el pasivo corriente en el
estado de situacion financiera. Para efecto del estado de flujo de efectivo, los sobregiros
bancarios incluidos en el rubro de préstameos, se consideran restando del efectivo y
equivalente de efectivo.

b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar se generan en condiciones de créditos normales y los importes de las
cuentas por cobrar na tienen intereses. Las cuentas comerciales por cobrar se reconccen
iniciaimente a su valor razonable y posteriormente se miden al valor nominal. Los valores
obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido
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valuando estos activos al costo amortizado. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito nommales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.  Adicionalmente se realizan estimaciones sobre
aguellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes al final de cada periodo. Las adiciones a la provision son hechas con
cargo al estado de resultados.

¢} Inventarios
Se presentan regisirados al costo histérico, calculado para productos terminados para la
reventa, utilizando el método del costo promedio para la imputacidn de las salidas de dichos
inventarios. Ei saldo de inventarios no excede el valor de mercado de los inventarios.

d) Propiedades, maquinarias, vehiculos y equipos
{i) Reconocimianto y Medicién

Las maquinarias, vehiculos y equipos se reconocen cemo activo si es probable que se
deriven de ellos beneficics econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable,

Las maquinarias, vehiculos y equipos se presentan a su costo de adquisicién, el cual no
excede al valor recuperable. El costo de adquisicion incluye gastos que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los pagos por mantenimiento son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que atargan la vida
util del activo se capitalizan.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elementc de maguinarias, vehiculos y
equipos son determinados comparande los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resuitados.

(i) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se valorizan al costo al reconocimiento iniciai y
posteriormente utilizando el modelo de costo menos depreciacion menos deterioro. Este
modelo es utilizado cuando el valor razonable del inmueble no puede medirse con
fiabilidad sin costo o esfuerzo desproporcionado en un contexto de negocio en marcha.

(i) Depreciacion
La depreciacion de maguinarias, vehiculos y equipos se calcula usando el método de

linea recta, con base en el costo de adquisicién y de acuerde con la vida util estimada
por {a gerencia:

Activos Vida util
Maquinaria y equipos 10 afios
Vehicules y equipo camineros 5 afos
Equipo de computacién 3 afios
Muebles y enseres 10 aftos

e) Acreedores Comerciales
Los acreedores comerciales son cbligaciones con proveederes a corto plazo basadas en
condiciones normaies v no tisnen intereses y se reconoce la cuenta por pagar al importe sin
descontar, que normaimente es el precio de la factura.

7 Reconocimiento de Ingresos
(i) Ingresos por Servicios

Cuando el resultado de una transaccion que involucre la prestacion de servicios pueda
ser estimado con fiabilidad, la Compafiia reconcce ios ingresos de actividades ordinarias
asociados con la transaccion, por referencia al grado de terminacion de la transaccién al
final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccién puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas las condiciones siguientes: {a) El /




4

importe de los ingresos de actlividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es
probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la transaccion,
(c) E! grado de terminacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad y (d) Los costos incurridos en la transaccion, y los costos
para completaria, puedan medirse con fiabilidad.

La compafiia considera si es capaz de hacer estimaciones fiables evaluando lo siguiente:
(a) los derechos exigibles por cada uno de los implicados, acerca del servitio que las
partes han de suministrar o recibir; (b) la contraprestacién del intercambio; y (¢) la forma y
los plazos de pago.

Cuando el resultado de la transaccidén que involucre la prestacién de servicios no pueda
estimarse de forma fiable, una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias
solo en la medida de los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

(i) Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de {as actividades ordinarias

son reconccidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciaies.
Los ingresos son reconeocidos cuando existe evidencia razonable de recuperacion, por lo
general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecio de que ios riesgos y
ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador, es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién, fos costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para si ninguna implicacién en la
gestién corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el
monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

g) Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en

reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en ef estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de eventos
pasados, que hace probable que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacion y
el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se
revela en las notas al Estados Financieros los detalles cuslitativos de la situacidén que
originaria el pasivo contingente.

El importe reconccido como provision corresponde a ia mejor estimacion, a la fecha de los
Estados Financieros, del desembolsc necesarioc para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

f1) Beneficios a los Empleadosg
La Compania provee a los empleados con beneficios post — empleo y a corto plazo.

(i) Bensficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos
El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de

los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania. Dicho
beneficic califica como un plan de beneficios definidos sin asignacidon de fondos
separados.

Dicho Cddige ademas establece que en aquellos casos en que fa relacién laboral
termine, el empleador debera reconocer al empleado una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es
registrado mediante la constitucion de una provisidn que es llevada al gasto del ejercicio,
en base al caleuln actuarial efecluado por un especialista independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
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(i) Beneficios a Corio Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una abligacion legal o implicita actual de
pagar este monio como resultado de un servicip entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utifidades de la Compania, los
mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es
provisto por el empleado.

(iii) Beneficios por Terminacitn
Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para, dar témino al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar [a renuncia
volurtaria,

{(iv) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, la Compariia provisiond al ciemre
del ejercicio econdmico 2012 y 2011 el 15% sobre ia utiidad anual por concepto de
participacion laborai en las utilidades.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio corresponde al impuesto a la renta corriente y
diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata
de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto
del 22% sobre ias utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos porcentuales si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las cifras
reporiadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado
es menor que ef valor del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impueste a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucion al Servicio de Rentas Internas.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando las fasas tributarias promulgadas a la fecha de los estados financieros, y
gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Impuesto sobre las Ganancias

El gasto de impuesto sobre la renta lo representa la suma del impuesto corriente por pagar y
el impuesto diferido. El gasto de impuesto sobre la renta se calcula sobre la base de la
utilidad neta gravable de la Compafiia, determinada de conformidad con la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno vigente, y utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha de los
Estados Financieros.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar ¢ por cobrar por la renta imponible
del gjercicio, usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprcbadas a la fecha del
balance, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos anteriores.




k)

m}

n)

La Compaiiia determina el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con la Seccién 29 de
las NiIF para Pymes, Impuesto a las ganancias, los impuestos diferidos son reconocidos por
las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de informacion financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

El valor de los activos y pasivos diferidos se determinan con base en fas tasas de impuesto
que se espera serdn aplicables a la utilidad gravable en el afio en que las diferencias
temporales seran recuperadas o canceladas (22%). El efecto sobre los activos diferidos por
cambios en las tasas de impuesto se reconoce en resultados del afio en el cual entran en
vigencia.

Un impuesto diferido activo se reconoce solamente hasta el monto que es probable que estén
disponibles utilidades futuras con las cuales compensarlo. La gerencia de la Compadia
considera que los estimados de rentas fiscales futuras son razonables y suficientes para
realizar el impuesto diferido reconocido.

El valor en libros de ios activas por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado
financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o tedo el active por impuestos diferidos
se pueda aplicar. Ei impuesto sobre la renta diferido pasivo se reconoce por cualquier
diferencia temporat imponible que surjan a la fecha de los Estados Financieros.

Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en sl resultado del pericde en el que se

incurren
Patrimonio

Capital Social
El capital social autorizado, suscrito y pagado consiste de 800 acciones de US$1.00 valar
nominal unitario de cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

De resuitar en un saldo acreedor este solo podra:

- Ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera

- Utilizado en absorber pérdidas

- Devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la compariia

De resultar en un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del ultimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Compensaciones de Saldos
La entidad no compensara activos y pasivos ¢ ingresos y gastos a menos que se requiera o
permita la NIIF o sean acreedores 0 deudores por transacciones de naturaleza cormun.

Cosios astos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y
en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos. Se reconcce también un gasto en el
estado de resultados en aquellos casos en gue se incurre en un pasivo.
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Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con
base en la tasa de interés aplicable.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2016, el efectivo y sus equivalentes estan constituidos como sigue:

(USD délares)

Bancos locales 25.657.60

5. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de los impuestos y pagos anticipados esta conformado como

sigue:
(USD délares)
Impuesto al valor agregado 43.094.41
Impuesto a la renta po; retenciones 18.721,76
impuesto a la Salida de Divisas 6.007 17
Total 67.823,34

6. PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por pagar esta constituido como sigue:

{USD délares)
Proveedores locales 74.890,40
Obligaciones con terceros 8.741,16
Total 83.631,56

Proveedores locales, corresponden a saldos de facturaciones por servicios varios y adquisiciones
de bienes, materiales e insumos destinados a la ejecucion de sus actividades operativas,

7. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social
Al 31 de diciembre de 20186, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es de US$800.-

conformado por aperiaciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una las mismas gue se
encuentran canceladas en su totalidad.

Reserva legal
La Ley de Compafifas establece que un valor no menor ai 10% de la utilidad neta anual sea

apropiado como reserva legal, hasta gue represente por lo menos el 50% del capital social suscrito y
pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los acoionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.



8.

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
La Compafia registré la provision para el pagoe del 15% para los trabajadores e impuesto a la
renta anual por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2016, de la siguiente manera:

{US Ddlares)

Utilidad contable 9.461.54
(-) Provision participacion empleados (15%) (1.419,23)
+) Partidas conciliatorias 124.58

Base imponible para el impuesto a la renta 8.166,89
() Provisién del impuesto a la renta 5.248,20

Retenciones en la fuente -8.132.54

Crédito tributaric afios anteriores -15.835,32

Crédito por 1.8.D. ' -5.007 17

SALDO A FAVOR

24.728.83

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el anticipo
minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respective reclamo o puede ser
compensada previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada tres afios en
circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion total o parcial del
anticipo minimo no compensado.

Tasa de Impuesto '

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta
para el afio 2016 sera del 22 sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por e contribuyente hasta el 31 de diciembre del afic siguiente). La entidad cumplio
directamente con sy obligacion de declarar y presentar al Servicio de Rentas internas (SRI) la

declaracion informay'Na referente a los estados financieros por ! afio terminado al 31 de diciembre
del 2016.

Revisién Tribu
A la fecha de emfisidn dgfestas notas las declaraciones de Impuesto a ia Renta presentadas por la

;éntidad por los gjercicigs del 2010 al 2016 estan abiertas & la revision de las autoridades fiscales.




