* RIO TOMEBAMBA CONSULTING GROUP
BERNARDO GONZALEZ NIETO

Sefiores Accionistas Guayaqull, 15 de abrit del 2016

Compaida ZEFIXA SA
Cludad

Do mis considersctones:

En complimiento a o dispuesto en el Art. 279 de [a Ley de Compadiias y a su reglamento informn a
ustedes en calldad de comisario designado, que he rovisado Jos estados financleros de la compadiia para
¢l periodo terminado el 31 de diclembre del 2015 v los diferentes aspectos coumerados en la
mencionada ley y reglamento.

Para el cumplimiento de mis lunciores he recibido una total colaboracién de la administracion de la
compafls, quienes me han entregado oportunamente los Estados Flnancierns y uns Anexos, La
administracion ha cumplido con s disposiciones legales  estatutarias, asi come con s resoluciones
de [ Junta General de Accionintas v del Directorio; Los Libros de Actsy asi coma of de Acciones v
Accionistas se llevan de ocuerdo o la loy,

El contmof Interno de lp empresa es of adecuado conforte a las prictcas contables de general
ucepractan, ko custodia v conservacion de los bienas y de propiedad de tereeros bajo la responsahilidad
te Ly emiprosa son los adecuados

Como resultado de ta evaluacidn del riesgo de ta compafile y de su pasicion consofidada en ol mercado
puedo decie

< Los prablemas que preda presentar [a compafifs son netamente cperstivod, los mismaos que son
provocados por el noimal giro del negocio.

« Loempress prosente un riesio bajo o nivel de mercado debido a qué la competenca que tione o
nivel global no vs muy fuerte, fa empresi presentaria mejores oportunidates comerciales en ¢f
cuso de mejorar su mix de productos y serviciow

*  Laempress en determinados meses no ha llegado 3 cumplir sus pantes de equilibrio pero sin
embasgo estos meses se fan vistp compensados con los flujos de cajn de otros meses.

*  Se lu pudido determinar una calificacidn AA para la compania ZEFYXA SA ya que la compaiiia
o presents of 1009 de sus dreas con altos niveles de criticidad, de presentarsd prohlems
estos serian de naturalezs menog los mismos que poeden ser resusitas con ol narmal giro
operaciopal, la compaiia estd en capacidad de soportar los efectos derivados  de
aconiecintiontos extornns
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ELEMENTOS FINANCIEROS DESTACADOS

En relacién a los estados financieros de 1a compatta me permito hacer las siguientes referencias:

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas

Descripeion © APo2018 - Ao 014 © Vereclon © g% -
Ingresos 202781255 14241403 $985.390.52 a%
Ingresos de Actividodes Ordinarias 202781258 14X %% 59541357 s

Los ingrosos por ventas en el 4o 2015 reglstraron un Incremento deol 429 con relacién o) afo 2014,

Costo de Ventas

Descripeion © Ao 2016 - APo 14 - Vadscion * 4% -
Ofros Coston 964,606.99 70244150 26416547 3%
$tand Sowcor-Fspecioles. Compiem entos-Sstemas 753494574 £26. 24230 32725294 R
Eventos Fedan 2301114 9747702 15.80220 [ -9

Como se obyerva en 1a griflca ioa costes gue sustentan la operacion en el afo 2015 se Incromentaron en
un 38% con rolacidn al ado 2014, lo que guarda razonabllidad compardndolos con las ventas,

Utlitdad Bruta

Como Resultado de las ventas y segin lo reflejado en el costo de ventss ¥ costos variables la utilidad
bruta en el ain 2015 liega # la cifra de $ 1,061,205.56; comparado con el aflo 2014 aumenta un 39% En
el afio 2014 L4 utilidad bruta fue de $ 72997253, causéndase una diferencla ente afio y afo de
$331,233,03,

Gastos Operacionales

Descripcion  Afio 2015 Afo 2014  Variacion a%
Gastos

903,925.18 49411112 209.814.08 30%
Ventas 493,148.28 360,953.05 132,195.23 e
Administrativos  312,490.81 299,927.16  12,743.45 4%

Cama sv observa en ks grafica los gastos operacionales en el aito 2015 sulrieran de una variacidn global
positiva del 30% con respecto ol afto 2014, dentro de esta clastficacian los gastos de ventas el aflo fseal
2015 sufrieron un incremento del 37% con relacin al afio 2014, al lgual que los gastos administrativos
en el afto 2015 s Incrementaron en un 4% con respecto al 2014,

Movimientos Financieros
Descripcién ~ Afo 2015  Ano 2014 Variacion a%
Gastos Financierc 22 193581 2282217 428668 2%

Los gastos financieros en el ano 2015, ne radizjeron un 2% con relacion al afio 2014,
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Gastes no Deducibles
Peseripoion Ao 2015 Ano 2014 Varfecion %

Garlor NO Deducibler s4053 97 53420 58.849.77 1o%ew
Madtan Bbularkn 200 X8m 4ass am,
Comprabonies de Yenlas qus oo cumplen requisitos isgale 22078 X637 42 dessa SAR
Centor de Viajes VA0S aias 420 2
Datarminacion @) [ZiF. TR oA LRTTS
Gastos por Cancoloacitn e Frapinas nan 112498 LI =3
Mutat de Yansitc e LAl I

Los gastos no deducibles en o afin 2015, registran un incremento del 1094% debido a que de scuerds al
praceso de revision del SRI, no se hizo valldo camprobantes de retencioh por of valor de $ 60,254,63;
oste valor al no ser reconocide por e SRI como un valor gravable tenla que regularizamse contra wistos
o deducibles, pues estos valores no generaban diferenciay temporarias o activos por Impuestos
dilendaos.

Ulilidod o Pérdida 157.280.38 2055144 13672494 .x“ﬂ

En ¢l afio 2015 se reglstra una variacidn positiva del 665% en Lis utilidades antes de Impuestos con
respecto al ado 2014, Registrindose entre bfio y afie uni diferencs prositiva de $ 136,72694

Analisis Grafico de Gastos (Anexo 2)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA GENERAL

[ANEXO 3)
Autivos
Descripelén T AR 2095 © AMo2014 ©  Variacion © 2% *
Activos 6485461 89),077.29 757732 [

El total de activos de lo compafifa ZEFYXA SA en el sfio 2015 registro un imcremento def 9% con
respecto al afio 2014, origindndose una diferencia positiva entre aflos Je $75,777.32

LCuentas Por Cobrar

En el afio 2015 se yegistrd un incremento del 38% en las cuentas por cobrar de la compaiiia
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Propiedad Planta y Equipe
Descripcion Afo 2015 Aho 2014  Variscion g%

Propledad, 281,218.90 30534549 -24,126.79 8%

Edificos 270,000.00  270,000.00 0.00 0%

Instalocione 7.016.00 7.016.00 0.00 0%

Musbles y 1 434606  4,366.06 0.00 0%

Maguinarias 2.586.10 9.584.10 0.00 0%

Equiposde ! 10744083  96,790.55 10,650.28 N%

vehlculos, @ 7586607  75.866.07 0.00 0%

[+) Deprecia -193,256.14 -158.479.00 -34,777.07 2%
Hasivos

Descripcitn Afo 2015  Ano 2014  Variacion 4%

Pasivos 366,519.11  441,095.66 -74,576.55 A7%

El global de pasivos tuve un decremento de! 17% en ¢l afo 2015 con relacian al afio 2014

Pasivos Onerosos (Financigros)

Descripcién Afo 2014  Variacion a%
Cuentas y Documentos por Pagar 167.811.48 12961629 3819519 29%
Obligaciones Con Instituciones Financieras 50,774.56 57,961.72 -7.187.16 -12%

Las cusntus y documentos por pagar (Pasivos Comerciales) eo o afio 2015 sulrieron un incremento del
29% con relucion Al aflo 2014, estableciende wia diferencia de $ 3819519, Mientnss lnd pasivos
oneronos actuaron de vna forma proporcionalments inverss i los pasives comeraales. estos tuvieron un
caida de 12 puntos porcentuales con relacian al 2014; es decir Iy compaifa no se endeudo

ASPECTOS TRIBUTARIOS DESTACADOS

50 bha revisado el complimiento tributario y las respectivas. imposiciones canceladas ¥ no se. han
reportade diferencias significativas, pero sin embargo debido 8! constante cumbio en la normativa
tributaria pueden presentarse contingenclas, las mismas que deberdn de ser evaluadas por I
administriacion conjuntamente con el Erea financieca ¥ su comlsario para st adecsada implementacién.

(Anexo 101 - Declaracion Impuesto a In Reva)
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Resumen financiero

A continuacitn se detalla los rstios financlerns en donde se pueds observac el desempefio de la
compania.

Anexo 4 (Ratins Financleros y Graficos)

o Elendeudamiento de ka compaliia representa al finalizar del 2015 un ratio de 0.61 veces, lo cual
Indics un manejo optimo de las deuday,

o FlIndice de tesoreria nas demuestra una sanidad on su liquidez pues demuestra gue los flupos
de efectivos de I compaitia oscilan entren 2.10

o La compafia registra un fondo de maniobra promedio de $ 926.441 ¢l mismo que en caso de
requerirse se reintegrarta en un perfoda de 329 dias,

Elufo de efectivo

E} Nujo de efectiva y equivalentes de operacion - inversion - financiacion a! final de! perindo 2015
presentan una disminucion del 46% con refacion al afo 2014, dando asi menor liquidez a Ia compafie,
¢l motiva radica que las curntas por cobrar crecieron en ef aito 2015,

Pero del andlisis dei fujo de efectivo del sho 2015 s puede conclulr que los recursos econdmicos de
ZEFYXA SA fueron utitizados en sus actividades de aperacion,

CONCLUSION

La compaitls no presenta of 100% de sus dreas con aitos niveles de criticidad, de prosentarse problemas
estos sarian de naturalezs menor, los mismos que pueden see resueltos con ol normal gir operacional,
{a compaiiia exti en capacidad de soportar los efectos derivadas de acontecimientos externos

L contabilidad de & compafia ZEFYXA SA, esta llevada o acuerdo a las normas internaclonales de
contabilidad y presentucion financiers con su aplicabilided para PYMES y sus reglsoos estan
debidamento documentades, porgue lay ciftas on sus estados financieros demuestran de manera
razonable ke verdaders situacitn econdmica y Hinanclera.

Por 10 expuesto me permito recomendar a los sefiores acclonistas de ZEFYXA SA 1a aprobacidn de loy
refortdos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminada al 31 de diclembre del

=,
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