Guayaquil, mayo 25 del 2008

Seifiores: -
Administradores m o
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De mi consideracion:

Por medio del presente me permito exponer a usted y por su digno intermedio a todos
los sefiores accionistas de FUZION LLANTAS S. A El Informe de Comisario Revisor
por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 de acuerdo
a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, resolucion N.92.1.4.3.014 y a los estatutos
sociales de la compaiiia.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con el dispuesto
en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

He revisado los Libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio, asi
como los libros y comprobantes de contabilidad, los mismos que se encuentran llevados
y conservados de conformidad con las disposiciones legales correspondientes.

Cabe recalcar que la empresa Polinexa S.A. creada el 25 de octubre del 2006 con un
capital social de $ 800,00 (ochocientos 00/100) paso a constituirse como Fuzion Llantas
S.A. el 22 de octubre del 2007 con un capital social de $ 260.800,00 (doscientos
sesenta mil ochoctientos 00/100)

Fuzion Llantas S.A. como tal se encuentra registrada en La Registradora Mercantil del
Cantén Guayaquil con fecha diez de diciembre del 2007 segun resolucion N.07-G-DIC-
0007374

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias, reglamentarias y
han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por la Junta General y
Directorio.

La empresa mantiene un adecuado Sistema de Control Interno que garantiza la debida
salvaguardia de los recursos y la veracidad de la informaciéon financiera y
administrativa, asi como promueven y estimulan la observancia de las politicas
prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con los
controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables.
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prescritas y el fiel cumplimiento de las metas y objetivos programados con los
controles contables, administrativos, financieros, operativos son razonables.

Los valores registrados en los libros de contabilidad corresponden exactamente a los
presentados en los Estados Financieros, los mismos que se encuentran en debida forma
y de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, reflejando
razonablemente su situacion financiera.

El analisis econdmico se realizé a los Estados Financieros de acuerdo a lo estipulado en
la reforma tributaria emitida en RO 484-S DEL 31 de diciembre del 2001 que sigue en
vigencia e independientemente de la decision de Junta General de Accionistas.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS.

El informe se hard un examen al Balance General y en la segunda parte se procedera a
realizar un analisis financiero con los principales indicadores.

Al analizar el Balance General tenemos que esta compuesto por Activo, Pasivo y
Patrimonio.

En vista que la actividad comercial de la empresa inicio en el mes de marzo del 2007,
no se realizaran comparativos con el afio inmediato anterior.

El Activo esta conformado por: Activo Corriente que representa el 97.54% %, los
rubros de mayor incidencia son Clientes con el 51.29 % e Inventarios con el 36.79%
siendo los rubros de mayor representacion, se debe hacer auditorias internas constantes
para verificar que los controles y movimientos sean los correctos, evitando costos
financieros o pérdidas que incidan en la rentabilidad final de la compaiiia.

Otros Activos comprenden el 2.46 % del total.

El Pasivo esta conformado por Pasivo a Corto plazo donde I
representan el 75.06% y Préstamos Bancarios el 12.71%.
Pasivo a Largo Plazo constituye el 10.97 %
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indice de solvencia se marca en 1.38 %
I,ndice estructural en 0.20 %
Indice de endeudamiento 3.98 %
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La rentabilidad neta de la empresa por el afio 2006 alcanzé el 0.07%, la utilidad bruta
en ventas se establecié en un 13.93 %.

El cargo de gastos administrativos fue del 7.50% y los gastos de ventas alcanzaron el
4.73%. Otros gastos operacionales fueron de 14.526,52 representando el 1.05%.

El resultado de los Ingresos y Egresos dio como resultado un resultado positivo de
9.157.09

Reitero mi agradecimiento a la Administracién y a la Junta Gener

NCI4,
éiso&ccxom
la confianza depositada para la emision del presente informe. /
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uillermo\S’é}lchez Ayala.
OMISARIO REVISOR
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