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Informe de los Auditores Independientes

A |z Junta de Socios
PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.:

Opinign

Hemos auditado los estados financieros de Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Lida. ("la Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha y las notas gue comprenden un resumen de las polfticas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financigros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacion financiera de Pepsico Alimentos Ecusdor Cia. Lida. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempeno financierc y sus flujos de efectivo por gl afio que termind en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidgades de acuerdo con dichas normas se describen mas sdelante en la seccidon
"Responssbilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra suditaria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplide las demés
responsabilidades de étice de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proveer una base parz nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados de! Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros

La Administracion es responsable por g preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control interno que
determina s necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materigles, ya sean debido a fraude o error,
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En |z preparacion de los estados financieros, fa Administracién es responsable de evaluer la capacidad de
la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn corresponda, ios asuntos
relacionados con negocic &n marcha y utllizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, la
Administracion tenga ia intencion de fiquidar 2 Compafiia 0 cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gebierno de la entidad son los responsables de la supesvision det proceso de reporte
financiero de la Compafia.

Responsabitivades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financiercos

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonabie acerca de st los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecte un error
matarial cuando éste exista. Los errores pusden debarse a fraude o eror v se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente qgue infliyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tornen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditaria de acuerde con Normas internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional duranie toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluames los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
traude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos,
v obtenamos evidencia de auditorfa que es suficiente v apropiada para proveer una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en ¢l case de
errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisionss deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del contral intemo relevante para la auditoria en erden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el preposito de expresar una
opinidn sobre fa eficacia del contrel interno de fa Compaiia.

- Ewvaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y 1a razonabilidad de las
estimaciones,; asf como |as revelaciones elaboradas por la Administracion,

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditorfa obienida, o si existe una incertidumbre matearial
relacionaca con eventos o condiciones que pusdan causar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuesiras conciusicnas se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la facha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar
gue la Compafia no continue como un negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su coniunto, fa estructura v el contenido de los estados financieros,

incluyendo las ravelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones v los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable,

{Continga)



Nos comunicamas con los Encargados del Gobiarno Corporativo en relacidon con. entre otros temas, el
gleance v la oportunddad de ia reaiizaci6n de ta auditoria y, cuando sea aplicable, ios hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significatives en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comercizles v
otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados
Inventarios

Activos mantenidos para la venta

Tota! activos corrientes
Activos no corrientes;
tras cuentas por coprar
Actvos intangibles

Propiedad, planta y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA. LTDA,
{Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidas de América - US$)

2018 2017 Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas
14.443.921 1.725.541 v gastos acumulados por pagar
Préstamos por pagar
a partes relacionadas
6.741.766 8.882.241 Beneficios & los empleados
Pravision
18.007 31.232 Pasivos directamente asociadas con los
activos mantenidos para la venta
5.341.757 4.284 312 Total pasivos corrientes
- 2 688.140 Pasivos no corrigntes:
Beneficios 2 los empleados
26.545.445 17.611 466 Otras cuentas por pagarl
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
147.773 174.080 ; -
Patrimonio;
Capital
454.169 508.669 AP
Reserva legal
26.844.071 38,094 572 Resultados acumulados
37.446.013 38.777.321 Tetal patsimnio
£3.991.458 56.388.787 Total pasivos vy patrimonio

LUcTa Pasquel
Represeniante Legal
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2018 2017
10.942.989 8.7258.419
. 7.072.585
2.624.251 1.963.500
6.514 10.456
- 161.814
13.573.754 17.836.774
2265813 2.029.295
9.968 9.785
586.058 607.764
2.861.840 2.646.844
16.435.594 20.683.618
5.683.296 5.329.296
1.136.660 1.065.860
40.735.908 25.410.013
47.555.864 35.805.169
63.991 488 56.386.787

F&li€'6 Rios

Contador



PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. 5., C. V)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano que termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 2018 2017
Ingresos ordinarios 18 USE 61.870.227 55.517.549
Costo de ventas 19 (31.281.886) (28.745.496)
Ganancia bruta 30.588.341 26.772.063
Otros ingresos 530.754 877.421
Gastos de ventas 19 (18.042.659) {16.652.179)
Gastos de administracion 18 (4.910.951) (4,115.834)
Otros egresos (185.578) (1.428 430)
Resultados de actividades de la operacion 7.979.907 5.452.031
Ingresos financieros 21 (a) 58.790 80.526
Costos financieros 21 (b) (80.952) (710.764)
Costos financieros, neto (22.162) (630.238)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.857.745 4,821.793
Impuesto a la renta, neto 14 {a) (2.875.524) (1.873.909)
Utilidad neta del periodo 5.082.221 2.947.884
Otros resultados integrales - Partidas que no
se reclasificaran posteriormente al resultade
del periodo - Ganancia actuarial por
planes de heneficios definidos 92.631 184.015
Utilidad neta v resultado
integral del periodo US$ 5.174.852 3131.899
Lucia Pasquel Fﬁjpsﬁ Rios
Representante Legal Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CIA, LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S. A, S., C. V)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En d6lares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultadus acwwlados

Resultado
acumulado
proveniente de Ouos resultados
la adopcion por integrales -
Heserva Utilidades primera vez de Remedicion Total
Nota Capital legal disponibles Jas NIIF de beneficios Totel patimonio
Saldo al 1 de enero de 2017 Uss 6.329.296 1.065.860 23.338.926 3.107.114 169.231} 26276 809 32.671.965
Tolal resultado integral del perioda:
Utilidad neta del periodo - - 2.947.884 . = 2947 884 2947 884
Ajustes . - 1.305 . - 1.305 1.205
Otros resultados integrales 16 - - - . 184.015 184.015 184 015
Saldo al 31 de diciembre de 2017,
informado previamente 5,329.296 1.065.860 26.288.115 3.107.114 14,784 28.410.013 35.805.169
Ajuste por aplicacion inicial de la norma
NIIF @ 4 (h) - z (292.345) - - {292.345) {292 345)
Saldo al 1 de enero de 2018 5.329.296 -1.065.860 259085770 3.107.114 14,784 29.117.668 35.512.824
Total resultado integral de! periodo:
Utilidad neta del periodo - - 5.082.221 - - 5.082.221 5.082.221
Otros resultados integrales 15 - - - . 92 631 92621 92 631
Transacciones con los soCios -
fusion por absorcidn 24 354.000 70.800 4.843.079 1.600.309 - 6.443.388 6.868.188
Saldo al 31 de diciembre de 2018 uss 5.683.296 1.136.660 35921070 4.707.423 107.415 40.735.908 47.555.864

) o

Lucia Pasquel Fati&to Rios
Representante Legal Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo procedente de las actividades de operacion

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaguisiciones de propiedad, planta y equipos
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo
Proveniente de préstamos con partes relacionadas
Proveniente de la venta de activos mantenidos

para la venta

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de inversion

Fluios de efectivo utilizados en las actividades de financiamiento -
Pago de préstamos con instituciones financieras

Efectivo y equivalentes de efective praveniente del
proceso de fusion (nota 24)

Aumento neto del efectivo v equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo Uss

Transacciones que no fueron efectivo
Activos - pasivos netos de fusién us$

2018 017
G1.664.867 54.738.398
(49.533.687) {(60.513.819)
12,131.180 4.224.579
62.472 81.111
. (171.397)
(1.874.893) (1.435.808)
10.318.758 2.698.385
(1.474.871) 843.562)
24514 45142
1.000.000 -
2.801.861 8
2.351.504 (798.420)
(1.500.000)
48.117 -
12.718.380 399.965
1.725.541 1.325.578
14.443.921 1.725.641
7.014.171 -

(ol

72
Lot

Lucia Paquuel
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA. LTDA.
{Unz subsidiaria mayormanie poseida por Productos S.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Er dolares de los Estados Unidos de América — US§)

Entidad gue Reporta

Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Lida. {ung subsidiaria de Preductos S. A. S, C. V) ("ls
Compania”}, fue constituida en Ecuader mediante escritura plblica otorgada el 26 de mayo de
1976 vy autorizada mediante Resclucién de la  Superintendencia de Companias
No. 3137 del 22 de agosto de 1975, La direccién registrada de s Compania es la Av. General
Rumifahui, Lote 2, Barrio El Cortijo, Sangolqui, Ecuador,

La actividad principal de la Compaiia es fa fabricacién, elaboracién, preparacién, manufactura,
compra, venta, importacion, exportacion, distribucién y el comercio en general de foda clase de
productos alimenticios, snacks v botanas saladas y dulces. La Compariia estd sometida al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros de la Repuiblica del
Ecuador.

La Compania forma parte del Grupo Pepsico, cuya matriz final es PepsiCo Inc., domiciliada sn
Nueva York.

Con fecha abril 7 de 2018, los principales ejectutivos dsl Corporativo de la Region Anding,
aprobaron la fusion por absorcién de la entidad con Lacenix Cia. Ltda. E} 8 de Mayo de 2018 Ia
Superintendencis de Compafias, Valores y Seguros aprobd la fusidén por absorcion de fas
companias antes referidas mediante resokicitn No. SCVS -IRQ-DRASD-SAS-2018-00004022, Ia
fusion por absorcién fue inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 4 de Julio 2018.

Bases de Preparacidn de los Estadas Financiaros
{8  Declaracion umplmiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de informacian Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por fa Administracion de la

Compahia el 23 de Abril de 2019 y seqin las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junta de socios de la misma.

(b}  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre ia base del principio del costo
historico. :

IContinGa)
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FERPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV)

Noias a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Bases de fa Fusién

Combmaciones de Negocios bajo Control Comtin

Las combinaciones de negocics bajo control comdn son contabilizadas utilizande el valor
en librog 2 Ia fecha de adquisicion; es decir, la fechs en la cual se transfiere el control 3 Ia
Compafiia. £l control es el poder de dirigir las politicas financieras y de operacién de una
entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda Ia informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Fstimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsio en las NIIF requiere que
la Administracién de la Compaiifa realice juicios, estimaciones v supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad v les montos reportados de aciives, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciongs contables son reconocidas prospectivamente.

Lo Juicios
La Administracién inferma gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener un efecto importante sobre los montos

reconecidos en los estados financierps.

i. Supuesios e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resuliar en un ajuste material en el afio gue terminard el 31 de
diciembre de 2019, se incluyen en las siguientes notas:

Nota 15 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos aciuariales
claves;

Nota 23 - reconocimiente y medicidn de provisionss y contingencias: supuestos

claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recurses
econdmicos.

{Continda)



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CiA. LTDA.
{tJna subsidiaria mayormente poseida por Productos S AS., CV.)

Notas a los Estados Financierns

(En dolares de los Estades Unidos de Ameérica - US$)

Nota 6 (b) ii ~ medicion de la estimacion para pérdidas crediticias ssperadas
comercizles: supuestos claves para determinar la tasa de pérdide promedio
ponderada. -

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las poifticas y revelacionas contables de la Compafila, de acuerdo con lo
previsto en las NIF, requieren la medicidén de los valores razonables tanio de los
activos y pasives financieros como de los no financieros.

La Cormpafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i} reconocimianto inicial; {il} revelacidn; v (i) cuando existen indicios de
deterioro tratandese de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Cempania utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en 1as t&cnicas de valoracion,
COMa sigue:

- Nivel 1: precios cotizades [no ajustadost en mercados aciivos para activos o
pasivos identicos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables psra el activo © pasivo, va sea directamente {precios) o
indirectamente {derivadas de los pracios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo gue no se basan en datos de mercado
ohservables.

Si las variabies usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonahle, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de Iz variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicion total.

Cualguier transferencia entre jos niveles de jerarquia del valor razonable se reconcce
al final dei periodo en el cual ocurrid el cambio.

En fa nota 6 (a) se incluye informacion adicional sobre los supusesios hechos al medir
los valores razonabies.

{3) Foliticas de Contabildad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelanie han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en astos estados financieros, a menos que otre criterio sea
indicado,

{Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA LTDA
{Lna subsidiaris mayormente poseida por Productos §.A.5., CV.))

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el astado de situacidn financiers se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aguelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estdn dentro del ciclo normal de a
operacién de la Compafia, vy como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicion Inicial

ta Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e
insttumenios de deuda en I3 fecha en que se originan, todos ios otros activos
financieros y pasives financieros se raconocen miciaments en la fecha de negociacion
en la que la Compafia comienza a ser parte de las disposiciones contraciuales del
instrumento.

Un activo financiere (@ menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
cormponente de financiamiento significativol 0 un pasivo fingnciero son inicialmente
reconccides a su valor razonable mas cualguier costo de transaccidn atribuible a su
adguisicion o emision (para un item gue no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivas Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financieros — Politice Aplicable desde el 1 de Enerp de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: ) costo
amortizado; i} valor razonable con cambios en ottos resultados integrales -
instrumeantos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales
~ instrumentos de patrimonio; o, ivl valor razonable con cambics en resultados,

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, 8 menos que la Compahia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican 2 la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre gue no esté
clasificado a su valor razonable con cambics en resuitados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuvo abjetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; v los términes contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo gue corresponden Unicamenie a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

(Contintia)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA. LTDA.
{Ura subsidiaria mayormeante poseida por Productos 5.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Todos fos activos financiergs no clasificados como medidos al costo amoftizado o
valer razonable con cambios en owos resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. Este medicidn alcanza a todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial la Compaiifa puede designar
irrevocablemente un activo financiera {que de otra manera cumple con los requisitos
para ser medido al costo amortizade o al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales) bajo la medicidn a valor razonable con cambios en resultados: si
al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contable de medicion o
reconocimiento que pudiere surgir,

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio - Politica Aplicable desde 2l 1
de Enern de 2018

La Compafila realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocio en el gue un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refieja Iz forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacidn a la Gerencia. La evaluacién
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos estabiecidos para el portafolio v el funcionamiento de esas
poifticas en la practica. Esto inciuye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresces por intereses contractuales, mantenear un perfil de tasa
de interés, hacer coincidir la duracidn de los activos financieros con la duracién de
los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los
activos;

- como se evalia el desemperio del portafolio v se informa a la Administracion de ls
Compania;

- los riesgos que afectan el desempefo del modelo de negocio W los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se administran
£508 riesgoes:

- COmMO se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

lLos activos financieros gue se mantienen para negociar ¢ se administran y cuyo
desempenc se evalla scbre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios en resultados.

(Continga)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.5, CV))

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unides de América — US$)
Actives_financigros: Evaluacion de si fos Flujos de Efectivo Contractuales son

Unicaments Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el | de Enero de
2018

Para propdsitos de esta evaluacidn, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial.  El ‘interés' se define como I
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de ¢rédito asociado con
el mento del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; v,
por 0iros tiesges v costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liquidez v
costos administrativos); asi come, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal &
intereses, la Compaiiia considera los términos coniraciuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el active financiero contiene un t@rmino contractual que podria
cambiar la oporiunidad o ef monto de los flujos de efective contractuales de manera
gque no cumpla con esta condicidn, Al hacer esta evaluacion, la Compafia considera:

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de
efectivo;

- términos gque pueden ajuster la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- t&rminos que limitan la reclamacion de la Companfa de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de psgo de
principal e intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital & intereses pendientes de pago, lo
que puede incliir una compensacion adicional razonable por la terminacién anticipada
del contrato,

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable a
partir dei 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados; Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluides
los ingresoes por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos tinancieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizade utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro.  Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambic de moneda extranjera y ol deterioro s reconocen en resultados.
Cualguier ganancia o pé&rdida por baja en cuentas se reconoce en rasuliados.

{Coniinva)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADGR Cla, LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos Finantiergs - Politica Aplicable antes del 1 de Eneto de 2818

La Compania ¢lasificaba sus activos financieros en préstamos y partidas por cobrar.

Actives Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Perdidas - Politica Aplicable -
antes del 1 de Ererp de 2018

Prestamaos v partidas par cobrar Medidos al costo amortizado utilizando &l método de
intarés efectivo,

Pasivos Financigros: Clasificacion, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado © al valor
razonable con cambios en resvitados. Un pasivo financiere se clasifica como al valor
razonabie con cambios en resultados si se clasifica como manieniclo para negociar, es
un derivado o se designg como tal en &l reconocimignto inicigl.  Los pasivos
financieros al valor razonabie con cambios en resultados se miden a valor razonable y
las ganancias y pérdidas netas, incliido cualguier gasto por intereses, s reconocen
en resultados.

Activos y Pasives Financierns no Derivados - Baja

La Compania da de baja un sctivo financiero cuando los derechos contractuales a jos
fluios de efective derivades del active expiran, o cuande transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren subsiancialimente todos los riesgos v beneficios relacionadoes con
la propiedad del activo financierc. Cualguier participacion en los activos financieros
transferidos Que sea creada o retenida por ta Compania S8 reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compafila da de baia un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciuales
son pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

l.os activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estade de situacion financiera cuando, vy s6k cuando, la Compafiia cuenta con un
deracho legal para compensar los monios y tieng @ propdsito de liguidarlos sobre una
base nets o de realizar el activo vy fiquidar e! pasivo simultdneamenite.

Compensacion

Un active vy un pasivo financiero seran objeto de compensacidn, de manera que sg
presente en el gstado de situacidn financiera su imparie neto, cuands y solo cuando
La Compafiia tenga, en el momento actual, e! derecho, exigible legalmente, de
compengar las impartes reconocidos vy tenga la intencion de liguidar por el importe
nsto, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simulianeamentes.

({Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de lps Estados Unidos de América — US$)

Capital

Los costos incrementales atribuibles directamenie & la emisién de cuotas de participacién,
de haberlos, son reconocidos come una deduccion del patrimonio, netos de cuaiguier
efecto tributario.

Deterioro

i. Actives Financigros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compahia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de ias
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero,

Las estimaciones de deterioro los deudores comerciales son medidas por la
Compeaiifa scbre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante si tiempo de
vida del instrumento.

La Companfa para el andlisis de pérdidas esperadas aplice el andlisis simplificado
estipulado en NIIF 9, gue se basa en el andlisis del nivel riesgo crediticio de ios
clientes segregado por cada tipo de canal,

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
sighificativarmente desde su reconocirmiento inicial, v al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, fa Compafia considera informacién razonable y sustentable gue ses
relevants y esté disponible, la gue inciuye analisis cuantitatives y cualitativos, con
base en la experiencia histdrica de la Comparfiia, una evaiuacién crediticia actuai v
prospectiva.

La Compadfa asume que el riesgo crediticio de un active financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de mas de 60 dias. Asi también Iz
Compaia considera que un activo financiero esta en incumplirmiento cuando:

- no es pobable que el prestataric pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compafia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por 1a
Companifa, tales como la ejecucidn de garantias, si las hubiere; o,

- el activo financiero tiene una rmora de mas de 180 dias desde al vencimiento del
plazo de crédito otorgado.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el fiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resuitan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren
ocurrir durante la vida esperada del active financiero,

{Continna)
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(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.AS., C.V))

Natas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estades Unidos de América - US$H)

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a agusallias pérdidas
esperadas durante el tiempo de vide del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimientc & ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros {o de un periode inferior si el activo
financierc fiene una vida menora 12 meses).

El periodo maximo considerado !l estimar la pérdida crediticia esperada es el periodo
contractual durante el que fa Compaiifa estd expuestsa al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Fsperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representian el valor presente de
los flujos de caja negativos esio es, fa diterencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo con el contrato v log flujos de efectivo que la Compafhiia espera
recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Para Iz cartera comercial se aplica el método simplificado, basado en una matriz de
anélisis en base & la segmentacion de cligntes.

Activos Financieros con Detericro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania evalia si los
activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumenios de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan  deterioro
crediticio; condicién gue surge cuande han ocurrido uno ¢ mas eventos que tienan un
impacto negativa sobre ios flujos de efectivo futuros estimados del activo financierc.

Evidencia de que un active financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observabies:

— dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos & cuentas vencidas por mas de 180 dias;

— la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafiia en términos gue
ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

— as probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera: o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuastion, dehido
a dificuitades financieras.

{Continla)
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unides de America - USS)

Presentacién de las Estimaciones de Deterigro v Castigos

Las estimaciones de deternioro de valor para los activos financieros medidos al cosin
amortizado se deducen del walor registrado de los activos financieros
eorrespondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compaiia no tiens
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su tofalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes individuaies, |z politica de s Compafifa
es castigar el valor registrado de! activo financiere cuando éste presente una mora
de mas de 5 afios, con base a la experiencia histérice que mantiene la Compahia
respecto de recuperacionas de activos similares. En el caso de los clientes del canal
de comercio organizado, la Compariia hace una evaluacion individual de la oportunidad
y el alcance del castige con base en la existencia o no una expectativa razonable de
recuperacién. La Compafila no espera que exista una recuperacion significativa del
monte de log activos castigados. No obstante, los activos financieros gue son
castigados pueden estar slujetos a gestiones por parte de fa Compaiia que permitan la
recuperacion de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes det 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetive de deterioro.

La evidencia objetiva gue un activo financiero esta detericrado puede incluir ef
incumplimienio de pago por parte de un deudor, lz reestructuracién de un valor
adeudado & la Compania en términos que ésta no considerarfa en otras circunstanciasg,
indicadares gue el deudor 0 emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento y datos chservables que indican gue existe un descenso medible
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafiz considera la avidencia de deterioro de los activos financieros mediclos a
costo amoriizado (préstamos y partidas por cobrar} a nivel especifico. Todas las
partidas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico. La evaluacidn se realiza
sobre una base objetiva y representa 1z mejor estimacion de la Administracidn sobre
las pérdidas en las cuales padria mcusrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se vaiora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deteriors de las partidas por cobrar. Cuando la Compaiiz considera
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigades. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, este disminucion se reconoce en resultados.,

{Continda}
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Notas g los Estados Financieros

{En dolares da los Estados Unidos de América — US$)

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamenie si la reversidn esta
ohjetivamente relacionada con un eventa ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue raconocida,

Inventarios

Las inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacién. El
costo se determina por et método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en wénsito, las cuaies se llevan al costo especHico, e incluye todos los
costos incurridos para adauirir fog inventarios y fevarlos a su locafizacion vy condicién
actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal d&l negocio,
menos los costos y gastos astimados para completar la venta.

La Administracidn de la Compania reduce el valor de los inventarios basada en un andlisis
de edades de los productos terminados cuya fecha de caducidad estd por ocurrir en los
siguientes 30 dias, v para el casc de la materia prima, analiza 103 inventarios cuya fecha de
caducidad estd por ocurrir en los siguientes tres meses v aquellos con rotacion mayor a 3
mesas, El imporie de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasia alcanzar su valer
neto de realizacion, se reconoce en ei ejercicio en ef cual ocurre fa pérdida.

Propiedad, Pianta y Eguipos

I.  Reconocimiento v Medigion

Las partides de propiedad, planta v eguipos son vatoradas al costo menos
depreciacién acumulada v pérdides por deterioro.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedad, plania v eguipo poseen
vidas Gtiles distintas, son registradas de forma separads como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la dispogicidn de propiedad, planta v equipo, se
rECGNOCE en resultadas.

ii. tos P Hores
Mejoras y renovaciongs mayores gue incrementen ia vida atil del activo, son

capitatizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios econGmicos
futuros para la Compaiiia y su costo pueds ser estimado de manera fiable,

(Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros

(En dalares de los Estados Unidos de América — USS)

i, Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, pilanta v equipos se calcula sobre el
maonte depreciable. La depreciacidn es recenocida en resultados con base en el
méiodo de [inea recta, considerando la vida Gt estimada para cada compenente de
propiedad, planta y equipos. El méiedo de depreciacion, las vidas (iiles estimadas y
el valor residual son revisados en cads ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas 0tiles estimadas para los periodos actual y comparativo son las siguientes:

Vida Util {en afios)

Edificios 15y 50
Magquinaria v equipo 5a2b
Vehiculos 5y6
Equipos de computacion 3
Muehles v enseres 5

E! vailor residual de los edificios y de maquinaria y equipo ha sido determinado para
cada partida que compang 3 talas clases de activos,

intangibles

Correspondsa al sistema contable SAP. El desembolso capitalizado incluye todos los
gastos dirsctamente atribuibles y s¢ presenis neto de la amortizacion acumuiada v
pérdida por deterioro,

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorperados en e active relacicnado a dichos desemboisos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacidon de los intangibles se basa en el costo del activo ¥y S8 reconoce en
resutados con base en el meétodo de lines recta durante la vida Util estimada de los

mismos, desde Iz fecha en gue se encuentren disponibles para su uso. la vida util
estimada para el pericdo en curso es de diez anos.

Activos mantenidos para |a vanta

Los activos 0 grupos de activos para su disposicidn compuestos de activos y pasivos, se
clasifican como mantenidos parz e venta si es altamente probable que sean recuperados
fundamentalmente a través de la venta v no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicién, por lo general se miden al menor
valor entre su importe en libros y su valor razonable menos 105 costas de vents.

{Continta)
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Nectas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacian inicial como manienide para la venta
o mantenido para distribucion a los propietarios y las ganancias y pérdidas postericres
surgidas de Ja remedicion se reconceen en resultado.
Cuando se han clasificado como mantenidos para lg venta, los activos intangibles y las
propiedades, planta y equipc ne siguen amortizandose o deprecidndose, y las inversiones

contabilizadas bajo el métada de la particinacian dejan de contabilizarse bain este método,

Deteriore de Valor - Activos no Financieros

E! importe &n libros de los activos no financiercs de la Compania, diferentes a inventarios
g impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiers
para determinar si existe algln indicio de deterioro.

5i existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, 105 activos que no puedsen ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeno de activos llsmados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de enirada de efectivo provenientes dei uso
continuo, los gque son independientes de los flujos de entrade de efective de otros actives
o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo ¢ unidad generadora de efectivo es sl valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, mencs los costos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a su valor presente,
usando una tasa de descuento antes de impuesto aue refleja las valoraciones actualss del
maercado sobre el valor del dinera en el tiempo vy ios riesgos espesificos que puede tener
el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
genefadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuitados.

Las pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable,
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor

gue habria sido determinado, neta de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese
reconocigo una pardida por deterioro.

(Continda)
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MNotas a los Estados Financieros
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Bengficios a los Empleados

Beneficios Pesi-Empleg

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patrenal e indemnizacion por Desshucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el heneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio per separado, calculando el monto del
heneficio futuro que los empleados han adguiride a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente.

El calculo es realizado anualmente por un actusrio calificade, usando el “Método
Actuarial de Costec de Crédite Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios gue se han de pagar en el future a Ips servicios prestados en el
periodo corriente,

lLas disposiciones legales 0 contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por to cual estes califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

{a Compafiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de las nusvas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuenio se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados v costos financieros,
respectivaments,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modHicacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados presiedos por los
ampleados o la ganancia o pérdida por Ia reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias vy pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacion

l.as indemnizaciones per terminacion o cese faboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar per terminada la relacion contractual con les
empleados,

Benefticiog Corrientes

L.as obligaciones por beneficios corrientes de ios trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o et beneficio es devengado por el mismo.

(Continta)
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Se reconoce un pasivo si la Compania pesee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por ef empleade en e
pasade y la obligacién puede sor estimada de manera fizbie. Las principales
acumutaciones reconogidas por este concepto corresponden a bonos de desempefio
y @ las establecidas en el Cadigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacacionss,
participacidn de log trabaiadores en las utilidades de la Compaiia, decimo tercera v
décimo cuarta remuneracion,

Provisiones ¥ Continggncias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
esitade de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o impiicita resultanie de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn
y el monto pusde ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el fluio de efectivo que se espera a futuro, a
{a tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el vaior del
dinerc en el tiempe y los riesgos especificos de la obligacion. E| saneamiento del
descuento se reconoce come costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a Ia fecha del
estado de sjtuacion financiers, tomando en consideracion los riesgos e incartidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a Ia valoracion de
£s1as,

Cuando no &s probable gue un flujo de safida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obiigacién &s revelada como un
pasivo contingante. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ccurrencia ¢ no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a8 menos que Ia probabilidad de un fivje de salida
de beneficios econtmicos sea remota.

No se reconocen ingreses, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios

Inicialmente la Compahla ha aplicado NIF 15 al 1 de enero de 2018. En [z nota 18, se
presenta nformacion sobre las politicas contables de ta Companla para los contratos con
ciientes.

El efecto de la aplicacidn inicial de la Norma NEF 15 sobre el ingreso de actividades
ardinarias procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la nota 4.

Debido a1 método de transicion escogido para apiicar l@ Norma NIIF 15, no s& ha
reaxpresado la informacion comparativa para reflejar 10s nuevos regquerimientos.

(Continda)

-22



(k!

{n)

{0l

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR Cla, LTDA,
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.AS., C.V.)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuandg son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembuolse efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos v Costes Financiergs

Los ingresos financieros astan compuasios, principalmente por intereses, los cuales san
recenccidos en resultados al costo amortizado, usando e método de interés efectivo.

Los costos fimancieros estdn compuestos principaimente par intereses sobre préstamos y
el saneamienio de descuentc de planes de bensgficios definidos. los costos por
prestamos que no son directamente atribuibles a la adguisicion o la construccion de un
activo gue califica, se reconocen en resultados usando e método de interes efactivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a ia rents estd compuesio por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a fa renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado &8s reconocido en otros resultados integrales
¢ en al patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto g la Rents Corriente

El impuesto 2 s renta corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre Iz utilidad
gravable del afio, utilizando 1a tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

ii. Impuestoala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre lgs diferenciss temporarias
existentes entre gl imporie an libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera vy los montos usados para propdsitos fributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferide por las diferencias temporarias que surgen en gt
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccidn que No gs una
combinacién de negecios, y que no alecta a utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo y pasivo por impuestc & la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual Iz entidad espera, al final
del periodo sobre el cual se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus
aClivDs ¥ pasivos,

(Continta)
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Elimpuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en leyes tributarias que
han sido aprebadas ¢ a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si se cumplen
ciertos criterios,

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas fributarias no
utilizadas y fas diferencias temporarias deducibles, en la medida en ls cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravabies futuras confra las gue pueden
ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacién financiera v es reducide en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe dgal impuesto a la renta corriente e impuesio a fa renta
diferido, la Compania considera et impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
nuaden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Pueds surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambig su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambics en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual
sg determinen.

n las Politicas Coniabl

La Companiia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 [ver literad (8} v la NIIF 9 [ver literal (b)] desde &l
1 de enerc de 2018. Algunas otras nuevas nermas también entran en vigencia a partir del 1 de
enero de 2018, pero no tienen un efecto significative en los estados financieros de la Compafiia.

Debkido 2 los métodos de transicidn elegidos por la Compadia al aplicar estas normas, la
informacién comparativa incivida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar
los requerimienios de las nuevas normas.

El efecto de lz aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

Aumento de las pérdidas por detefioro reconocidas en los actives financieros por un valor
de US$292.345.

(Continda)
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(En dolaras de los Fstados Unidos de América -~ US$)

NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientss

Ls NIIF 15 establece un marce conceptual complete para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen v en qué monto,

La NIF 15 reemplazd a la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimients de ingreses basado en el
concepto de control, por el cual los ingreses han de reconocerse 8 medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la enirega de bienes
¥ Servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempao.

La Compafifa ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicasl, reconociendo el efecte de la aplicacion inicial de esta norma en
la fecha de adopcion inicial (s decir, &l T de enero de 2018), Iz Norma NIIF 15 no tuvo
efectos sobre las pofliticas contables de la Companiia.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha side reexpresada; es
decir, esta presentada como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18, la NIC 11 e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los reguerimientos de
revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la infermacian
comparativa.

NIE 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para €l reconocimiento y la medicion de los
actives financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 32 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Meadicion.,

Como resultado de la adopcidn de la Norma NilF 8, la Compahia ha adoptado
modificaciones consecuentes a lz NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros que
requieren que ef deteriore del valor de los activos financieros se presente en una
partida en el estade de resultados del periode y otros resultados integrales.

El efecto de la aplicacién inicial de esta norma se atribuye principalmente a un
aumento de las pérdidas por deterioro reconocidas en 10s activos financieros por
JS%292.345.

Adicionalmente, la Compaiifa ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIHF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar gue se aplican a las
revelaciones sobre 2018 pero par o general no s& han aplicado a la informacion
comparativa.

{Continga)
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A continuacidn se resume el impacto, neto de impuestes, de fa transicién a la NIIF @
sobre el saldo inicial de las reservas v os resultadoes acumulados.

Impacto de la
adopcion de la
Norma NIIF 9
sobre & saldo
En dblares de los Estados Undos de América - USS Mota iniciat
Ganancias acumuladas
Reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas bajo la Norma NIIF 8 6Dt 292,345
Impacto al 1 de enero de 2018 282,345

i, Clasificacion v Medicién de Actives Financieros v Pasivos Financieros

Lta NIIF @ incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amontizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCQORI), y sl valor razonable con cambios en resultados
{VRCR). La clasificacidn de los activos financieros bajo ta NIIF 9 por lo general se
basa en el modeio de negocios en af gue un activo financiero es gestionado vy en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NiIF 9 elimina las categorias
previas de la NIC 28 de manienidos hasta el vencimiento, préstemos y partidas
por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF 8, los derivados incorporacios
en contratos en los gue el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. £n cambio, se evalia la clasificacion del instrumento
financiero hibride tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva Ios reguerimienios existentes de la NIC 39
para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de fa NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compaiiia relacionadas con los pasivos financieros.

(Continga)
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Clasdicacion onginal Nueva clasilicacion

bajo la narraa bajo la narma
NIC 39 NIIF 9
Activas financieros
Efectivo y equivalentes de efectva Préstamos y partidas por cabrar Cuslo amortizado US§
Deudoras comerciales v otras cugntas por robrar Préstamaos y partidas por cobrar Cesto amortizado
Tolal actives finangieros Us3

Pasivoz linancieros

Acteeriores cComarfiales ¥ Otras cuanias y gastos
acumulados por pagar Olros pasivos financieros Glras pasmos linancieros us3
Préstamas por pagar Otros paswos {nancieros Cros pasivos financieros
Tolal pasivos financieros LsE

Saldo an libros Saldn en libros
2810 t8 norma bajo la noema
NIC 39 MIIF &

1.735.611 1725.011
9.056.321 B.763.876
10,781 862 10,489 517
8.738.204 8738204
7.072.585 7.072.585
15810785 15.810.789

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos v partidas por colirar bajo NIC 39
ghora se clasifican at costo amortizado. Se reconocio un aumento de US$292.345 en la provision para deteriora por deudores
comerciales en resultados acumulados al 1 de ensro de 2018 cuando se realizd 1a transicion de NilF 9.

-7 -
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(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF § reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo
de 'pérdida crediticia esperada’ (PCE} El nuevo modelo de detarioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no 2 las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que baic la
Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 8, por lo
general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas
volatiles.

La Compafia para ta determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de la
cartera comercial, ha aplicado ef modelo simplificado establecido en g NIIF 8,
cuyo resultado a la fecha de transicién generd una provision adicional para
deterioro de la siguiente manera;

Cuentas por
PDeudores cobirar
Kaota Comeigiales  Agneuleores Tata!

Prowisién para pérdias &l 31 de diciembre de
2017 bap k= Norma MEC 38 Uss 1.008.171 68 043 1.068.220
Deteraro del valor adiciona recanooido ai

1 de enero de 2016 por - deudores comarciales y
cueniag por cobrar @ agricultores al 31 da dizembre

ge 2017 254,755 27.580 282,345
Menos castigo 114.013} 13582 117.59%
Provisian pars pérdias al 1 de enero dge 2018 bayo Is
MNarma NIF 9 8 USS 1,260.922 292047 1.342.970
Transicién

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIIF 9 se
han aplicado retrospectivamente, ¢on excepcion de lo siguiente:

La Compania ha usado la exencidn que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de peariodos anteriores en lo gue se refiere a los reguerimienios de
clasificacion y medicidn (incluida el deterioro).

lLas diferencias en los importes en libros de los activos v pasivos financieres que
resulta de la adopcion de NIIF 9 se reconoce en resultados acumulades a la fecha
de transicién,

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial.

(Contindia)
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Notas a los Estados Financiercs

(En délares de los Estados Unidos de América — USH)

. La determinacion del modele de negocio en el gue se mantiene un active
financiero.

- La designacion y revocacion de las designaciones previas de cierios activos
financieros y pasivos financieros como medidos a VRCR.

Normas Internagionales de Informacidn Financiera Publicadas, no Vigentes

lLas nuevas normas, enmiendas 2 las normas 2 interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales gue comignzan después del 1 de enero de
2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 18 Arrendamientos

La Compania esta requerida a adoptar ta NIIF 16 desde el 1 de enero de 2018 y ha evaluado el
impacio de |l estimacion resultante de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 15 introduce un sclo modelo de reconocimiento parza los contratos
de arrendamiento; y los arrendatarios reconoceran un activo por dereche de use vy un pasivo por
arrendamignte en la fecha de inicio del arrendamiento, La NIF 18 remplaza a las normas
relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 = Arrendamiento: CINIIF
4 - Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos; v, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transaceiones que involucra la
forma legal de los arrendamientos.

El activo por derecho de usop se valorara iniciglmente a! costo, que comprende el monto inicial
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes,
mas cualquier costo directo inicial incurrido; vy, una estimacion de los costos de desmantelar vy
retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los incentivos recibides por el
arrendamiento:

El activo por derecho de uso se amontizard posteriormente por el métedo linezl desde fa fecha
de inicio hasta la fecha méas proxima entre: a) el final de ia vida (til del activo por derecho de use;
o b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas se determinan sobre la
misma base que las de los bienes de usc. Ademas, el activo por derecho de uso se reducird
periédicamente por las pérdidas por deterioro dei valor, si las hubiere, y se ajustara para tener en
cuenta ciertas revalorizaciones del pasive por arendamiento; y se amortizard posteriormenie por
el método lingal desde la fecha de inici¢ hasta la fecha mas proximo entre; a) el final de la vida
(it del activo por derecho de uso; o b} el final del plazo del arrendamiento,

{Continda)
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas
en ia fecha de inicio, descontadas utilizando ia tasa de interés implicita en el arrendamiento; 6, si
dicha tasa no puede determinarse facilmente, se utilizard la 1asa referencizl activa del Banco
Central del Ecuador al mas de diciembre de 2018 para la Compafia. Los pagos por
arrendamisnto incluidos en la valoracion det pasive por arrendamients incluird: pagos fijos; pagos
variables que dependan de un indice o de una tase; y. otros valores que se asperan sean
pagaderas, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la opcidn de
compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovecion opcional; v, penalizaciones por
terminacion anticipada de un arrendamienio.

La Compadia arrienda una bodega en la ciudad de Guayaquil, una oficina en sector la Carolina, v
una oficina en Conocoto. Los términos de arrendamientos varian desde la fechs inicial de
aplicacioén san menores de 12 meses.

Basado en la informacidon actualmente disponible, Iz Compafile ssima que el reconocimiento
adicicnal del pasivo gl 1 de Enero del 2018 ascenderia a US$224.924; para lz estimacion de esie
impacto inicial la Compania ha utilizado s tasa de financiamiento incremental como tasa de
descuento, i misma que asciende a 9%.

Transicion

{a Compaiila planea aplicar Iz Ni[F 16 en el periodo que inicia a partir def 1 de enero del 20719,
usando el método retrospective modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de e
adopcion de NIIF 16 serd reconocido como ajuste a los saldos inicizies de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019; y la informacidn financiera comparativa no es reestablecida.

La Compania planea aplicar el expediente practico para la fransicion. Esto significa que la NIIF 16
serd aplicada a todos 105 contratos que comiencen desde el 1 de Enero det 2019 vy que hayan
sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las pravisiones esiablecidas en la NIC
17 e IFRIC 4.

QOtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas g interpretaciones

La Compahiz no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobra los estados financiergs:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesio a las Ganancias.

-~ Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones g la Norma
NIIF ).

- Modificacian, Reducecién o Liquidacidn de un Plan (Madificaciones a la Norma NIC 19},

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas nermas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NilF.

«  Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

(Contindia)
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Los actives v pasivos financieres de corto plazo se sproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de vencimiento de estos instrumentos.

Instrumentos Financiergs — Valores Razonables v Adminisiracién de Riesaos

{a)

(b

Valores Razonabies

Las politicas contabies de la Compafia reguieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propbsitos de valoracidn y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a2 continuacion.

2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivaientes de efective USE 14,443,921 1.725.541
Deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar £.889.532 9.056.321
Total activos financieros USE 21.333.460 10.781.862
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas v gastos
acumuiados por pagar Ussg 10.952.057 8.738.204
Préstamos por pagar - 7.072 585
Tetal pasives financisros ussg 10,952,957 16.810.789

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acurnulades
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumenios tienan
vencimienio en el corto plazo. Las otras cuentas por pagar no corrientes no causan
intereses debido a que correspenden a las garantias entregadas por distribuidores a la
Compefiia.

Administracion de Riesao Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Companéz estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con ef uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito.
- Riesgo de liquidez.
- Riesgo de mercado.

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Companiia.

{IContinca)
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Las politicas de administracion de riesgo de le Compafia son establecidas con sl
cbijeto de identificar v analizar Ios riesgos enfrentados por fa Compania, fijar limites v
controles de riesgo adecuades, y para monitorear ios riesgos y el cumplimiento de los
mites. Se ravisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de
riesgo de la Companis & fin de que refiejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafia, a través de sus normas vy
procedimisntos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinade y constructive en ¢l cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administracion monitorea &l cumplimiento de las politices v los procedimientos de
administracion de riesge vy revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compabia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no cumnpla sus obligaciones
bajo un instrumente financiero ¢ centrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera, La Compafia esti@ expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, actividades financieras, incluyendo depésitos con instituciones financieros vy
otros intrumentos financiercs.

Los saldos de los activos financieros representan fa maxima exposicion al riesgo de
credito.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a
lag politicas, procedimientios v controies establecidos por la Comparida, relacionados a
la admintstracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
eval(a en forma permanente.

Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicidn al
riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase de
activos financieros.

Las pérdidas por deterioro del vaior en activos financieros reconocidas en resultados
bajo NIC 32 v en resuitados cumuiados bajo NIIF 8 fueron coemo sigue:

2018 2017
Nota NIIF g NIIF 9 NIC 39
Pérdidas por deterioro de:
Deudares Coamerciales 8 Us$ - 264.7585 5.239
Cuentas por cobrar agriculiores 8 Uusg - 27.580 19.956

(Continga)
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Notas a los Estados Financieros

{(En délares de los Estados Unidos de América — UST)

Deudores Comerciales

La exposicidn de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
jas caracteristicas individuales de cada cliente. No obstanie, la gerencia también
considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes,
incluyendo el riesge de impago de la industria, situacién financiera del pals v tipo de
clierte, :

La Compafiia limita su exposicion ai riesgo de crédito relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales dependiendo del canal de ventas
que llega hasta 90 dias.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compania agrupa segun las
caracieristicas de crédito, tipo de cliente (canasles de vental, y existencias de
dificuliades financieras previas. Con base al andlisis disponible a la fecha de los
estados financieros, la Compania ha reconocido las pérdidas crediticias esperadas.

Evaluacidn de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales al 1 de Energ v i
31 de Diciembre de 2018

La Companfa usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comercialas por clientes individuales, que incluye un gran nimero de
saldos peguenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mdvil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta
Su castigo.

La siguiente table entrega informacion sobre la exposicion al riesgo de crédito v las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comercialas al 31 de diciembre de
2018.

Deudores comerciates

Tasa de pérdida

Provisitn Con
promedioc Importe en pars deterioro  deterioro
31 de diciembre de 2018 ponderada libros bruto del valor crediticio
Vigente y no deteriorada 0.26% USS  4.483.059 {(11.578} No
Ce 1 a 30 dias 0.37% 1.173.563 {4.349} No
De 31 a2 60 dias 5.25% 64.135 {3.365} No
De 97 a 120 dias 100,00% 13.475 {(13.476} Si
De 121 a 180 dias 100,00% 5.678 {5.678} Si
Mas de 181 diss 100,00% 1.212.477 {1.212.477} S
Uss 8.922.389 {1.250.923}
{Continga)
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Notas a los Estados Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de América — USSE)

Las tasas de pérdida se basan en Iz experiencia de pérdida crediticia real de los
ditimos 3 anos para el 2018 (2 afos para el 2017} . Estas tasas son multiplicadas por
factores en escala para reflejar las diferencias entre 1as condiciones econémicas
durante el perfode en el gque se han reunido los datos hisidricos, las condiciones
actuales v la vision de la Compafiia de las condiciones econdmicas duraniz lz vida de
las cuentas por cobrar.

La antigiiedad de los saidos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue!

2018 2017

Vigente y no deteriorada US$  4.453.059 4.43B8.777
De 1 & 30 dias 1.173.563 1.6686.324
De 31 a 60 dizs 64.136 122.107
De 81 a 90 dias - 39.211
De 91 a 120 dias 13.476 56.780
De 121 a 180 diss 5.678 121.217
Mas de 181 dias 1.212.477 1.238.322

uss 5.922.389 7.702.728

El movimienio de la provision por detericro de valor relacionada con los deudores
comerciales durante el ano fue el siguiente. Los importes comparativos para 2017
representan la cuenta de provisidn para pérdidas por deterioro bajo ia norma NI1C 39:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Saldo al 1 de enero segun Norma

NIC 39 Uss 1.000.171 1.040.157

Ajuste de aplicacion inicial de la

Norma NIF 8 264.765 -

Saldo al 1 de enero segun Norma

NIIF 2 1.264.936 1.040.157

Estimacion cargada a resuliados - h.239

Castigos {14.013) (45.225)
Saldo al final del afo g Uuss 1.280.922 1.000.171

(ContinGa)
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Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de ios Estados Unidos de América - USS}

El siguiente &5 un resumen de la exposicidn de la Compania al nesgo de crédito de los
deudores comerciales:

2018
Sin dateriorg Con deterioro
crediticio crediticio Total
Histaoria de menos de cuatro ahos de
las transacciones con la Compania USS% 5.690.758 - 5.690.758
Mayor riesgo - 1.231.631 1.231.631
Uss 5.690.758 1.231.831 £.922.389
Estimacion para pérdida USE {19.292) {1.231.631} {1,260.923)
Uss 5.(71.468 - 5.671.466

Informacion comparativa baio NIC 39

Un analisis de la calidad crediticia de los deudores comerciales que no estaban ni
vencidos ni deteriorados y 12 antigledad de los deudores comerciales vencidas pero
no deteriorados al 31 de diciembre de 2017, 25 como sigue:

31 de diciembre de 2017

Estimacion
No para Valor
deteriorada deterioro neto
Vigente y no deteriorada USS 4,438.777 - 4.438.777
De 1 a 30 dias 1.686.324 - 1.686.324
De 31 a 60 dias 122.107 - 122107
De 61 a 90 dias 39.211 - 39.211
De 91 a 120 dias 56,780 - 56.730
De 121 a 180 dias 121.217 - 121.217
Mas de 181 dias 1.238.322 (1.000.171) 238.151
Uss 7.702.738 (1.000.171) 6,702,567

O1tras Cuentas por Cobrar

Firiesgo de cradito en as otras cuentas por cobrar estd asociado principalmente con
ios saldos con partes relacionadas, distribuidores y anticipes dedos a proveedores por
US$778.750 al 31 de diciembre de 2018 (US$1.867.076 en 2017), los cuales no se
encuantran en maora.

{Continda)
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Motas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de America ~ US$})

Los saldos con partes relacionadas se cobran en Iz medida en la cual tales partes
disponen del flujo de caja; y los anticipos dados a proveedores son aplicables a las
compras de bienes vy sernvicios,

Efectivo v Equivalentss de Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$14.443.8921 al 31
de diciembre de 2018 {U5$1.725.541 en 2017). El efectivo y equivaientes de efectivo
son mantenidos substancizglmente en bancos e instituciones financieras que 2n
general superan la calificacion "A”, segdn agencias calificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de 1 iquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo que la Compaiia tenga dificuliades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros que son  liguidados,
principalmente, con la entregs de efectivo.

El enfoque de la Adminisiracion para adminisirar la liguidez es contar con 10s recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando veneen, tante en condiciones
normales come de tension, sin incurnir en pérdidas inaceptables o armiesgar la
reputacion de la Companla. La Compafia controla la liguidez requerida mediante una
adecuada gestion de los vencimientos de activos v pasivos.

La Compafifa monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efective esperadas para acresdores
comerciales y otras cuentas v gastos acumulados por pagar.

A continuacidn se resumen os vencimientos contraciuaies de los pasivos financieros

no derivados:
Flujos de efectivos contrattuales

s
importe Oy6 de 12
contable Total IMESES MEses
31 de diciembire de 2018 -
Acrasednres comerciales y otras
cuentas y gasios acumulados
POF pagar LSs 10,852,957 10.952.957 10.842.989 9,968
31 da diciermbre de 2017 -
Arreedores comerciales y otras
cugntas y gastos acumulados
por pagar Uss 8.738.204 8.738.204 8.728.419 9,785
Fréstamos por pagar
& panes relacionadas 7.072.585 7.193.485 7.183.485 -
Uss 15.810.789 15.851.680  15.021.900 5.785
(Continuaj
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MNotas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en
las precios de mercado; por elempio variacionas en las tasas de cambio o en las tasas
de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compahia o el valor de los activos
financieros que mantiere,  El objetive de Ja Administracidn es controlar las
exposiciones a este riesge deniro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar ia rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para Bs transacciones en el Ecuador es el dolar de los
Estados Unidos de América y las transacciones que realiza lz Compania
principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracidon astima que la
exposicion de la Compania al riesgo de moneda es insignificante.

A la fecha de los estados financieros la Compania no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda exiranjera.

Riesoo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interds varable de las obligaciones
contraidas por la Compadfa y que por io mismo generan incertidurnbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.

Lz Compailia administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento
de log préstamos con institucionas financieras y partes relacionadas mantenga
sobre una base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la Administracion considera
que la exposicidn a los cambios en tasas no tiene impacto alguno en ios
resultados o patrimonio de la Compahia.

La Administracion de la Compafia considera que las variagiones en las 1asa de
interds, en et futuro previsible, no tendrian un efecto iImportante en los flujos de
caja o desempenc financiero de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2017 el perfil de las tasas de interés de ios activos v
pasivos financieros que devengaban ¢ causaban interés es como sigue:
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Tipo de tasa
de interes 2017
Activos:
Ctras cuentas por cobrar
{partes relacionadas) Fija Uss 1.006.000
Ciras cuentas por
cobrar {distribuidores} Fiia 3.939
Us$  1.003.939
Fasivos:
Préstamos por pagar a
partes relacionadas Fija Us$  7.072.585

L.a Companiz no mide los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultzdos vy no ejecuta transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en
la tasa de interés no afectarfa el importe registrado de los activos y pasivos financieros
a tasa de interés fija o ios resultados de la Compaiiia.

iit. Administracion del Capital

l.a politica de la Compafila es mantener un nivel de capital qua le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futurc de sus negocios. El capital se compone del patrimonio. Ne hubo cambios
en el enfoque de la Compafla para la administracion del capital durante el afo.

Fi indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafila a la fecha de los estados
tinancieros, era el siguiente:

2018 017
Total pasivos US$ 16.435.694 20.583.618
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 14.443.821 1.725.541

Deuda, neta Us$ 1.891.6873 18.868.077

Patrimonic US$  47.555.864 35,808,169
indice deuda-patrimonio

gjustado 0.04 0,63

{Continta)
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i7) Efectivo v Equjvaientes de Efectivo

Los saldos que se muestran an gl estado de situacion financiera como efectivo v equivalentes
de efectivo se componen de |0 siguiente:

2018 2017
Caja US3 6.200 8.240
Cuentas corrientes 14.438.721 1,716.201
USS 14.443.921 1.725.6541

{8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s el siguienie:

MNota 018 2017
Deudores comerciales:
Locales b ii USE 6.822.389 7.702.738
Estimacion para deterioro 6 (b} ii {1.260.923) (1.068.2201
5.671.466 6.634.518
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 17 {a) 680.220 742473
Préstamos otorgados a
partes relacionada 17 (a) - 1,000.000
Cuentas por cobrar agricultores 156.160 247814
Anticipos dados a proveedores 98.5630 120.664
Distribuidores - 3.839
Depositos dadas en garantia 147.773 174.080
Empleados y otros 135.390 132.833
1.218.073 2.421.803
USs B.889 539 8.066.321
Corrientes Uss B.741.766 8.882.241
No corrientes 147.773 174.080
US$  5.889.539 9.056.321
{Continua)
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Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)
El saldo de cuentas por cobrar agiicultores se presenta neto de la estimacion por pérdida
esperada cuyo monto asciende a US$ 92.047 en 2018 (US$68.049 en 2017).

La exposicidon de la Cormnpania al riesge de credito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, s& revela en la nota 6 () ii.

inventarios

in detzlle de los inventarios es el siguiente:

2018 2017
Productos terminados USE  1.070.485 1.182.773
Producto en proceso 4,352 7.159
Materias primas y material de empague 3.496.669 1.857.580
Combustible y repuesios 620.3986 532.627
En transito 148.840 704173

USE  5.341.751 4.284.312

En el afio 2018, materas primas v material de empaque, combustibles y repuestos y cambios en
producios terminados reconocidos como costo de venias, ascienden a US$23.147.828
{U5$20.043.207 en 2017) (véase nota 19).

En 2018 ty en 2077} no hubo cargos a resultades del afo por concepte de reduccion de los
inveniarios al valor neto de realizacidn.

Activos Mantenidos para la Venta

En diciembre de 2017, la gerencia se comprometid con un plan para vender las plantas de
Condado v Carcelén, que incluye terrenos, edificios v muebles v enseres, esto dado por la
construccion de la nueva planta de produccion ubicada en localidades diferentes a la ubicacion
actual de la Comparniia; dichos bienes ya no van a ser usados por la Compaiia. Durante los
meses de mayo y junio de 20178 se reslizd la venta de estos actives por un monto de
1US52.801.861,

Activos Intangibles

Corresponde a la capitalizacion del sistema contable SAP por un monto de US$545.003 (igual
importe en 207171, Al 37 de diciembre de 2018 presenta urna amortizacidon acumulada de
US$90.834 (US$36.334 en 2017).

{Continga)
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Notas & los Estados Financiergs
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Propiedad, Plarvia v EQuipos

El detalle del movimignto de propiedad, planta v equipos es el siguiente:

1 de enerp Adquisiciones/ Disposiciones / 31 de diciembre
de 2018 depreciaeion Transferencias Baias de 2018
Costo:
Terrenos uss 2 687477 - - 2.897.477
Edificios 20.03B.083 - 218,762 2351 2(.255.084
Maguinatias y equipo 21.840.308 - 271.725 {34.245) 22085788
Vehiculos 1.266.406 - 24 850 {21.098) 1.270.158
Couipos de cormpuiacion 1874268 - 296,162 137.102) 2032.428
Muebles v enseres 481,704 - 112235 16.535) 587.404
Construceiongs en curso 378.036 1,474,871 824,734} - B828.173
48.584.380 1.474.871 - 201731} 49,857,520
Depreciacion acumutada:
Editficios (650.747) (575.456) . 1.754 {1.224.459)
Waguinarias y egquigo {(7.231.990%) [1.573.847) - 24.583 B8.781. 164
Vehiculos (845840 1120.852) - 19.6082 {1.017.010
Equipos de computacitn {1.503.384) [294.165) - 135.473 {1.682.076}
hduebles v enseres [257.827) {78.827) - 2.014 1328.740
{10.485.808) {2.714.167) - 180.526 113.013.449
Importe neto &n libros uss 38.084 572 {1.239 268) - {11.208) 36.844.071
{Continda)
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Raclasiiaciin a
schvgs manteni-
Tdeeners  Adguskwones! Reclasdita:  dosparale  Dusposiciones/ 31 de dicembre
e 2017 gorecioron Trensipreaciss  gonss vgiita Bajps ds 3017
Casto:

Terrenos Ss 4084332 - - - {1.396.855) . 169747
Edificios 72.082.450 - 63 (A {1.649.608) 147.285) 20038083
Magquinanas y aquipo 2212800 . 1063186 712299 . {2.160.028 21.R48.306
Vehiculos 1.300.184 - 34907 - {65.695 1.266.408
Equmos de eomputacion 1,712,929 - 128441 42,449 - {9.454 1.874.368
Muebles y enseres 920 830 . 4570 160.308 21679 12.838 481.704
Canstructiones h curss 1,728,742 843562 [2.194.268) - - - 378,03

51.044. 337 8435862 {545.003} - [3.470.938  {2.288.357 43.584.380

Dieprasiacion acumuiada:

Edificios (3790308 6158331 - {50847} 30000 2502 {650.747]
haquinafias y enupo {7.130.430) {1.643698| - 31544 - 1510674 12319101
Vehitulos (717.640) {153,008 - - 54808 {845 Ba0H
Equipos da £ompuiacin {1.241.369) {276.457) - G149 - 7601 $1.503.384)
Wusbles y enseres 611.194) [B4,055! - 12485 411.829 17.838 {257.920

{10.079.667] Laang - 1) 781.888 1.623.042 {30.488.807)

fmporte neto en lforos USs 43904890 11.562.548 (545003 i {2.688. 1491 157,358 35,084.572

Durante el afo 2018 fa Compafia inicio proyectos para mejoras en las instalaciones, el costo
incurrido hasta el 31 de diciembre de 2018 asciende a US$928.173 los mismos que seran
capitalizados durante el 20189.

No existen gravamenes ni restricciones sobre la propiedad, pianta y equipos a la fecha de los
estados financieros. Durante el 2018 la Compania renovo la garantia bancaria entregads 2 la
Direccion de Gestion Ambiental dal Gobierne Autonomo Dascentralizado de (@ Provingia de
Pichincha por US$§136.600 {US$351.380 en 2017} misma que garantiza el fiel cumplimianto al
Plan de Mangio Ambiental.

Ei saldo de transferencias al cierre del peripdo 2017 por US$645.003 corresponde a la
capitalizacion def activo intangible, el cual se estd amortizando a un plazo de 10 aros.

{Continual
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Noias a los Estados Financieros
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La Compania previo al traslado de las plantas de Condado y Carcelén a Amaguana, desarrolld vy
presentd el plan de cierre y abandono de las plantas mencionadas, los mismos que fueron
entregados v presentados a partir del 1 de Junio del 2016 en la Secretaria de Ambiente por
medio de la empresa consultora Calidad Ambiental. Con fecha Abril 8 de 2018 se presenta la
Auditorfa de Cierre y Abandono de las plantas de Condado y Carcelén, come resultade de dicha
auditoria no se han identificado pasivos 0 danos ambientales por tanto no se incorpord en dicho
informe acciones de reparacién, restauracion v/o remediacion. A 1a fecha de emisidn de los
estados financieros se encuentran pendiente los resultados de la Auditoria Ambiental de Cierre
y Abandono por parte de la Secretaria de Ambiente, de la locacidon Condado, mientras que de la
Auditoria Armbiental de Cierre v Abandono de Pepsico Planta Carcelen, abtuve una calificacion
del 100%, por lo que fue aprobada, inferme emitide el 8 de Julio 2018,

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas vy gastos acumulados por pagar es el
siguiente:

Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Locales USss 6.097.003 5.664.293
Extranjeros 322825 310.066
Partes relecionadas 17 {a) 917.652 198.214
7.337.480 56.172.573
Ctras cuentas por pagar:
Distribuiciores /ldepdsitos reciidos en garantia) 9.968 9,785
SRl ’
Impuesto & la renta 2.335.417 1.151.267
Retenciones y ¢iras impuestos por pagar 437.476 401.567
Oiras 547 B0b 741.325
3.330.466 2.303.844
Gastos acumuladoes por pagar:
Proyecios de tecnologla de informacion 256.305 215374
Fietes y otros 24.4286 -
Honorarios profesionales 4.280 456.313
285.011 261.687
Usg  10.8952 957 B.738.204
Corriente USs 10842989 8.728.419
MNo corriente 9.868 §.786
USE  10.952.957 B.738.204
{Continua)
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Notas a los Estados Financiercs

(En délares de los Estados tnidos de América — USH)

La exposicién de la Compafia al riesgo de liguidez reiacionado con acreedores comerciales vy
oiras cuentas y gasios acumulados por pagar se revela en la notz 6 (b) it

Impuesto a la Renta

fa}

{b}

Impuesto aia Renta Reconocido en Resultado

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la rents diferido

Ano terminado el
31 de diciembre de
2018 2017

USs  3.0539.043 1.756.666
{1B3.519) 117.243

US$ 2.875.524 1.873.909

Congiliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de mpuestoa la renta
Impuesto a la rents gue resultaria de

aplicar la tasa corporativa a lg

gangncia antes de impuesio a la renta
Mas -

Gastos no deducibles

Deducciones adicionales

Beneficio fiscal por depreciacion de

activos productivos
Efecto cambio de diferencias temporarias

- 44 -

AhHo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017

% UsSs % US$
7.957.745 4.821.793
25% 1.989.436 25% 1.205.448
17% 1.338.114 16% 782.362

0.44% 136.133) 0% -
-3% {233.368) B% {231.144)
2% {183.519) 2% 117.243
% 2.875,524 39% 1,873,909
{Continva)



PEPSICO ALIMENTCS ECUADOR CIA. LTDA,
(Ura subsidigria mayormente poseida por Productos S.AS., CV.)

Motas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

ic) Moviriento del Activo v _Pasive por Impuesto a la Benta Diferido

{d}

31 de
1 de enaro Resultade diciernbre
de 2018 de! periodo de 2018
Activo -
Fropiedad, planta y equipas Uss 34.329 5.695 40.024
Jubilacion Patronat - 95.816 95.818
Deshaucio - 25.24% 25.248
Provision incentive comerciat - 72620 72620
Total Activo por impuesto diferido 34328 199.380 233.709
Pastvo -
Propiedad, planta v equipos 1642.083) {177.6768) {519.768]
Pasivos directamente asaciados con
los activos mantenidos para la venta {161.814) 161.814 -
lrrporte neto - Pasivo USE  {768.578) 183518 {586.055
Reclasificacion
nasives asociados
con los activos 3tde
1 de enerp Resuiiado mantemdos diciembra
A de 2017 deloeripde  maes fa vanta 622017
Ctivd -
Propiedad, plantz v equipos UsE 111.883 (4.078] {73.488) 34.329
Pasvo -
Propisdad, plante v equipos {764.228) {113.164} 235.299 {642,093]
Importe neto - Pasive US$  {652.335) {117.2421 161.813 {607.764)

Precios de Transferencia

El Becreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacidn tribuiaria, con vigencia a partir del afo
2005, normas sobre la determinacidn de resuttados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicios de Rentas Internas
(SRI} No. NACDGERCGC18-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un
mismo periode fiscal en un monte acumulade superior 3 US$3.000,.000, deben prasentar al
Servicio de Rentas Internas &l anexo de opsracionss con partes relacionadas, y &l informe
de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a
US$15.000.000.

{Continda)
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(f)

FERSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA, LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Preductos S.AS., CV)

Notas a los Estados Financieras

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Be acuerdo al monte de las operaciones con partes relacionadas, la Compania ne estd
reguerida a presentar el informe integral de precios de transferencia, sin embargo, para
propdsitos de detarminar que las aperaciones con partes relacionadas se han efeciuado en
términes de libre competencia la Administracion ha considerado necesaric la preparacion
de mencionado informe. El estudio de precios de transferencia del ano 2018 asta en fase
de diagndstico a la fecha de aprobacidn de los estados financieros, disgndstico segan el
cual la Compafiia no anticipa ajuste alguno ai gasto y pasivo por impuesic g I renta
corriente.

El estudio de precios de transferencia comrespondiente al afo 2017 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafifa con sus relacionadas son consistentas con log
precios 0 mérgenes de utilidad gue hubieran utilizado partes independientss en
operaciones cemparables.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a [z renta, impuesto al valor agregado y retenciones en 3
fuente presentadas por la Compaiifa por los aflos 2018 al 2018, estén abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

£n Septiembre de 2018 la Compaiiia recibic de la Administracion Tributaria la orden de
determinacidn con niimero de oficio DZS-APNCICC18-00000011 gue dispene el inicio del
procaso de determinacién de las obligaciones tributarias carrespondientes al Impuesto a la
Renta del ejercicio econdémico 2015. A la fechs de emisidn de los estados financieros
adjuntos dicho proceso atn se encuentra en fase de ejecucién.

Heformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicd la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal. Los principales aspactos introducidos por esta
Ley se sefialan a continuacién;

Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionzles o extranjeras  (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicion) 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que no aplica
cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuado:; o la
sociedad gue distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos —
solo sobre fos no informados.

- Se establece un impuesio Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion direcia o
indirecta de acciones, participaciones, otros dersechos de capital,

(Continla)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADCR CIA, LTDA.
{iina subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$H)

Se elimina la figura del anticipo de impuesto & la renta como impuesio minimo y el
exceso es recuperable cuandg no se genere impuesto a la renta causade ¢ si el
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

Se mantisne el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpia en informar el 50% o més de su composicion accionarig; o, cuando ¢l titular es
residente en parafso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador,
due posea 50% o mas de participacion.

Exoneracién del impuesto a fa renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 ahos a las
nuevas inversiones productivas realizadas on sectores priclizados ¢ en industrias
basicas definidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn, tanto
para empresas nuevas como axistentes.

Exoneracion del Impuesto a ls Salida de Divisas por lapses entre 8 v 20 afios en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacidn de
bienes de capital y materias primas asi ¢como en la  distribucidon de dividendos a
heneficiarios efectivos,

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion de
utilidades en la adquisicidn de nueves activos productivos.

Beneficins a los Ermpleados

£l detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota 2018 2017
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) USsS% 151.952 162.010
Beneficios sociales vy sueldos por pagar 1.067.997 960.585
Participacion de los trabajadores en
en las utitidades 20 1.404,308 850.905
Indemnizacion por desahucio 549.620 514.774
Jubilacidn patronal 1,716,193 1.514.521
US$ 4.890.064 3.992.795
Cortiente Uss 2.624.251 $.863.500
No corriente 2.265.813 2.028.285

Uss 4.880.064 3.992.785

{Continua}
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PLPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA, LTDA.
{Una subsidiaria mayarmente poseida por Productos S.AS., CV.}

Notas & los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Jubilacion Patronal & Indemnizacion por Desshucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece fa obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servici para una misma companfa. De acuerda con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion
percibida en los dltimos cinco a2ios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensuzl de US%20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US330 si sélo tiene dareche a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademids dicho Codigo de Trabajo estabiece que cuando la relacion faboral termine por
desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacidn Indem nizacion
Nota patronal por desahucio Total

Yalor presente de ohligacion por beneficios
definidos al 1 de enero de 2017 Uss 1.396.710 480.538 1.887.248
Costo laboral par servicios actuales 20 147.00% 100.926 247.927
Costo financiero 21 bl 57.824 20.311 78.135
Gasto del perfodo 204.825 121.237 326.062
Resultade integral - [Ganancial actuarial (87.014} {97.001} (184.015)

Valor presente de ohligacion por beneficios
definidos ai 31 de diciemnbre de 2017 1.514.521 514.774 2.029.295
Costo laboral por servicios actuales 20 191.3683 112.990 304.373
Costo financiero 21 iby 60.451 20.339 £0.790
Gasto del perfodo 251.834 133.329 385,163
Beneficios pagados (56.014) - {568.014)
Resultade integral -~ Pérdida {ganancia) actuarial 5.652 (688.483) {92.631)

Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de ditiembre de 2018 usg 1.716.193 548.620 2.265.813

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de ia reserva matematica actuaria| de
jubilacion patronal s como sigue:
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PEPSICO ALIMENTOS ECLUADOR CIA. LTDA
{Una subsidiaris mayormente poseida per Productos $.A.5., CV.)

Notes a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América ~ USS)

2018 2017
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con derecho a
jubilacion con tiempo de servicio
igual o mayor a 25 afnos Uss 209.571 170.852
Empleados activos con tiempe de setvicio
mavyar a 10 afos 888.700 723764
Empleados activos con tiem po de servicio
menor 2 10 afos 517.922 619.905
uss 1.716.193 1.514.521

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariaies a 8 fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 5.80% 1.50%
Tasa de incremento de pensionas 2.00% 2.00%
Tabla de rotacidn (promedic) 17.04% 18.78%
Vida laboral promedio remanents 8.5 8.5
Tahla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariagles constituyen las mejores estimaciones gue la Compania posee
sobre las variables gue determinarén el pago futuro de esta obligacién, Los cambics en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibies en las suposicionas actuarizles relevantes 3 la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
hebrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2018 2017
Aumento Disrninucion Aurmento Disminucian

Tasa de descuento [+ 0.5%) USs 120175 £110.998) 109.712 (101.241)
Tass de crecimiento de salario (+/ 0,5%) 123.725 1115.213) 112.697 {104.862)
{ContinGa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA LTDA.
(Una subsidiaris mayormente poseida por Productos S.AS, CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Fatrimonio
{a) Capital

(el

{d

La Cornpahia ha emitido 5.683.296 cuatas de participacién con valor nominzl de US$1 cada
una (5,328,206 acciones en el 2017) las cuales estin suscritas y totalmente pagadas 2 la
fecha de los estados financieros. Ef incremento de acciones al 31 de diciembre de 2018
corregponde a las acciones provenientes del proceso de fusién por absorcion con
Lacenix Cia. Ltda.

Reserva Legal

la Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a ia reserva legal, por o menos 5% de las viilidades anuales, hasta igualar por lo
menos 20% del capital de {8 Compsania. Dicha reserva no puede distrbuirse a los socios,
excepto en el caso de fguidacion de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aurmnentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre de
2018, la reserva legal es equivalente al 20% del capital social de la Compania, el
incremanio corresponde a la reserva legal proveniente del praceso de fusién por absorcidn
con Lacenix Cia. Lida.

Besultados Acumuiados

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopeidn Por Primera Vez de fas NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SCICIL.CPAIFRS. G,
11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de
octubre de 2011, determino gue el saldo acreedor de los ajustes provenienies de la
adopecidn por primera vez de las NIIF v que se registré en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resuitados acumulados provenientes de las adepcion por primera vez de las
NIIF", separada del resto de 10s rasultados acumulados, s6lo podra ser capitalizade en I3
parte que excedea af valor de las pérdidas scumuiadas y las del dlitimo gjercicio econémica
concluido, si las hubiere; utilizado en sbsorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compania.

Otros Resuliados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actusriales gue
surgen de las nuevas medicionas de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse notas 3 {j} il.

{Continlia)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADQCR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS, CV.}

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USE)

{17 Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a] Saidos con Partes Relacionadas

Nota 2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Pepsicoia Ecuador Cia. Ltda. Uss - 5.958
Lacenix Cia, Ltds - 120.000
Snacks America Latina Perd 5. R. L 11.347 10,125
Pepsico Alimentos Coloembia Lida. 17.615 -
Papsico Productos SAS. CV 651.238 595251
Pepsico Financial Shared Services Inc - 11.139
880.200 742473
Préstamos por cobrar -
Pepsicola Ecuador Cia. Lida, - 1.000.000
8 USS 680.200 1.742.473
Nota 2018 2017
Por pagar:
Snacks América Latina Perd 5, R. L Us$ 663.726 83,159
Pepsico Alimentos Z.F. Lida. 126.660 53.997
Frito-Lay Inc - 1.695
Pepsico Internacional Mexico ds Rl de CV 20.185 28.292
Pepsico Alimentos Colombia Ltda. 7.669 27.5960
Papsico Group Finance International BY. £2.113 -
Pepsico Financial Shared Services Inc. 17.283 23.471
13 USE 917.652 198.214
Préstamos por pagar -
Lacenix Cia. Ltda Us$ - 7.072.585

Pepsicola Ecuador Cia. Ltda., pagod en el mes de Noviembre 2018 el saldo de los préstamos,
gue correspondia & un crédito por U5%1.000.000 mas intereses,

Los saldos por cobrar v por pagar que se registraban en libros contables con Lacenix Cia,
Lida. al 4 de Julic de 2018 se eliminaron como consecuencia de la fusion por absorcidn.

Los saldos antes resumidos no devengan ni causan intereses; los importes por cobrary por
pagar se liquidan en un plazo de hasta 90 dias,

(Continva)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CIA, LTDA.
{Una subsidiaria mayarmente poseida por Productos $.AS., CV))

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

{b) Transacciones con Partes Relacionadas

Elresumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguianie:

AR terminado 8 31 da diciembre

2018 2017
Importaciones de inventaros
Pepsico Alimentgs £.F. Lida. Uss 1.011.841 537.131
Smacks Amenca Laiina 5. R. L. 4BO.320 130.084
Pepsico Abmentos Colombia Cia. Lida. 196,050 63.733
USs 7.687.211 730.248
Importacion de propiedad, planta y equipe
Sabritas e RL de CV USs i03.428
Exportacianas de inventaria
Snacks Amernica Lating 5. R L. uss 9.663
Ingresos financieros - Intereses:
Pepsicols Ecuador Cia. Lida. USsE 56.514 79.736
Fréstamas otargados -
Lacene Cra, Leda. USs - 120.000
Pepsicole Ecuador Ciz Lida. - 1.000.000
Gastos fimancieros - intersses -
Lacenx Cia. Lida. Uss - 41,235
Prastamos recibidos -
Lacenmw Cia. Lida. US% £.200.000
Prestacign Oros Servitios - gasios -
Papsico Inrernational Mexeco de RL de CV uss 146.764 55,904
Reembolsos de gastos facturados a ia Campania;
Pepsico Abmentos Colombia uss - 351
Pepsico Abmentos Z.F. Ltda, 100.772 73.806
Pepsico Financial Shared Servicas Inc. €75 1.521
Snacks America Lating 5. R. L. 10,224 21.239
Frito-Lay Inc. - 9.479
usE 111.871 106,598
Reembotsas de gastos facturados por ta Compania:
Pepsicols Ecuador Cia. Ltda. Uss 1.267 1.070
Snacks Amerca Latina 5.A8.L. 3112
Pepsico Alimentos Colernbia Ltda 37.738 -
Uss 42.118 1.010
Agistenca t&cmica entregads - Ingresos
Snacks Americe Latina 5, R L. uss 10125 10.124
Asistencia tecnica recibids - gestos
Snacks Amenca Latna SR, L. 411,435 .
Pepsico Alrmentos Coloming Lids uss - 15.650
Sistermas Técricos Sistemas Informatico - gasio-
Pepsico Fmancial Shared Seraces Inc. USE 202241 304 550

Excepto por los convenios de préstamos, no existen contratos suscritos en relacion con los
reembolsos de gastos, honorariog, ni asistencia técnica.
(Continiia)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos §.A.S., CV.)

Notas g los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ic] Transacciones con Personal Clave de Gerencis

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutive y por fa gerencia clave por sueldos,
beneficics sociales corrientes y planes de beneficios definidos no cormientas se resumen a
continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre de

18 2017
Sugldos Uss$ 472180 A57.002
Otros beneficios 209,793 158.570
Uss 681.973 615572

{18) Ingresos Chdinarios

Fl efecto de la aplicacion inicial de la NIiF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
pracedentes de contratos con clientes de la Compaiia se describe en la nota 4 (ak. Debido al
método de transicidn elegido para aplicar la NiIF 15, no se ha reexpresado lz informacion
comparativa para reflejar los nuevos reguerimientos.

{a) Flujos de Ingresos

La Compafiz genera ingresos principalmente de la fabrigacién, elshoracion, preparacion,
manufactura, compra, venta, Importacion, exportacion, distriblicidn, maguila y el cormnercio en
general de toda clase de productos alimenticios y snacks.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Ingresos de actvidades ordinanas

procedentes de coniratos con

clientes US$  61.870.227 55.517.549

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Servicios transferidos en un momento

determinado US$  61.870.227 55.517.549

{Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América = US$)

ib) Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de los contraios con clientes sobre cuentas por ¢obrar con
clientes es como sigue:

Diciembre Enero 1
Nota 2018 2018
Cuentas por cobrar, que astan incluidos en
"Deudoras comerciales y otrag
cuentas por cobrar” 10 USE 5671466 6.437.802

(c] Obligaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimientc de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente el cual puede ser escrito o verbal, La Compafia reconoce los ingresos cuando ha
cumplido con su obligacion de desempefio frente a un cliente.

A continuacion se proporciona informacion sobre la naturaleza v la oportunidad de ia
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyende los
términos de pago significativos, y las correspondierites politicas de reconocimiento de

ingresos.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS, CV)

Motas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USSE)

Tipo ds Servicial

p ide ion de las oblgach da

¥
desompafio ineluyendo tas terminos de paga significativos

de i sagun |a NIF 1B laplicable a partle del 1 4da

enero 2019)

Reconocimlianio de ingrasos segun |a NIC 18 (aplleabia antes dol T de
anerp 2018}

Productas

Los clhentes obbenen el eontrol da bos praducins cuando laz bwass son
amaains A 515 NSIBRCIONAS ¥ AR 5o ACaMAdos en las mwemas, el producto
so ontregns al clipnte durante el rmsma diz o dame al dis sipusenta. Las
I3ciuras e genaran en ese momanto, Pos (o general, ias factums son

I h dentres e v plaze de 30 diag. La Companka morgs an descuento 2 |

{arackal

cacke canal por precio praterencial, esle descuento no sa raflajs on fa ictwre
e venla y uncamante se puede avcdanciar 3 nvel da repslo contable, ¥ se
consce noma difarencin an praca”.

Loz ingrasos se reconncen cuando los anas son paviatos 2 jas nsialicones
cel rlrerne y acepradon por eate,

Para s clhenlas que s parmiten al chente devolver un iem los mngreacs 58

{raconocan an la maddita qus saa alianwsite probabla que fda sl und

revarsion significatna en el mpone de [os ingresoes acumilados.

Por lo tanio, al importe del mgresn reconocido as ajustado por las
thaurdationes gqua por o gensml $5 sanAan en 21 mismo penodo

El ingraso ardinang sa reconocs cuande se produca b aniara bnta da
beneficres econdnices anginadas an & cuds e 08 B actividades ordinana s de
In Companta v bos benaicens nuedan sor madidos de manem fiabla Loz
Wigrésas ochinadins se reconcern por el valor razonable de bz camraparida
rackada o o moh

Lns ngresos nrovemantes da la vama de productos en el owrso de iis
ACiinIEs NOINZRAE RON facnnDodos.

- Meras de devoligiones, descuantos, honificacnas o rebaas somnales,

= Quando awsts auiTances parsuasts gue & rengo v ins henefizios

oo

considerando qua son productna Ha congums nmedv y cuya 1echa da da dad han sxlo F al prader, 85 la
caducsdad es corla. recuperacin o la consideracin atieuidada, ks comos aaocados p las
pasibles devoluciones de los productos vandidos v el maonto dad ngrasa
nuadan saf rmadidos de manera fishle.
{Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CiA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos §.4.5., CV.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

{19) Gastos por Naturaleza

El detalle de os gastos por naturgleza se resume a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembrs de

Nota 2018 2017

Cambios en materias primas y material

de empanue, combustibles vy

repuestos y productos terminados 8 US§ 23.147.829 20.043.207
Gastos de beneficios a los empleados 20 13.405.950 13.685.732
Putblicidad/ Relaciones comerciales 6.360.227 3.682.580
Fletes 2.625.424 2.442 469
Depreciacidn 12 2.714.187 2.813.110
Amortizacion intangibles 11 54.500 36.334
Servicios externas, consultoria y legales 1.751.035 1.217.830
Reparaciones y manienimienio 622.597 511.801
Servicios basicos { agua, electricidad

1eléfono) 406.981 484,745
Arrendamiento de inmuseblas 22 573.620 796.081
Suministros de oficina y limpieza 120.584 132.729
Estimacion para deterioro de

deudores comerciales 6 (b ii - 25,195
Gastos de viaje 232,774 364,672
Servicios de tecnologia 1.025.701 820.028
investigaciones de mercado 161.173 151.083
Capacitacion 13.015 4.703
Impuestos 207.238 238.864
Seguros 3B.683 37.0168
Otros 763.897 2.035.270

USE 54.235.486 49.513.509
{Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADCR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Produstos 5.A.8., CV)

Motas a los Estades Financieros

{(En délares de fos Estados Unidos de América — USS)

{20) Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empieados se resume a continuacion:

Anp terminado e
31 de diciembre de
1

Nota 2018 2007
Sueldos y salarios Uss 6816.432 78498 683
Beneficios laborales 2.588.540 2.510,589
Participacion de fos trabajadores en
las utiliclades 15 1.404.308 850.905
Jubitacion patronal 15 191.383 147.001
Indenmizacidn por desahucio 15 112.990 100.926
Otros beneficios 2,282,297 2.226.817
19 USF  13.405.950 13.686.792

Al 31 de diciembre de 2018, fa Compadia dispone de 566 empleados (574 en 2017) en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacion y
mercadeo.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compahia debe distribuir entre sus
trabajadores 15% de la utilidad antes de impussto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasio
de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Total ingresos uS$ 62.459.771 56.475.496
Total costos y gastos (53.097.719) (50.802.796}
Base de cilculo de la participacion 9.362.052 5.672.700
de los trabajadores en las utilidades
15% 15%
Participacién de los trabajadores
en las utilidades uS$ 1.404.308 850.905
{Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV))

Notas a los Estadoes Finencieres

{En délares de los Estados Unidos de Amearica — US$)

(2%} lnaresos y Costgs Financieros

@) |ngresgs Finangier

A continuacion el resumen de tos ingresos financieros:

Ano terminado el

Nota 31 de diciembre de

Z018 2017
Intereses devengados sobre préstamos 17 (b} USS$ 56.514 79.736
Ctros 2,276 790
LS$ 58.790 80.526

(b) Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre de
2018 2017
Intereses devengados sobre:
Préstamos partes relacionadas 17 b} USS - 461,235
Préstamos bancarios - 171.394
Comisiones bancarias 162 -
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 15 80.790 78.138
USs 80.952 710.764

(22) Arrendamientos Cperativos

La Compafia ha suscrito contrates de arrendamiento de oficinas y bodegas con vigancia de dos
afos, renovables automaticamente. El gasio de arrendamiento por este concepto duranie el
ano 2018 ascendio a US$ 573.620 {USE796.081 en 2017). Los pagos minimos futuros de
arrendamientos operativos son ios siguientes:

201 2017
Menos de un afio USs 202.012 404.072
Entre 1y 2 ahos 62.287 108.555
{Corttinua)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CiA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Producios S.AS., C V)

Notas a los Estadaos Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Contingencias

La Compania ha sido objeto de acciones lahorales propuestas por ef reconocimiento de una
“supuesta” relecion laboral, siete propuestas por ei pago de diferenciaies en las liguidaciones de
sus haberes, por aproximadamente US$51.485, casos que estén en diversas elapas del
proceso. Los asesores legales de f& Compania consideran gue un falio adverso para la
Compafia es probable, v estiman un importe de US$25.747 (sin intereses), como posible salida
de recursos por estos juicios. La provision reconocida por la Compadia para cubrir esia
contingencia es por US%14.914 (US$10.456en 2017).

La Compaifa debido a su fusién por absorcidn con Ecudal S, A, en 1899 asumid la obligacion de
los impuestos adicionales por US$12.160 {sin intereses ni multas) establecides por las
autoridades tributarias, en las revisiones de las declaraciones de impuesto a la renta
correspondientes a los afios de 1990 a 1992 de tal entidad sbserbida. La Compafia impugnd la
mayoria de las glosas ante la Tercers Sala del Tribunal Distrital de Ig Fiscal No. 1, juicio gue esta
pendiente de resolucion.

Adicionalmente, con fecha 19 de febrero de 20186, los jueces competentes dieron una seiencia
favorable a la Compafila por un demanda interpuesta en contra de un tercero, mencionada
satencia establece que el demandado debe pagar a la Compania US$36.000, aproximadamente.
Debido al no pago del deuder, se estan realizando los actos previos para la eiecucion de la grden
de cobro.

Fusidn por Absorcion

La Junta General de Accionistas celshrada el 28 de Julio de 2016, aprobd la fusion por
absorcion de la comparifa Lacenix Cia Ltda. con Pepsico Alimentos Fcuador Cia Lida. La
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, con fecha 8 de Mayo de 2078 aprobo el
proceso de fusion por absorcidn de las companias antes referidas medianie resclucion Na.
SCVS -IRQ-DRASD-SAS-2018-00004022; la fusion fue inscrita en el Registro Mercantil de Quito
el 4 de Julic del 2018. Los efectos de la referida fusidn se encueniran registrados en los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2018.

Los importes de activos, pasivos, patrimonio, vy resultades de Lacenix Cia Ltda. que estdn de
conformidad con las NIif, que se incorporaron en los registros contables de fa Compafifa con

fecha 31 de Julio de 2018, fueron registrados a! valer en libros como se indica a continuacion.
Los saldos entre companias relacionadas a la fecha de fusion fueron eliminados.

{Continda}
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PEPSICO ALIMENTQS ECUADOR ClA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormante poseida por Productos S.A8., C.V.}

Notas a los Estados Financieros

(En dolaras de s Estados Unidos de América - USE)

Estado de Situacion Financiera
Al 4 de Julio del 2018

ACtives

Activos corrientes:
Efectivo vy equivalentes de efectivo
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar
Total activos corrientes y
Total activo

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuenias
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos cortientes y
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reservas
Resultades acumulados
Total patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio, neto

B -

Lacenix Cia. Lida.

USE

USs

UsSs

usSs

48.117

7.308.687

~ 7.357.604_

309.774
33.858

343.633

354.000
70.800

6.588.371

7014171

7.357.604

{Continua)



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTOA,
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S .AS, CV)

Notas a los Estados Financieros
{En défares de laos Estados Unidos de América — US$)
Como parte del proceso de fusidn por absorcion el saldo de deudores comerciales por USS
7.253.700 que corresponde g Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Lida. se eliming.

Estado de Resultados Intearales
Por el periodo de seis meses terminado el 4 de Julio de 2018

Lacenix Cia. Lida,

Qtros ingresos Uss {391
Otros gastos {1.312)
Resultado de actividades de la operacion {1.351)
Ingresos financieros 202.619
(3anancia antes de impuesto a la renta 201.268
Impuetso a la renta, neto {65.363)
Utilidad neta y resultado integral del periodo Uss 145.905

Comao parte del proceso de fusion por absorcién los ingresos financieros cofrespondientes a los
intereses generados por el préstamo otorgado a Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. por
US$202.619 se eliminé.

{28) Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 23 de Abril de 2019, fecha en Ia
cual los estados fingncieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del
estado de sHuacion financiera pero anies del 23 de Abril de 2019, que requiera revelacidon o
ajuste a los estados financieros de fos cuzles estas notas son pane integral.

-61 «



