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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Socios
Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. (“la
Compania”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31. de diciembre de 2015, y los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas reguieren gue cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacidén en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continta)




Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer péarrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. al 31
de diciembre de 2015, v su desempeno financiero v sus flujos de efectivo por el aho que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

J’<PMG d@/ gwéd@r

SC-RNAE 069

20 de abril de 2

Vizuete Franco, Socia
Registro No. 17759



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA, LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. 5., C. V)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 2015 2014 Pasivos y Patrimonig
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
. . . Acreedores comerciales y otras cuentas
Efectivo v equivalentes de efectivo G uss 5.828.965 8.534.080 y gastos acurmulados por pagar
Beneficios a fos empleados
Deudores comerciales y Provisian
otras cuentas por cobrar 7 7.343.207 12.294.564 . .
Total pasivos corriantes
Pagos anticipados 169.400 158.033 ) .
Pasivos no corrientes:
Inventarics B 4.214.618 3.483.390 Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
impuesto a la renta diferido
Total activos corrientes 17 556,190 24.470.067 Total pasivos no corrientes
Tota! pasivos
Activos no corrientes:
Patrimonio;
Otras cuentas por cobrar 7 153.460 101.485 Capital
Reserva legal
Propiedad, planie v equipos 9 20.197.248 18.882.379 Resultados acumulados
Total activos no corriertes 29.350.708 18.983.864 Total patrimenia
Total activos LSS 46.906.898 43.453.931 Total pasivos y patrimonio

Lucia Pasquel
Representante Legal

Las notas que se acompafan son parte integral de esios estados financieros.

Nota 2018 2014
10 USs 9.549.638 9.089.560
12 1.951.515 1.951.410
18 5.970 5.870
11.507.123 11.018.940
12 1.528.290 1.325.322
10 161.838 246.838
11 (e 638.469 624.021
2.328.597 2.198.181
13.835.720 13.213.121
13 (@) 5.328.296 5.320.296
13 () 1.066.860 1.065.860
13 ic) 26.676.022 23.8465 654
33.071.178 30.240.810
uss 46.906.898 43.453.831

Alejandra’Vaca
Contadora



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo gue termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2015 2014
Ingresos ordinarios USs 52.412.660 53.341.987
Costo de ventas 15 (27.480.777) (27.892.650)
Ganancia bruta 24.931.883 25.449.337
Otros ingresos 619.729 428.833
Gastos de ventas 15 (15.679.738) (15.072.607)
Gastos de administracién 15 (4.850.897}) (4.678.362)
Otros egresos (377.789) (445.578)
Resultados de actividades de la operacion 4.643.188 5.681.623
Ingresos financieros 17 (a) 267.698 344.418
Costos financieros 17 (b) (84.634) (77.769)
Costos financieros, neto 183.064 266.649
Ganancia antes de impuesto a la renta 4.826.252 5.948.272
Impuesto a la renta, neto 11 (a) (2.058.148) (1.520.661)
Utilidad neta del periodo 2.768.104 4427611
Otros resultados integrales - Partidas que no
se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo - Ganancia actuarial por
planes de beneficios definidos 62.264 26.680
Utilidad neta y resultado integral del periodo US§ 2.830.368 4.454.291

: T el o
- ] )  /
Lucia Pasquel Alejandra Vaca
Representante Legal Contadora

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados
Resultado
acumulado
proveniente de  Otros resultados
la adopcion por integrales -
Reserva Utilidades primera vez de Remedicion Total
Nota Capital legal disponibles las NIIF de beneficios Total patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2014 uss 5.329.296 825.814 16.543.650 3.107.114 (19.379) 19.631.385 25.786.495
Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta del periodo - - 4.427.611 - - 4.427.611 4.427.611
Otros resultados integrales 13(d) - - - - 26.680 26.680 26.680
Apropiacion para reserva legal 13 () - 240.046 (240.046) - - (240.046) E
Ajustes - - 24 - - 24 24
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.329.296 1.065.860 20.731.239 3.107.114 7.30 23.845.654 30.240.810
Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta del periodo - - 2.768.104 - - 2.768.104 2.768.104
Otros resultados integrales 13 (d) 2 = . . 62.264 62.264 62.264
Saldo al 31 de diciembre de 2015 uss 5.329.296 1.065.860 23.499.343 3.107.114 69.565 26.676.022 33.071.178

o

Lucia Pasquel
Representante Legal

Aléjandré Vaca
Contadora

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

B



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.

(Una subsidiaria de Productos S. A. S., C. V.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo procedente de las actividades de operacion

Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Cobros (otorgamiento) de préstamos a partes relacionadas

Adguisiciones de propiedad, planta y equipos
Proveniente de la venta de propiedad,
planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

Disminucion neto del efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentss de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

(&

Lucia Pasguel

Representante Legal

Uss

USs

2015 201
52.004.942 52.953.458
{46.591.599) (45.405.500)
5.413.343 7.547.958
513.811 86.004
(1.405.829) (1.709.347)
4.5621.325 5.924.615
4.560.000 (4.560.000)
(11.803.587) (6.219.776)
17.147 35.732
(7.226.440) (10.744.044)
(2.705.115) (4.819.429)
8.534.080 18:353.,509
5.828.965 8.634.080

Contadora

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Alejanéra Vaca



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poselda por Preductos S.AS., C.V.)

Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América -~ US$)

Entidad que Reporta

Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. (una subsidiaria de Preductos S. A, S, C. V) (“la
Compania”), fue constituida en Ecuador mediante escritura plblica otorgada el 26 de mayo de
1975 y autorizada mediante Resolucién de la Superintendencia de Companias
No. 3137 del 22 de agosto de 1975. La direccion registrada de la Compadia es en la calle Juan
de Selis OE 1-614 y Tadeo Benitez, Quito.

La actividad principal de la Compafia es la fabricacion, elaboracién, preparacién, manufactura,
compra, venta, importaciéon, exportacion, distribucién vy el comercio en general.de toda clase de
productos alimenticios, snacks y botanas saladas y duices. La Compafia estd sometida al
control v vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de fa Republica del
Ecuador.

La Compania forma parte del Grupo Pepsico, cuya mairiz final es PepsiCo Inc., domicilizada en
Nueva York.

Con fecha Abril 7 de 2018, los principales gjectutivos del Corporativo de ia Region Andina,
aprobaron la fusion por absorcidn de la entidad con Lacenix Cia. Ltda. A la fecha de este informe
Compania se encuenira realizando todos los tramites correspondientes para el proceso de
fusién, que se estima conciuirdn durante el segundo semestre de 2016.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)  Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Adminisiracion de la
Compania e 15 de abril de 2016 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacién de la junta de socios de la misma.

{b)y  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del cosio
historico.

(c) Moneda Fungional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compania. Todz la informacidon se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{Continda)



(d)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.A.S., C.V))

Notas a los Estadoes Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere gue
la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales esiimaciones.

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
ias estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracién informa gue no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener un efecic importante sobre los montos
reconccidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacion gque tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajusie material en el afio que terminarad el 31 de
diciembre de 2016, se incluyen en las notas 12 - medicidon de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves y nota 19 — reconocimiento vy
medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves relacionados con la
probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con fo
previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos v pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalimente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (it} cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de actives no financieros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compadia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

(Continla}



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S A S, C.V)

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, yva sea directamente (precios) o

indirectamente {derivados de los precios}.

- Nivel 3. datos para el activo ¢ pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razcnable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total.

Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia de! valor razcnable se reconoce
al finat del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 5 {a) se incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

{ as politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistenierments a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue oiro criterio sea
indicado.

(a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrienies

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
ciasifican en funcién de su vencimiento;, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estadn dentro del ciclo normal de la
operacién de {a Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{b) Instrumentos Financieros

L.a Compahia clasifica los actives financieros rno derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivedos en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimianio v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconccen inicialments en la fecha de contratacién.

(Continua)



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOQR CIA, LTDA,
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados
con la propiedad del active financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiifa, se reconoce como
un active o pasivo separado.

ta Compania da de baja un pasivo financiero cuande sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propasito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v quidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mdés cualquier costo de
iransaccidn directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valeran al
costo amortizado usando el método de interés efectiva, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financiercs no Derivados - Medicidn

Los otros pasives financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasives financieros se valoran al costc amortizado
usando el méiodo de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidon de cuotas de
participacion, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

{Continda)
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(c)

PEPSICO ALIMENTQOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria maycrmente poseida por Productos S.AS., CV))

Motas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor enire el costo v el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciongs en transito, las cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inveniarios v llevarlos a su localizacién vy condicién
actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venia estimado en el curso normat del negocio,
menos los costes v gastos estimades para completar la venta,

La Administracion de la Compaia reduce el valor de los inventarios basada en un anélisis
de edades de los productos terminados cuya fecha de caducidad estad por ocurrir en los
siguientes 30 dias, y para el caso de la materia prima, analiza los inventarios cuya fecha de
caducidad estad por ocurrir en los siguientes tres meses vy aguellos con rotacion mayor a 3
meses. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor
neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedad, Planta v Fauipos

i. Reconocimiento v Medicién

Las partidas de propiedad, planta vy equipos son valoradas al cosio menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de ciertas parlidas de propiedad, planta v equipos a2l 1 de enerc de 2010,
fecha de apertura por adopcidn de las NIIF, fue determinado por un perito calificado
con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuandc partes significativas de un elementc de propiedad, planta v equipo posesn
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o perdida en la disposicion de propiedad, planta v eguipo, se
reconoce en resultados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil del activo, son
capitalizadas soélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

(Continta)
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{f)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.A.S., CV))

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Esiados Unidos de América — USS)

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, plania y equipos se calcula sobre el
monto deprecizble. La depreciacidon es reconocida en resultados con base en el
metodo de linea recta, considerando la vida (il estimada para cada componente de
propiedad, planta y equipos. El método de depreciacién, las vidas Gtiles estimadas y
el valor residuzal son revisados en cada ejercicio y se ajusian si es necesarioc.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actual y comparativo son las siguienies:

Vida (til {en anos)

Edificios 20y 31
Maguinaria y eguipo 5a2b
Vehiculos 5y B
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 5

El valer residual de los edificios y de maquinaria v equipc ha sido determinado para
cads partida que compone a tales clases de activos.

Activos Arrendados

La cfasificacion del arrendamientc de activos depende de si la Compadia asume
susiancialmente todes los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuande se asumen iodos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contratc de arrendamiento opsarativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el perfodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por fa Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financiercs, para determinar si existe evidencis objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el
incumplimientc de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Comparifa en términos gue ésta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor ¢ emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de la Compafia, desaparicién de un mercado activo
para un instrumento vy datos observables que indican gue existe un descenso medible
en los flujos de efectivo esperados de un grupo de actives financieros,

{Continua)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA, LTDA,
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.A.S., CV.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {préstamos vy partidas por cobrar) a nivel especifico. Todas las
partidas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico, La evaluacion se realiza
sobre una base objetiva y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre
las pérdidas en las cuzales podria incurrirse por este conceaplto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financierc que se valora al cosio
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de sfectivo futuros estimados, dascontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconccen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la Companiia considera
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes invelucrados
son castigades. Cuando un hecho posterior causa que &l monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esia disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evenio cocurrido después de que le pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Ei importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la facha del esiado de
situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion dei deterioro, los actives que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueno de activos llamados
“unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes det uso continuo, los que son independientes de os flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan ios flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el vaicr del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener &l activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recupersble. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

{Continua)
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l.as pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su impaorte recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor de! activo no puede exceder al

valor gue habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Emplso

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Paironal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculande el monio del
beneficio futuro gue los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo aciual y periodos previos; ese beneficic se descuenta para determinar su valor
presente.

El célculo es realizado anualments por un actuario calificado, usando el " Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en &l
periodo corriente.

Las disposiciones legales o coniractuales no prevén la obligatorisdad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultades integrales tedas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiente del descuento se reconoce
en resultados como gasios de beneficios a los empliesdos y costos financieros,
respectivamente,

Cuando tengan lugar mejoras ¢ reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados presiados por los
empleados o la ganancia o pérdida por le reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laporal son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros
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iii. Beneficios Corrientes

Las obligacicnes poer beneficios corrientas de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en fa cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacidn legal ¢ implicita actual de
pagar este montc come resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconcocidas por esie concepto corresponden a bonos de desempeno
y a las esiablecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando exisie una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolse para pagar la obligacion
y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuestc gue refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del
ginero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a ia mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayeria de 10s sucesos y circunstancias concurrenies a la valoracién de
estas.

Cuando no es proehable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién as revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia 0 ne ocurrencia de uno ¢ mMas eventos futuros, son también
reveladas ccmo pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un {luio de salida
de beneficios econémiccs sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingenzes.

(Contintia)
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Reconocimiento de [ngresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
gconomicos originados en el curso de las actividades ordinarizs de fa Compafia y los
beneficios puedan ser medidos de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen
por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos:

- Netos de devoluciones, descuentas, bonificaciones o rebajas comerciales.

- Cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo vy los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la
consideracion adeudada, los costos asociagdos y las posibles devoluciones de 103
productos vendidos y el montc del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

(Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamenie un gasto cuando el desembolsc efectuadc no produce beneficios

gcondémicos futuros,

ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente por intereses, los cuales son
raconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre préstamos v
el saneamiento de descuento de planes de beneficios definidos. Los costos por
préstamos gue no son directamente atribuibles a la adguisicion o ia construccion de un
activo gue califica, se reconocen en resultados usande el método de interés efectivo.

Impuesto a la Benta

El gasto por impueste a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y &l
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacions con
partidas reccnocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimoenio, en
cuyo caso el monte de impuesto relacionado es reconocido en oiros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

(Continda)
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Impuesto a |z BRenta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera v cualquier ajuste al impuesio por pagar de
afios anteriores.

Impuesto a la Benta Diferido

El impuesto a la renta diferido es recongcido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera vy los montos usados para propodsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon gue no &s una
combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo vy pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscaies que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al final
del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuestc que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que
han sido aprobadas o a punic de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera,

Los activos y pasivos por impuesto a la renia diferido son compensados si se cumgplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesio a la renta diferido es reconacido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual ses
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizadas. El active por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacion financiera y es reducido en la medida en fa cual no sea probable
gue los beneficios por impuesios relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos v puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Companifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual

se determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpreiaciones que S& mencionan a
continuacion, sen aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 " Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicidon”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de
contzbilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y
baja de instrumentos financieros de la NIC 38.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuitante de la aplicacion de
la NIiF 9; sin embargo no anticipa gue su adopcién tenga un impacio significativo sobre los
estados financieros. La Companfa no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen v en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las aciuales
guias para e! reconocimiento de ingrescs, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Aciividades
Ordinarias”, la NiC 11 "Centratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de
Clientes”.

ia NIliF 15 es efectiva para periodes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
20718. Su adopcién temprana es permitida.

Lz Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estades financieros resuliante de la
aplicacién de la NIIF 15. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas {Modificaciones a la
NIF 11).

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a la
NIiC 16 y NiC 38).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a ia NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesqos

(a})  Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se dsterminen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracidn y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mavyor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura original, si el efecto dei descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financiercs anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo. Las otras cuenias
por cobrar no corrientes, excluyendo depdésitos en garantia, devengan intereses a una tasa
de interés fija que se aproxima a la del mercado para instrumentos financieros similares.

Otros Pasivos Financieros

El valer razonable, que se determina al momenio del reconocimiento inicial y para
propositas de revelacion en cada fecha de los estados financiercs anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los importes registrados de acreedores comerciales vy oiras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo. Las otras cuentas por pagar no corrientes no causan
intereses dehido a que corresponden a las garantias entregadas por distribuidores a la
Compania.

{Continua}
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Adrministracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Comparifa estd expuesta a ios siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supesrvisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Companiia.

l.as politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compahia, fijar limites y
contreles de riesgo adecuados, y para monitorear los rigsgos y el cumplimiento de los
fimites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la Companfa & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafifa, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, preiende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimienio de las politicas vy los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a 10s que se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.,

Ei importe en libros de los actives financieros representa la méxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafia vende sus productos principalmente & supermercados v distribuidores
localizados en todo el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve
afectado principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.
Aproximadamente 168% de las ventas de 2015 (20% en 2014} astdn concentradas en
3 clientes principales.

{Continua)
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La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo gue respecta a su solvencia antes de ofrecer ias condiciones
estandares de pago y enirega del bien. La revision de Iz Companfa incluye
calificaciones exiernas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédiio para cada cliente. La Compafila
requiere garantias bancarias a sus distribuidores.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor gue representa su
meijor estimado de ias pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.

La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion individuaiizada de fos mismos.

La antigledad de fos saldos de los deudores comerciales a la fecha dei estado de
situacion financiera es la siguiente:

Nota 2015 2014
Vigente y no deteriorada US$  4.533.877 4.772.863
De 1 a 30 dias 1.088.887 1.044.662
De 31 a 60 dias 80.296 91.412
De 60 a S0 dias 54.528 32.780
De 21 a 120 dias 105.271 21.1558
De 121 a 180 dias 200.474 39.773
Mas de 181 dias 582.999 245 967

7 US$ 6.656.330 6.248.612

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales
fue la siguiente:

Ano terminado el
31 diciembre de

Nota 2015 2014
Saldo al inicio del ano US$% 305.203 763.658
Castigos (119.443) {539.948)
Estimacitn cargada al gasfo 15 492.059 81.493
Saldo al final del afno 7 Uss 677.818 305.203

La Compafiia estima gue no reguiere estimacion para deterioro de los saidos por
cobrar a partes refacionadas [véase nota 14(a)].

{Continua)
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Otras Cuentas pgr Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar esté asociade principalmente con
los saldos con partes relacicnadas, distribuidores y anticipos dados a proveedores por
US$1.116.548 al 31 de diciembre de 2015 (US$6.132.501 en 2014}, los cuales no se
encuentran en mora.

Los saldos con paries relacionadas se cobran en [a medida en la cual tales partes
disponen del flujo de cajs; y los anticipos dados a proveedores son aplicables a las
compras de bienes y servicios.

Efective v Equivalentes de Efectivo

La Compadia mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por US$5.828.965 al 31 de
diciembre de 2015 {(US$8.634.080 en 2014). El efectivo vy equivalenies de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificacién “A”, segln agencias calificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compadia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son  liguidados,
principaimente, con {a entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inacepiables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compania. La Compania controla la liquidez requerida mediante una
adecuada gestidn de los vencimientos de activos v pasivos.

La Ccmpafia menitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

A continuacion se rasumen (os vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados:
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Flujos de Mas
Importe efactivos 0y6 de 12
contable contractuales meses meses
31 de diciembre de 2015 -
Acreedores comerciales y otras
cuentas y gastos ecurnulados
par pagar uss 9.711.476 9.711.476 9.549.638 161.838
31 de diciembre de 2014 -
Acreedores comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados
por pagar uss 9.306.398 9.306.398 9.059.560 246.838

Riesgo de Mercado

La exposicidn de la Compania gl riesgo de mercado se presenta por los cambios en
los precios de mercado; por ejemplo variaciones en fas tasas de cambio o en las tasas
de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros gue mantiene. El objetivo de la Administracion es controlar las
exposiciones a este riesge dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar de los
Estados Unidos de América y las transacciones que realiza la Compafia
principalmente son en esa moneda; por lo tantc la Administracion estima que la
exposicion de la Compania al riesgo de moneda es insignificante.

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene activos o pasives
financieros denominados en moneda extranjera.

Riesgo de Tasas de Interés

La Administracién de la Compafiia considera que las variaciones en las tasa de
interés, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de
caja o desempeno financiero de la Compania.

A la fecha de los estados financieros el perfil de las tasas de interés de los activos
y pasivos financieros que devengan o causan interés es como sigue:
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Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Tipo de tasa
de interés 2015 2014
Activos:
Otras cuentas por cobrar
(partes relacionadas) Fija US$ 1.000.000 5.560.000
Otras cuentas por
cobrar (distribuidores) Fija 3.939 3.939

USE 1.003.9389 5.663.939

La Compania no mide los activos o pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultades y no ejecuta transaccionas de derivados. Por io tanto, una
variacion en ia tasa de interés no afectaria el importe registrade de los aciives y
pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compania.

ii. Administracidn del Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compoene del patrimonic. No hube cambios
en el enfogue de la Compafiia para la administracién del capital durante el ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compahia a la fecha de los estados
financieros, era ¢l siguiente:

2015 2014
Total pasivos Uss 13.835.720 13.213.121
Menos:

Efectivo v equivalentes de efective 5.828.965 8.534.080

Deuda, neta LSS 8.008.7565 4.679.041

Patrimonio US$ 33.071.178 30.240.810
Indice deuda-patrimonio

ajustado 0,24 0,15

(B} Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muesiran en el estado de situacidn financiera como efective v equivalentes
de efeciivo se componen de lo siguiente:
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Notas a los Estados Financieros
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2015 2014
Caja Ussg 10.000 9.500
Cuentas corrientes 3.818.965 4.524.580
inversiones temporales 2.000.000 4.000.000

USE  5.828.965 8.534.080

Las inversiones temporales en 2015 corresponde a un certificado de depdsitc a plazo {polizas de
acumulacién en 2014} con vencimiento en treinta y un dias (treinta dias en 2014} colocado a una
tasa de interés del 4,5% anual (0.25% anual en 2014).

(7) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales v otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2015 2014
Deudores comerciales:

Locales 5(b)ii US$ 6.6568.330 6.248.612
Estimacién para detericro 5 (b)ii (677.819) {305.203}
5.978.511 5.943.409

Otras cusentas por cobrar:
Partes relacionadas 14 {a) 1.010.924 6.076.387
Anticipos dados a proveedores 101.685 52.175
Distribuidores 3.839 3.938
Depdsitos dados en garantia 153.480 101.485
Empieados y otros 248.148 218.654
1.518.156 6.452.640
US$  7.496.667 12.396.049
Corrientes US$ 7.343.207 12.294.564
No corrientes 1563.460 101.485
US$  7.496.667 12.396.049

La exposicion de la Compania al riesge de crédiio v las pérdidas por deterioro relacicnadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se revela en la nota 5 (b} ii.

(8) Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR ClA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2015 2014
Productos terminados US$ 1.033.685 621.435
Materias primas y material de empaque 2.386.134 2.024.796
Combustible v repuestos 408.793 483.483
En transito 386.006 363.676
USE 4.214.618 3.483.390

En el afo 2015, materias primas y material de empague, combustibles y repusstos y cambios en
productos terminados reconocidos como coste de ventas, ascienden a US$18.909.935
{US5%$19.746.790 en 2014} (véase nota 15).

En 2015 (y en 2014} no hubo cargos 2 resultados del ano por concepto de reduccion de los
inventarios al valor neto de realizacion,

Propiedad, Planta v Equipos

El detalle del movimiento de propiedad, planta v equipos es el siguiente:

Tdesnero  Adquisicionas/ Disposiciones/ 31 de diciembre
de 2015 depreciacion  Transferencias Baias de 2015
Costo;
Terrencs Uss 4.094.332 - - 4.084.332
Edificios 1.608.785 22.262 13.449 - 1.544.496
Maguinarias y equipo 13.478.990 206.389 32875 {7.102) 13711152
Vehicudos 1,351,060 - - {26.000) 1.335.060
Equipos de computacién 1.761.030 64.807 172.807 {16.804) 1.981.840
Mughles y enseres T8 52.199 - (15.866) 747.205
Activos en rrénsito 228.300 - (213.446) {14.854) -
Construcciones en curso 5.003.478 11.457.930 {5.685) - 16.455.723
28.247.847 11.803.587 {81.626) 35.968.808
Depreciacion acumulada:
Edificios (205.022) {49.962} - (254.984)
Maquinarias y equipo {6.711.289) {998.733} 6.087 (7.703.936)
Vehiculos (337.426) {228.973) 18633 (547,766}
Equipos de computacion {1.560.851) 1127.049) 11.817 {1.675.983)
Muebizs y ensares {550.880) 155,440 16.428 {589.892)
(6.365.468) {1.460.157) 53.065 (10.772.560}
Importe nete en lbros USs 18882379 10.343.430 (28.561 29.197.248
{Contintza)
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Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US§)

1 de enero Adguisiciones/ Disposiciones / 31 de dicierbre
de 2014 depreciacion Transferencias Bajas de 2014
Costo:
Terrenos Uss 4.084.332 - - - 4.084.332
Edificios 1.537.888 70.897 - - 1.808.785
Maquinarias y equipc 13.507.504 117.587 - {148.171) 13.478.8%0
Vehiculos 631.132 774,032 - {44,104) 1.361.060
Equipos de computacién 2.061.074 80.948 70.023 {451.015) 1.761.030
Muebles y enseres 678.877 77.418 {44.423) 711.872
Activos en transito 70.023 228.300 (70.023) - 228.300
Construccionss en curso 132.863 4.870.615 - - 5.003.478
22.713.783 6.219.777 - {6B85.713) 28.247.847
Deprecizcion acumulada:
Edificios {167.317) {47.708) - - {205.022}
Maguinarias v equipo (6.731.094) (1.070.376) - 90.181 {6.711.288;
Vehiculos (197.212) (173.033) - 32,819 (337.426)
Equipos de computacién (1.914.169) (96.022) 448.340 {1.560.851}
Muebles y enseres 1540.629) {54,168) 43.917 (5650.880)
(8.540.421) {1.440.304) - 616.257 19.365.468)
Importe neto en libros Uss  14.173.362 4.779.473 . {70.456} 18.882.379

No existen gravamenes ni restricciones scbre lz propiedad, planta y equipos a la fecha de los
estados financieros.

La Compafia inicid la construccion de una nueva planta de produccidn, con &l objetivo de
continuar con un crecimiento rentaile a largo plazo, optimizar el proceso de produccion vy
solucionar los asuntos relacionados a espacio y cumplimienio de normativas ambieniales vy de
upicacion; la mencionada planta estd presupuestada en US$28.191.909. Los desembolsos
incurrides hasta el 31 de diciembre de 2015 ascienden a US$16.230.500.

Entre los contratos mds importantes gue ha firmado la Compania para la construccion de la
nueva planta en mencion, se sefialan los siguientes;

{a) Contrato de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados con Sevilla v Martinez
ingenieros C. A. Sermaica

Suscrito el 17 de diciembre de 2014 para gue el contratista ejecute la construccion de la
Planta de Tratamiento de Aguas Residuales [PTAR), movimiento de tierras, construccion de
vias y plataformas y suministro de instalacién de estructura metalica respecto del Provecto
de Planta de Produccién de Alimentos propiedad de la Compafifa por un monto de
US$5.271.854 mas IVA, con vigencia de 5 meses contados a partir de la entrega del
anticipo.

(Continta)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOCR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV))

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$}

Con fecha 23 de mayo de 2015 se realizd un primer adendum al contrato en el cual se
decide extender el alcance de los servicios y reconocer los requerimientos adicionaies
generados por {a Compadia, incrementar el valor fotal en US$2.103.112 vy exiender &l
contrato hasia &l 12 de Agosto de 2015,

Con fecha 26 de noviembre de 2015 se realizd un segundo adendum al contrato en el cual
se modifica el precio establecide en el primer adendum de fecha 23 de mayo de 2015 de
US$2.103.112 a US$1.229.113 v extender el plazo de entrega de la obra hasta el 28 de
febrero de 2016. El monto total dei valor coniratado asciende a US$6.500.967.

Por otro lado, con fecha 26 de noviembre de 2015 se firma un acuerdo transaccional en &l
que la Companfia reconoce el pago de US$350.000 por los costos incurridos por Sevilla vy
Martinez Ingenieros C. A. Semaica debido al retraso en la entrega por parte de la Compadia
de lcs estudios completos, definitives y aciualizados de la obra, asi como la licencia
provisional de la construccion de la misma.

Con fecha 13 de Marzo de 2016 se realizd la recepcion de la obra y se encuentra en
proceso ia firma del acta recepcion,

Garantias:

- Buen uso del anticipo mediante una podliza de seguro incondicional, irrevocable v de
cobro inmediato, eguivalente al 100% del anticipo US$2.635.927, su vigencia sera al
plazo contratctual mas 15 dias y deberd prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo
del contrato u otorgarse una pdliza adicional. Poliza vigenie hasta el 31 de marzo del
2018.

- Responsabilidad civil mediante una péliza de seguro incondicional, irrevocable vy de cobro
inmediatc gue cubrird dafios y perjuicios que puedan causarse a un tercero por una
cuantfa equivalente al 30% del precio del contrato, su vigencia serd la del plaze
contractual mas 30 dias y deberd prorrogarse en ¢l caso de que se amplie el plazo del
contrato y ctorgarse una podliza adicional. Poliza vigente hasta el 31 de marzo del 2016.

- Fiel cumplimiento del contratc mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable
v de cobro inmediato equivalente al 5% del precio del contrato, su vigencia serd la del
plazo contratctual mas 30 dias y deberd prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo
del contrato u otorgarse una poliza adicional. Péliza vigente hasta el 31 de marzo del
2016,

La Compafiia se chliga a devolver las garantias otorgadas al contratista a la firma del Acta
de Entrega ~ Recepcion Final de los servicios contratados y en perfecto funcionamiento.

{Continua)
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(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Conirate de Ejecucion de Obra, Segunda Fase con Construcciones Cueva Cimentacion vy

Puentes CONCUCIP Cia L td.

Suscrito el 14 de septiembre de 2015 para gue el contratista ejecute fa Obra consistente en
la construccién de cimentacicnes de estruciuras y pisos de la nave principal, consiruccién
del edificio de oficinas centrales, consiruccion de edificaciones secundarias o auxiliares en
la nueva instalacion industrial de propiedad de fa Compania por un monto de US$3.096.460
mas VA, con vigencia de 6 meses contados a partir de la fecha de la entrega del anticipo.

El conirato vencid el 22 de Abril de 2018, las partes se encuentran efectuando un
ademdum al presente contrato para ampliacién de plazo.

Garantias:

- Buen uso del anticipo mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevccable y de
cobro inmediato, equivaiente al 100% del anticipo US$928.938, su vigencia serd al plazo
contratctual mas 15 dias.

- Responsabilidad civil mediante una poliza de seguro incondicicnal, irrevocable v de cobro
inmediato equivalente al 30% del precio del contrato su vigencia sera la del plazo
contractual més 30 dias v deberd prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo del
contrato y otorgarse una pdliza adicional,

- Fiel cumplimiente del contrato mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable
y de cobro inmediato equivalente al 5% del precic del contrato, su vigencia sera la del
plazo contractual mas 30 dias y debera prorrogarse en el caso de que se ampiie el plazo
del contrato y otorgarse una poliza adicional.

Contrato de Servicios Técnicos Especizlizados de Provisidn e Instalacidn de Panelsria con
Conserde Millenium S. A.

Suscrito el 21 de julio de 2015 para la prestacion de servicios técnicos especializados
consistentes en la provision e instalacién de Panelerias para i@ Sede por un monto de
US$852.018 mas VA, con vigencia de 5 messs a partir de la fecha de la firma del acta de
reunion (KOM) de inciacion del proyecto.

Con fecha 21 de Marzo de 2016 se firma un adendum al contrate en el cuai se decide
extender el plazo del coniraioc de 3 meses adicicnales a partir de |1a fecha de la suscripcion
del presente ademdum.

Garantia:

- Buen uso del anticipo mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato, equivalente al 100% del anticipo US$255.605, su vigencia serd al plazo
contractual mas 15 dias y deberd prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo del
contrato u otorgarse una péliza adicional.

{Continua)
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- Responsabilidad civil mediante una poliza de seguro incondicional, irrevocable y de cobre
inmediato que cubrird dafios y periuicios que puedan causarse a un tercerg por una
cuantia equivalente a US$255.605, su vigencia serd la del plazo contractual mas 30 dias
vy deberd prorrogarse en el case de que se amplie ef plazo del contrato y otorgarse una
pdliza adicional.

- Fiel cumplimiente del contrato medianie una pdliza de seguro incondicional, irrevccabie
y de cobro inmediato eguivalentie al 15% del precio del contrato, su vigencia seré la del
plazo contratctual mas 15 dias y debera prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo
del contrate u otorgarse una poliza adicional.

- (arantia de Fabrica del Panel con vegencia de 18 meses contadas a partir de la entrega
total efectiva del Panel.

- Garantia Técnica que asegura la calidad de los servicios, asi como la buena calidad en la
instalacion y ejecucion de la obra, su vigencia sera por 24 meses contados a partir de la
entrega-recepcion efectiva de |a obra.

- Garantia Ambiental que garantiza la proteccion del Medio Ambiente en su area de
intervencion, en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Gestion Ambiental, y demas
leyes, reglamentos,acuerdos y disposiciones ambientales que se encuentren vigentes o
se emitan a futuro sobre la materia.

La Compania se obliga a devolver las garantias otorgadas al contratista a la firma del Acta
de entrega — recepcidn final de los servicios contratados y en perfecto funcionamiento.

Contrato _de Suministro de Bienes, Eiecucion _de Ohra v Prestacion_de Servicios —
Consistents en el montaje de la Nueva Planta de Tratamiento de Aguas Residuales (PTAR)
con Biotecs Ingenieria de Tratamiento de Aguas Ciz. Ltda.

Suscrito el 28 de diciembre de 2015 para que el contratista preste, realice y ejecute sl
Montaje v Arrangue de la Nueva Planta de Tratamiento de Aguas Residuales por un monto
de US$767.954 mas VA, con vigencia de 8 meses calendario contados a partir del KOM
(Reunién de Arrangue).

Garantias:

- Responsabiidad civil mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable y de
ccbro inmediato que cubrird dafos v perjuicios que puedan causarse a un tercero por
una cuantia equivalente al 30% de! precio del contrato, su vigencia serd la del plazo

contractual més 30 dias y deberd prorrogarse en el caso de gue se amplie el plazo del
contrato y otorgarse una pdliza adicional.

{Continua)
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— Fiel cumplimiente del contrato medianie una pdliza de seguro incondicional, irrevocable
y de cobro inmediato eguivalente al 10% del precic del contrato, su vigencia sera la del
plazo contratctual mas 30 dias vy debera prorrogarse en el caso de que se amplie el
plazo del contrato u otorgarse una péliza adicional.

- {(Garantia ambiental que garantiza la proteccion del medio ambiente en su drea de
intervencion, en cumplimignto a lo dispuesto en la Ley de Gestion Ambiental, y demas
leyes, reglamentos,acuerdos y disposiciones ambientales que se encueniren vigentes
o se emitan a futuro sobre la materia.

— Garantia Técnica que asegura la calidad v buen funcionamiento de los bisnes a
suministrarse, asi como la buena calidad en la instalacién y ejecucién de {a obra.

Contrato de Compra Venta de Equinos con el Proveeder Quality Fabrication & Design.

Suscrito el 18 de septiembre de 2015 para la adquisicién de equipos que componen la linea
de produccion TC-1500, en base al anexc entregado por la Compafia donde consta la
descripcion y caracteristicas y sobre el cual el vendedor se obliga a transferir 1a propiedad
de los equipos a favor de la Compania por un monto de US$2.985.746 mas IVA, con plazo
de entrega de 25 semanas, tiempo gue transcurre desde la entrega de ia orden de compra,
firma de este contrate vy entrega dei anticipo pactado entre las partes. La Administracion
gstima gue la recepcién del activo serd en mayo de 20186.

Por ser un proveedor global para las filiales del Grupo Pepsico el proveedor no entrega
garantias. Se entregd un anticipo US$1.492 .873.

El pago del montc contratado se encuentra condicionado al correcto funcionamiento de los
equipos y cumplimiente de las garantias técnicas, por lo cual se debera contar con la entera
satistaccion de la Companifa.

Contrato de prestacién de servicio técnicos especializados para: i) Prestacidn del servicio
técnico especializade de iraslade de eguipos industriales de plantas Condado v Carcelén a

la nueva instaiacion industrial,_ii) Servicios de instalacién eléciricos v mecénicos de la nueva

instalacién __ industrial _con  Consirucciones  Cueva  Cimentacion vy Puentes
CONCUCIP Cia. Ltd.

Suscrito el 25 de febrero de 2016 para la prestacion de los servicios técnicos especializados
de: (i} desmontaje, embalaje, traslado y reinstalacion de equipos industriales de las plantas
del Condado y Carcelén a la nueva planta industrial; y i) ios servicios de suministro e
instalacion de materiales y equipos eléctricos y mecanicos que se de a la nueva planta por
un monto de US$3.670.661 mas VA, con vigencia de 5 meses contados a partir de la
entrega del anticipo v todo ello acorde a los programas gue se adjunta en este contrato.

(Continva)
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Garantias:

- Buen uso del anticipo mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable y de
cobro inmediato, equivalente al 100% del anticipo US$1.101.198, su vigencia sera al
plazo contractual més 15 dias posteriores a la recepcion de la poliza de buen uso del
anticipo vy deberd prorrogarse en el caso de que se amplie el plazo del contrato u
olorgarse una poliza adicional.

- Responsabilidad civil mediante una pdiiza de seguro incondicional, irrevocable v de cobro
inmediato que cubrird dafios v perjuicios gue puedan causarse a un iercero por una
cuantia equivalente &gl 30% del precio totai del contrato y permanecerd vigente hasta la
firma del acta de entrega recepcién definitiva.

- Fiel cumplimiento del contrato mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable
y de cobro inmediato equivalente al 10% del precio del contrato vy permanecera vigente
hasta la firma del acta de Entrega recepcion definitiva.

La Compadia se obliga & devolver las garantias otorgadas al contratisia a la firma del acta de
entrega — recepcion.

Contrato de Suministro e Instalacion del Sistema contra_Incendic de la Nueva Planta con
Almeida Villavicencio Soria Ingenieria Cia. Ltda.

Suscrito el 25 de febrero de 2016 para el suministro e instalacidon del sistema contra
incendios por un monto de US$808.366 mas VA, cen vigencia de 4 meses contados a
pariir del KOM (reunién de arranque) y con base en el cronograma establecido en el anexo
5 que es parte integrante del contrato.

Garantias:

- Buen uso del anticipo mediante una pdliza de seguro incondicional, irrevocable v de
cobro inmediato, equivalente al 100% del anticipo US$242.809.

- Responsabilidad civil mediante una poliza de seguro incondicional, irrevocable v de cobro
inmediato gue cubrird dafios y perjuicios que puedan causarse a un tercero por una
cuantia equivalente al 30% del precio total del contrato v permanecerd vigente hasta ia
firma del acta de entrega recepcion definitiva.

- Fiel cumplimiento del contrato madiante una péliza de segurc incondicional, irrevocable
y de cobro inmediato equivaiente al 10% del precio del contrato v permanecerd vigents
hasta la firma del acta de entrega recepcion definitiva.

La Compafiia se obliga a devolver las garantias otorgadas al contratisia a la firma del acta de
enirega — recepcion.

(Continua)
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(10) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el

siguiente:
Nota 2015 201
Acreedores comerciales;
Locales US$  6.400.492 5.816.953
Extranjeros 425 600 328.206
Partes relacionadas 14{a} 134.178 815.880
6.960.170 6.961.139
Otras cuentas por pagar:
Distribuidores (depdsitos recibidos en garantia) 161.838 246.838
SRE
Impuesto a la renta 1.602.889 965.018
Retencicnes y otros impuestos por pagar 451.288 441,195
Otras 252.110 357.824
2.468.125 2.010.875
Gastos acumulados por pagar:
Proyectios de tecnologia de informacion 58.667 117.137
Fletes y otros 202.014 155.862
Honorarics prcfesionales 22.500 61.385
283.181 334.384
Usts 9.711.476 9.306.398
Corriente US$y  9.549.638 9.069.560
No corriente 161.838 246.838
US$  9.711.476 9.306.398

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales vy
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 5 (b) iii.

(Continaa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
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Notas a los Estados Financieros

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

{11) Impuesto a la Renia

{a) Impuesio ala Renta Beconocido en Resultado

Impuesto a la renta corriente
impuesto a la renta diferido

Afio terminado el
31 de diciembre de
2015 2014

US$ 2.043.700 1.480.806
14.448 36.855

US$ 2.058.148 1.520.661

(b} Conciliacidon de la Tasa Efeciiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de impuesto a ia renta
Impuesto a la renta que resultariz de
aplicar |a tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto a la renia
Mas -
Gastos no deducibles
Otros

Ao terminado el 31 de diciembre de

-34 -

2015 2014

% Us$ % US$
4.826.252 5.948.272
25% 1.206.563 22% 1.308.619
17% 837.137 3% 172.187
0% 14.448 1% 39.855
42% 2.068.148 26% 1.520.661

{Continlia)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUABOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS,, CV.)

Notias a los Estados Financieros

(Er: délares de los Estados Unidos de América — US$)

Movimiento del Active v Pasivo por Impuesto a la Benia Diferido

31 de
1 de enero Resultado diciembre
de 2015 del periodo de 2015
Activo -
Propiedad, planta v equipos  USS B4 477 (11.623) 52.854
Pasivo -
Propiedad, planta v equipos (688.498) (2.825) (691.323)
Importe neto - Pasivo UsSs  (624.027) (14.448) (638.469)
31 de
1 de enero Resultado diciembre
de 2014 del periodo de 2014
Activo -
Propiedad, pianta v equipos  USS 121.154 {56.676) 84.477
Pasivo -
Propiedad, planta v equipos (705.319) 16.821 (688.488)
Importe neto - Pasivo US$ (584.165) {39.85%) (624.021)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficiai No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir del afo
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. :

De ascuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
00000455 dei 27 de maye de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicic de Rentas Internas
el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, fa Compania no esta
requerida a presentar el informe integral de precios de transferencia, sin embargo, para
propdsitos de determinar que las operaciones con partes relacionadas se han efectuado en
términos de libre competencia la Adminisiracién ha considerado necesario la preparacion
de mencionado informe. El estudio de precios de transferencia del afo 2015 estd en fase
de diagnéstico a la fecha de aprcbacidn de los estados financieros, diagnéstico segin el
cual, la Compafia no anticipa ajusie alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta
corriente.

(Continta)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS, CV.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El estudio de precios de transferencia correspendiente al ano 2014 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes de utilidad que hubieran uiilizado partes independientes en

operacionas comparables.

o) Shuacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2015, estén abiertas a revision de

las autoridades tributarias.

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Nota

Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social {IESS) US$
Beneficios sociales y sueldos por pagar
Participacion de los trabajadores en

en las utilidades 16
Indemnizacién por desahucic
Jubilacién patronat

Otras

Uuss
Corriente UsS$
No corriente

uss

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucic

£l Codigo de Trabajo del Ecuador, sstablece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido 25 anos de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los Ultimos cinco afios previos al retire, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US320 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademéas dicho Cdédigo de Trabajo establece que cuando i relacion laboral termine por
desahucic, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de

anos de servicio,

-36 -

2015 2014
129.505 118.228
970.318 780.240
851.692 1.049.695
375.646 271.201

1.152.644 1.054.121

- 3.247
3.479.80b 3.276.732
1.951.5156 1.951.410
1.528.280 1.325.322
3.479.805 3.276.732
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos 5.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

El movimiento del valor presente de la obligacidén por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion indemnizacitn

Nota patronal por desahucio Tozal

Valor presente de obligacion por beneficics
definidos al 1 de enerc de 2014 USs 881.204 256.799 1.138.003
Costo laboral por servicios actuales 16 102.149 34.081 136.230
Costo financiero 17 (b 60.200 17.569 77.769
Gasto del periodo 162,348 51.650 213.999
Resultade integral - Pérdida (ganancia) actuarial 10.568 (37.248) {26.680)

Valor presente de obligacion por beneficios
definidos &l 31 de diciembre de 2014 1.054.121 271.201 1.325.322
Costo laboral por servicios actuales 16 102.253 106.345 208.598
Costo financiero 17 (b 67.347 17.287 84.634
Gasto del periodo 165.600 123.632 283.232
Beneficios pagados {28.000} - {28.000}
Resultado integral - (Ganancia) actuarial {43.077} (19.187) {62.264)

Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 US$  1.152.644 375.646 1.528.290

De acuerdo con los estudios acivariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2015 201
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados activos con derecho a

jubilacion con tiempo de servicio

igual o maycr a 25 afos USsg 180.149 192.771
Empleados activos con tiempo de servicio

mayor 2 10 afos 519.009 405.932
Empleados activos con tiempo de servicio

menor a 10 afcs 453,486 455,418

US$ 1.162.644 1.064.121
{Continla)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion {promedio) 13.95% 12.05%
Vida laboral promedio remanente 8.4 8.5
Tabla de mortaiidad & invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constiluyen las mejores estimaciones que lz Compaffa posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuesios usados en ios estudios actuariales pueden tener un efecto importante en jos
montos repcrtados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones aciuariales relevanies a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantss,
habrian afectado la obligacidon por beneficios definidos en los siguientes impories:

2015 2014
Aumento  Disminucidén  Aumento  Disminucion

Tasz de descuento -+ 0,5%) US$ 138.951 {(157.608) 119,742 (135.759)
Tasa de cracimiento de salaric (+/- 0,5%]) 143.792 {162.069) 140.014 1124.165)

(13) Patrimonio

{a} Capital

La Compafifa ha emitide 5.329.296 cuotas de participacion con valor nominal de US$1 cada
una, las cuales estan suscritas y totalmente pagadas & la fecha de los estados financieros.

{v) Reserva Legal

La Ley de Companias de la RepUblica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo
menos 20% del capital de fa Compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios,
excepto en el caso de liquidacidon de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital 0 para cubrir pérdidas en las operacienes. Al 31 de diciembre de
2015, la reserva legal es equivaiente al 20% del capital social de la Compafiia.

{Continua)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.,
{(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS, CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En dclares de los Estados Unidos de América — USS)

Resuliados Acumulados

Resultados Acumulagos Provenientes de la Adepcidn Por Primera Vez de las NIiF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.
G. 11.007 del @ de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28
de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor de los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF v gue se registrd en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultzdos acumulados provenientes de las adopcidn por
primera vez de fas NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podra
ser capitalizade en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del
ultimo gjercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Utilidades Disponibles

La Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la Cormnpafiia, celebradas el 27
abril de 2015 aprobaron que la utilidad neta y resultado integral del afio 2014 por
US$4.427.611, se deje como utilidades disponibles.

l.a Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Socios de la Compahia, celebradas
el 8 de Septiembre de 2014, el 18 y 14 de abril de 2014 aprobaron que g utilidad neta y
resultado integral del ano 2013, 2012 y 2071, por US$4.902.221, US$4.526.423 vy
US$2.787.629 respectivamente, se dejan como utilidades disponibles.

Otros Resuitados Inteqrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuarizles que
surgen de las nuevas medicionas de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse notas 3 (g} il.

(Continta)
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(14) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

PEPSICO ALIMENTOS ECUADGR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria maycrmentie posefda por Productos S.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

{a)

Saldos con Partes Relacionadas

Otras cuentas por cobrar:

Pepsico Alimentos Per S. R. L.

Pepsicola Ecuador Cia. 1tda.

Beverages Foods & Service Industries Inc.
Snacks America Latina Per0 5. R. L.

Pepsico Alimentos Colombia Ltda.
Pepsico Group Finance International B. V.
Pepsico Alimentos de Bolivia S. R. L
Pepsico Financial Shared Services Inc

Préstamos por cobrar -

Pepsicola Ecuador Cia. Ltda.
Pepsico Group Finance International B. V.

Por pagar:

Snacks América Latina Perd 5. R. L.
Pepsice Alimentes Z.F. Lida.

Pepsice Inc. PI Support Center

Pepsice Alimentos Perd S, R. L.
Evercrisp Snack Productes de Chile S. A,
Pepsice Financial Shared Services Inc,

- El saldo de préstamos por cobrar a Pepsicola Ecuador Cla. Lida., corresponde a un
crédito por US$1.000.000 en 2015 (y 2014) otorgado en el ane 2012 con vencimiento
original a 365 dias y renovado por el mismo plazo durante el ano 2015 (y 2014), con
vencimienio el 28 de noviembre de 2016, y causa una tasa de interés anual de 9.33%
en 2015 (8,95% en 2014).

- Pepsico Group Finance Internationat B. V. corresponde a un crédiio por US$4.56C.000
otorgado el 8 de abril de 2014 con vencimiento original a 365 dias, que causa una iasa
de interés anual de 7,25%; el contratc establece que los intereses son pagaderos al
vencimiento del capital.

Nota 2015 2014
USs 178 94.225
8.812 8.021
1.829 3.628
105 -
- 159.547
- 246.112
- 2.248
- 2.706
10.924 516.387
1.000.000 1.000.000
- 4.560.000
1.000.000 5.560.000
7 US$  1.010.924 6.076.387
Nota 2015 2014
USS$ 3.470 175.621
102.375 583.067
- 12.968
- 30.733
- 1.815
28.333 11.776
10 US$ 134.178 815.080

(Continua)



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poselda por Productos S.AS., C.V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América — USS)
Con fecha 7 de abril de 2015 la Compania recibid el pago del préstamo otorgado a
Pepsico Group Finance International B. V. por un monto de US$4.895.152 que
corresponde al capital mas intereses.
Excepto por los préstamos otorgados a partes relacionadas, el resto de los saldos antes
resumidos no devengan ni causan intereses; los importes per cobrar y por pagar se liguidan

en un plazo de hasta 30 dias.

(b} Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado el 31 de

2015 2014
Compras de inventarios - importaciones
Pepsico Alimentos Z.F. Lida. US$ 1.149.026 1.705.207
Pepsico Alimentos Colombia Cia. Ltda. - 129515
LS§ 1.149.026 1.835.422
Ingresos - exportaciones -
Pepsico Alimentos Colombia Cia. Lida. USs - 159.547
Pepsico Alimentos Peru S. R. L. 63.565 89.003
US$ 63.565 248.550
Ingresos financieros - Intereses:
Pepsico Group Finance International B. V.  US$ 89.078 246.113
Pepsicola Ecuador Cia. Ltda. 89.263 90.676
uss 178.341 336.789
Préstamos otorgados
Pepsicola Ecuador Cia. Ltda. USS 1.000.000 1.000.000
Pepsico Group Finance internationat B. V. - 4.560.000
Uss 1.000.000 5.560.000

{Continua)
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FEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Afo terminado el 31 de diciembre

2015 2014
Reembolsos de gastos facturados a la Compania:
Pepsico Inc. - Pl Support Center USss 18.471 74.997
Pepsico Alimentos Z.F. Lida. 81.368 35.409
Pepsico Alimentos Per S. R. L. - 6814
Snacks America Latina S. R, L. 70.586 96.371
Evercrisp Snack Productos de Chile 5.A 5.373 4.054
USss 175.798 211.445
Reembolsos de gastos facturados por la Compania:
Beverages Foods & Service [ndustries Inc. uss 21.945 29.153
Papas Chips S. A. - -
Pepsico Alimeantoes de Bolivia 5. R. L. 1.776 6.810
Pepsico Financial Shared Services Inc. - 2706
Snacks America Latina 5. R. L. 1.657 9.855
Pepsico Alimentos Perd 5. R. L. 1.457 5712
Pepsicola Ecuador Cia. Lida. - 2.584
Uss 26.735 56.820
Oftros egresos:
Pepsico Alimentos Colombia Lida. Uss 25.278 -
Asistencia técnica entregada - ingresos
Snacks America Latina S. R. L. LSS 20.085 27.458
Asistencia técnica recibida - gasto:
Pepsica Alimentos Perd S, R, L. uss 23.102 44,130
Snacks America Latina 5. R. L. 347.735 233.850
USss 370.837 277.880
Servicios Técnicos sistemas Informaticos - gasto:
Pepsico Inc. - Pi Support Center US$ - 285.679
Pepsico Financial Shared Services Inc. 344.079 149,561
uss 344.079 435.240

Excepio por los convenios de préstamos, no existen contratos suscrites en refacion con los
reembolscs de gastos, honorarios, ni asistencia téenica.

(c) Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutive y por la gerencia clave por sueldos,
beneficics sociales corrientes y planes de beneficios definidos no carrientes se resumen a
continuacion:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS, CV)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Sueldos US$ 469.845 376.906
Otros beneficics 165.336 186.348
US$ £635.181 563.264

(15) Gasios por Naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza se resume a continuacién:

Anfo terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Cambios en materias primas y material

de empagque, combustibles vy

repuesios y productos terminados 8 US$ 18.209.935 19.746.790
Gastos de beneficios a los empleados 16 11.660.227 10.851.624
Publicidad/ Relaciones comerciales 4.339.200 3.808.687
Fletes 2.114.628 2.058.116
Depreciacion 9 1.460.157 1.440.304
Servicios externcs, consultoria y legales 1.238.744 1.458.909
Reparaciones y mantenimiento 1.405.027 1.286.411
Servicios basicos { agua, electricidad

teléfono) 876.027 1.047.218
Arrendamiento de inmuebles 18 1.168.111 745.762
Suministros de oficina y limpisza 464.369 456.536
Estimacién para deterioro de

deudores comerciales 5 {h}ii 492.059 81.493
Gastos de viaje 350.360 405.710
Servicios de tecnologia 289.780 336.866
Investigaciones de mercado 251.824 266.966
Capacitacién 44,063 260.498
Impuestos 210.045 190.721
Seguros 48.432 38.151
Otros 2.698.424 3.062.855

USE 48.011.412 47.643.619

(Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADQOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.AS., CV.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USE)

(16) Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados se resume a continuacion:

AN terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y salarios Uss 6.493.714 5.813.663
Beneficics laborales 2.718.222 2.489.850
Participacion de ios trabajadores en
las utilidades 12 851.692 1.049.695
Jubilacién patronal 12 102.253 102.149
Indenmizacion por desahucio 12 106.345 34.081
Otros beneficios 1.388.001 1.362.186
15 USH 11.660.227 10.851.624

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiz dispcne de 534 empleados (519 en 2014) en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleades de operacién, administrativos, comercializacion y
mercadeo.

De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores 15% de lz utilidad antes de impuesto a la renta. La Compahia ha estimado el gasto
de participacion de jos trabajadeores en las utilidades, de la siguiente manera;

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2015 2014
Total ingresos US$ 53.300.087 54.115.238
Total costos y gastos (47.622.141} (47.117.271}
Base de céalculo de la participacion 5.677.946 6.997.967
de los trabajadores en fas utilidades
15% 15%
Parnicipacion de los trabajadores
en las utilidades US$ 851.692 1.049.695

(Continda)
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{17) Ingresos vy Costos Financieros

(@} Ingresos Financieros

A continuacién el resumen de los ingresos financieros;

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Intereses devengados sobre préstamos Uss 178.341 336.790
Intereses provenientes de inversiones temporales 85.694 5.736
Otros 3.663 1.892
Uss 267.698 344.418

{(b) Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguients:

Afo terminado €l

Nota 31 de diclembre de
2015 2014
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 12 USH 34.634 77.769

(18} Arrendamientos Operativos

La Compafifa ha suscrito contratos de arrendamiento de oficings y bodegas con vigencia de dos
anos, renovables automaticamente. El gasto de arrendamiento por este concepto durante el
afo 2015 ascendit a US$1.158.111 ({USE745.762 en 2014). Los pagos minimos futuros de

arrendamientos operativos son los siguientes:

2015 2014
Menos de un ano USS 603.240 509.945
Entre 1y 2 afos 403.604 104.021
{Continta)
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Coniingencias

La Compania ha sido objeto de acciones laborales propuestas por el reconocimiento de una
“supuesia” relacion laboral, tres propuesta por el page de diferenciales en las liquidaciones de
sus haberes, por aproximadamente US$121.000, casos gue estan en diversas etapas del
proceso. Los asesores legales de la Compania consideran que un fallo adverso para la
Compafiia es posible, y estiman un importe de US$15487 al 31 de diciembre de 2015
(US%5.970 en 2014} como posible salida de recursos por estos juicios. La provision reconocida
por la Compaiia para cubrir esta contingencia es por US$5.970.

El movimiento de la provisién es el siguiente:
Ano terminado el
31 diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del afo Uss 5.870 29.302
Pagos efectuados - {23.332)
Saldo &l final del aho US$ 5.970 5.970

La Compania debido a su fusién por absorcion con Ecudal 5. A., en 1999 asumid la obligacion de
ios impuestos adicicnales por US$12.160 (sin intereses ni mulias) establecidos por las
autoridades tributarias, en las revisiones de las declaraciones de impuesto @ la renta
correspondientes a los afos de 1990 a 1992 de tal entidad absorbida. La Compafia impugnd la
mayoria de las glosas ante la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, juicic que estd
pendiente ds resolucidn.

Adicionalmente, con fecha 19 de febrero de 2016, los jusces competentes dieron una setencia
favorable a ja Compafila por un demanda interpuesta en contra de un tercero, mencionada
setencia establece que el demandado debe pagar a la Compania US$36.000, aproximadamente.

Eventos Subsecusntes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de abril de 20186, fecha en Ia
cual los estados financiercs fueron autorizados para su emision.

Ningiin evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del
estado de situacion financiera perc antes del 15 de abril de 2018, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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