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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Socios
Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Lida.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda.
(*la Compania”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacién y presentacién razonable de esfos estados
financieros de acuerdo con las Normias Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de fos Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. FEfectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gque cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estades financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunic de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinién

En nuestra opinidon, los estades financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Pepsico Alimentos
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2013, y su desempefic financiero y sus flujos de efectivo por el
aflo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.
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Aclivos
Activas corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Inventarios

Total activos carrientes
Activas no corrientes;
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipos
Otro activo intangible
Total actives no corrientes

Total activos

PEPSICO ALIMENTOS ECUADQR CIA. LTDA.
(Ura subsidiaria de Productos 8. A, 8., C. V.)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 2013 2012 Pasivos y Patrimanio
Pasivos carrientes:
- Acreedores comerciales y otras cuentas
7 uss$ 13,353.509 9.661.329 y gastos acumulados por pagar
Beneficios a los empleados
Provisién
B 6.858.384 7.125,199 Total pasivos corrientes
193.473 96.352 Pasivos no corrientes,
Préstamos
9 2.814.735 2.434.847 Beneficios a los empleados
Otras cuentas por pagar
23,990,101 19.317.727 Impuesto a la renta diferido ‘
Total pasivos no corrientes
Tota! pasivos
8 71.571 08.499 Palrimonio;
Capital
10 14.173.362 15.093,186 Reserva legal
Resultados acurmlados
11 - 10.006 . )
Total patrimenio
14.244.933 15.201.701
USE 37.465.034 34.519,428 o
Tolal pasivos y patrimonio
TGcia Pasquel

Representante Legal

Las notas que se acompaian son parte Integral de estos estados financieros.

12 Us$

16 {a)
14
12

13(d)

15 (a)
15 (b)
15 (6}

USS

2013 2012
7711303 7.944.969
2.056.481 1.758.174

20302 11,939
0.797.086 _ 9.715.088
- 2.600.00C
1.138.003 911.876
159,285 89.740
584.165 299.077

— 1,881,453 __3.000.693
11.678.539 _13.615.775
5320206  5.320.296
$25.814 825.814
10.631.385  _14.748.543
25.766.495  _20.802.653
37.465.034 34519428

Algjandra Viaca

Contadora



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{(Una subsidiaria de Productos $. A. S., C. V.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2012
Nota 2013 restablecido
ngresos ordinarios Uss 51.806.357 46.586.142
Cosio de ventas 17 {26.573.931) {24.556.169)
Ganancia bruta 25.232.426 22.029.973
Otros ingresos 520.009 570.920
Gasios de ventas 17 (13.514.855) {11.405.328)
Gastos de administracion 17 (5.040.489) (5.106.016)
QOftros egresos {356.529) (93.588)
Resultados de actividades de la operacion 5.840.562 5.995.961
Ingresos financieros 19 183.476 162.263
Costos financieros 19 (160.257) (274.755)
Costos financieros, neto 23.219 (112.492)
Ganancia antes de impuesto a [a renta 6.863.781 5.883.469
Impuesto a la renta, neto 13 (a) {1.961.560) {1.357.046}
Utilidad neta del periodo 4.802.221 4.526.423
Oftros resultados integrales - Partidas que no
se reclasificaran posteriormente al resultado
del periodo - (Perdida) ganancia actuarial por
planes de beneficios definidos 4 (19.379) 9.584
Utilidad neta y resultado integral del periodo USs 4.882.842 4.536.007

Alejandra'Vaca
Contadora

Lucia Pasquel
Representante Legal

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que termind el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En doblares de los Estades Unidos de América — US§)

Resultados acumulados

Resultado
acurmnulado
proveniente de  Otros resultados
la adopcion por integrales -
Reserva Utilidades primera vez de Remedicion Total
Nota Capital legal disponibles las NIIF de heneficios Total patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2012 US§  5.329.296 825.814 7.105.422 3.107.114 - 10.212.536 16.367.646
Tofal resultado integral del pericdo {restablecido):
Utilidad neta del periodo - - " 4526.423 - - 4.526,423 4.526.423
Otros resultados integrales 4 - - - - . 9584 9.584 9.584
Transferencia - - 9,584 - (9.584) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012, restablecido 5.329.296 825.814  11.641.429 3.107.114 14.748.543 20.903.653
Utilidad neta del perfodo - - 4902221 - - 4,902,221 4902.221
Otros resultados integrales 4 - - - - (19.379) (19.379) {19.379)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 Uss 5.329.296 825.814  16.543.650 3.107.114 (19.379) 19.631.385 25.786.495
/ A
g t Pexe ‘»(!“v
“Lucia Pasquel Alejandra Vaca
Representante Legal ‘ Contadora

| as notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S. A. 8., C. V.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terming el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de |las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo procedente de las actividades de operacion

Intereses pagados
Intereses cobrados
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efective de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Provenienie de la venta de propiedad,
planta y equipos

Efectivo neto utilizado en |las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de cobros de préstamos
Pagos de préstamos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Lucia Pasquel
Representante Legal

2013 2012
us$ 52.025.269 45.849.975
(44.707.024) (35.957.758)
7.318.245 9.802.217
(97.929) (221.247)
179.601 219.585
(1.551.511) (1.101.239)
5.848.406 8.789.316
(622.400) (802.479)
66.174 113.325
(556.226) (689.154)
1.000.000 .
(2.600.000) -
(1.600.000) -
3.692.180 8.100.162
9.661.329 1.561.167
us$ 13.353.509 9.661.329

Alejandra Vaca
Contadora

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S., C. V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

_Entidad que Reporta

Pepsico Alimentos Ecuador Cia. Ltda. {(una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.) (“a
Companfa®), fue constituida en Ecuador mediante escritura plblica otorgada el 26 de mayo de
1975 y autcrizada mediante Resolucibn de la Superintendencia de Compafiias
No. 3137 del 22 de agosto de 1975. La direccion registrada de la Compaiiia es en la calle Juan
de Selis OE 1-614 y Tadeo Benitez, Quito.

La actividad principal de la Compaiifa es la fabricacion, elaboracion, preparacion, manufactura,
compra, venta, importacion, exportacion, distribucion y el comercio en general de toda clase de
productos alimenticios, snacks y botanas saladas y dulces.

La Compafiia forma parie del Grupo Pepsico, cuya matriz final es PepsiCo Inc., domiciliada en
Nueva York.

Bases de Preparacion de |os Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafiia el 25 de julio de 2014 y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junta de socios de |la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histarico.

{c) Moneda Funcional y de Presentacién

l.os estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América
que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informagién financiera se
presenta en tal moneda, excepto que se indique de otra manera.

{(d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportades de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continua)




PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S, A. S., C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US§)

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudiera tener efecto impaortante sobre los montos reconocidos en
los estados financieros.

Sunuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un agjuste material en el afio que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en la nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios
definidos: supuestos actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaififa, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren [a medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieres como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en |as variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de ia variable de nivel méas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en €l cual ocurrio el cambio.

En la nota 6 {a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables,

(Continda)




PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos 8. A. 5., C. V.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criteric sea
indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldes Corrientes y no Corrientes

Los saldes de aclivos y pasives presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidbn de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos v
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros ne derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y paswos
financieros se recenocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Companiia, se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compadia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y fiene el proposito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.
(Continda)




(c)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Producfos S. A. S, C. V.)

Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo disponible
en caja y en cuentas bancarias y depdsitos a plazo con vencimiento en treinta dias, los
cuales son usados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los ofros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los coslos de fransaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interes efectivo.

La Compaiiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: prestamos, acreedores
comerciales y ofras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital

Las cuotas de participacion son clasificadas comeo patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emision de cuotas de participacién, de
haberlos, son reconocidos como una deduccidon del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las
importaciones en transito, las cuales se reconocen al costo especifico de |as facturas de
los proveedores, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y
llevarlos a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado, menos los costos y gastos
estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafnados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. La Administracion de la Compafiia reduce el valor de los inventarios
basada en un analisis de edades de los productos terminados cuya fecha de caducidad
esta por ocurrir en los siguientes 30 dias, y para el caso de la materia prima, analiza los
inventarios cuya fecha de caducidad estd por ocurrir en ios siguientes tres meses y
aquellos con rotacién mayor a 3 meses. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en el
cual ocurre la pérdida.

(Continta)
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(d)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA,
(Una subsidiaria de Productos S. A. 8., C. V)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad, Planta vy Eguipos

iii.

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de ciertas partidas de propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010,
fecha de apertura por adopcién de las NIIF, fue determinado por un perito calificado
con base en el valor razonable a esa fecha.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i} el costo de
los materiales v la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto;
(iii) cuando [a Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el
lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es
aplicable.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de propiedad, planta y equipo, se
reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (itil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
economicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera
fiable. El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y eguipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de
propiedad, planta y equipos.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso.

{Continda)
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(e)

(f)

(9)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADCR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Las vidas utiles estimadas para los periodos actual y comparativo son [as siguientes:

Vida dtil {en afios)

Edificios 20y 31
Magquinaria y equipo : 5a25
Vehiculos 5y6
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 5

El valor residual de los edificios y de maquinaria y equipo ha sido determinado para
cada partida que compone a tales dases de activos,

El metodo de depreciacion, las vidas Utiles estimadas y el valor residual son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si la Compaiiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos’ y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un confrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Otro Activo Intangible

El otro activo intangible adquirido por la Compafiia tiene una vida util finita, se reconoce al
costo menos la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. La amortizacion se
calcula mediante el métedo de linea recta y se reconoce en resultados en la categoria de
gastos de administracién. La vida (til es de 5 afos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico, relacionado con dichos
desembolsos. Todos los ofros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

Deterioro del Valor
i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir €l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que este no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudcr o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compahia, desaparicion
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (préstamos y partidas por cobrar) a nivel especifico. Todas [as
partidas por cobrar son evaluadas por deterioro especifico.

La evaluacion se realiza sobre una base objetiva y representa la mejor estimacion de
la Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro de la cartera de clienfes. Cuando la Compaiiia considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del active. Se reconoce una
pérdida por deterioro si €l importe en libros de un activo o su unidad generadora de
efeclivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en resultados.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar &l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede fener el activo,

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
fluyjos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos 0 unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

f.as pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continda)
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Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacion neta retacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciéon por desahucio por separado, calculando el monte del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“‘Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Corapafia reconoce an otros resultados integrales todas las ganancias o perdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por [os planes de
beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamiento del descuenfo se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleados y costos financieros,
respectivamente,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, [a modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compania reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacidon

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios Corrientes

Las obligaciones por beneficios corrientes de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden a bonos de desempeio y
a las establecidas en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décimo {ercera y
décimo cuarta remuneracion.

{ContinGa)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinerc en ef tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo
financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomande en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a [a mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeride, o
el monto no puede ser estimadc de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas comao pasivos contingentes, a menos que |a probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la Companiia, siempre
que fal entrada derive en un incremento en el patrimonio, que no esté relacionado con
aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios puedan ser medidos de
manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir.

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos:

- Netos de devoluciones, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales.

- Cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacidon de la
consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los
productos vendidos y el monto del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un costo o gasto, segln corresponda, cuando el desembalso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

{Continda)

-15-




{1

(m)

PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S., C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US§)

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente por intereses, 1os cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos principalmente por intereses sobre préstamos y
el saneamiento de descuento sobre provisiones. Los costos por préstamos gue no son
directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un active que califica, se
reconocen en resultados usando el metodo de interes efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a [a renta corriente y ¢l
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando |a tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimienfo inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la entidad espera, al final
del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe registrado de sus
activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han side aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

{Contina)
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Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra los cuales
puedan ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en la cual
no sea probable que los beneficios por impuestos retacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de everntos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que [a Compaiiia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Cambio en Politica de Contabilidad

Con excepcidn del cambio que se explica a continuacién, la Compafia ha aplicado
consistenfemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los periodos
presentados en los estados financieros de los cuales éstas notas son parte integral.

Planes de Beneficios Definidos Post-Emplec

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos, se
reconozcan en otros resultados integrales. También en 2013 la Compaiiia decidio reconocer el
saneamiento .del descuento relacionado a dichas obligaciones en los costos financieros.
Previamente la Compafia reconocia la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales en los
resuitados y el saneamiento del descuento en gastos por beneficios a los empleados.

Los cambios antes indicados no tuvieron efecto alguno en el estado de situacion financiera

ni en el estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de resultado del periodo y
otros resultados integrales son como sigue:
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Estado de Resultado del Periodo y Otros Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Previamente
informado Efectos Restablecido
Costo de wentas US$  24.582.388 (26.219) 24.556.169
Gastos de ventas 11.432.817 {27.289) 11.405.328
Gastos de administracion 5.093.569 12.447 5.106.016
Costos financieros 221.247 53.508 274,755
Impuesto a la renta Uss 1.359.909 (2.863) 1.357.046
Resultado del periodo uss 4.536.007 (9.584) 4.526.423
Otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo - Ganancia actuarial
por planes de beneficios definidos Uss - 9.584 9.584
Resultados integrales del periodo Us§ 4.536.007 - 4.536.007

El impacto por el cambio en la politica contable por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013 es como sigue:

Disminucidn en los gastos de administracion y
aumento en la utilidad neta del periodo uss 19.379

Disminucidn en los otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado detl periodo - Pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos {19.379)
Efecto sobre el resultado integral del periodo uss -

(5) Normas Nuevas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gque comienzan después del 1 de enero
de 2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros,

{Continga)
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Norma Asunto Efectiva a partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 Entidades de inversién 1 de enero de 2014
yNIC 27
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activaos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NIIF 9 (2009, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compafila no planea adoptar tempranamenie estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se sefialan a continuacion:

NIC 32 Compensacidn de Actives Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana permitida. No se
espera que |las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financieros
de la Compafiia,

NIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumenios Financiercs (2010) v NIF 9

Instrumentos Financieros (2013) — {juntas, NIIF9

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificacidon y medicion de activos financieros.
La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos financieros. La NIIF 9 (2013)
adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de
medicion de la NIIF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros.

Los requisitos de la NIIF 9@ {2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias principales
de medicién para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero
se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de negocio cuyo abjetivo es mantener
los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del
activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se
valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorfas de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar
existentes en la NIC 39.

{Contina)
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La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacion con los pasivos financieros designados a valor
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de
credito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con
la administracion de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases aln pendientes. Sin embargo, su adopcién temprana es permitida.
La Administracion de la Compania ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto
importante en los activos y pasivos financieros de la Compafiia.

Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razenables de los activos
y pasivos financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que
se detallan a continuacion. Cuando comresponda, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de |os valores razonables,

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento en el corto plazo. Las ofras cuentas
por cobrar no corrientes, excluyendo depdsitos en garantia, devengan intereses a una tasa
de interés fija que se aproxima a la del mercado para instrumentos financieros similares.

Otros Pasivos Financieros

Ei valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propoésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre |la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos (medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase
nota 2.d.iii) se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos

son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

(Continda)
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimientc en el corto plazo. Las otras cuentas por pagar no corrientes no causan
intereses debide a que corresponden a las garantias entregadas por distribuidores a la
Compafiia..

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrolio y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
Ifmites. Se revisan regularmente las politicas y los sisternas de administracion de
riesgo de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas vy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Ef importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito. )

{(Continda)
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(Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Deudores Comerciales

La Companiia vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores
localizados en todo el Ecuador; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por [as caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente
23% de las ventas de 2013 y 2012 estan concentradas en 3 clientes principales.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en 1o que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente,
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Companiia requiere garantias bancarias a sus distribuidores.

La Compafia establece una estimacion para deterioro de valor que représenta su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.
La estimacion considera |la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion individualizada de los mismos.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

Nota 2013 2012
Vigente y no deteriorada US$  4.263.091 3.712.056
De 1 a 30 dias 776.489 709.675
De 31 a 60 dias 53:367 32.210
De 60 a 90 dias 26.214 (138)
De 91 2 120 dias 15.586 2.603
De 121 a 180 dias 24.395 13.440
Mas de 181 dias 775.727 793.638
8 US$§ 5.934.869 5.263.484

La variacién en la estimacion para deteriore con respecto a los deudores comerciales
fue |a siguiente:

Afio terminado el
31 diciembre de

Nota 2013 2012
Saldo al inicio del afio Uss$ 759.190 768.446
Castigos (70.363) (22.830)
Estimacidn cargada al gasto 74.831 13.5674
Saldo al final del afio 8 US$ 763.658 759.190

ta Compaiiia estima que no requiere estimacion para deterioro de los saldos por
cobrar a partes relacionadas [véase nota 16(a)].

(Continda)
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FEPSICO ALIMENTOS ECUADOCR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos 8. A. 8., C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Ofras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar esta asociado principalmente con
los saldos con partes relacionadas, distribuidores y anticipos dados a proveedores por
US$1.522.016 al 31 de diciembre de 2013 (US$2.272.416 en 2012), los cuales no se
encuentran en mora.

Los saldos con partes relacionadas se cobran en |la medida en la cual tales partes
disponen del flujo de caja; en los saldos por cobrar a distribuidores originados en el
financiamiento para la adquisicién de vehiculos, subyace que el titulo de propiedad de
los mismos permanece a nombre de la Compaiiia hasta que ha cobrado todo el
financiamiento; y los anticipos dados a proveedores son aplicables a las compras de
bienes y servicios.

Efectivo v Equivalenies de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$13.353.509 al 31
de diciembre de 2013 (US$9.661.329 en 2012), gue representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo
es mantenido substancialmente en bancos que estan calificados AAA- y AAA, segln
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de Ia
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumpfir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar [a reputacion de la Compania.
La Companfia controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los
vencimientos de actives y pasivos.

La Compaiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos 8. A. S,,C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de Entie Més
Imporie efectivos Oy6 6y12 de 12
contable contractuales meses meses meses
31 de diciembre de 2013 -
Acreedores comerciales y ofras
cuentas y gastos acumuliados
por pagar US$ 7.870.588 7.870.588 7.711.303 - 159.285
uss 7.870.588 7.870.588 7.711.303 - 159.285
31 de diciembre de 2012 -
Préstamos uss 2.600.000 3.395.150 108.810 108.810 3.177.530
Acreedores comerciales y ofras
cuentas y gastos acumulados
por pagar B.034.709 8.034.709 7.944.969 - 80.740
US$  10.634.709 11.429.859 8.053.779 108.810 3.267.270

iv.

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en
los precios de mercado; por ejemplo variaciones en las tasas de cambio o en las tasas
de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos
financieros que mantiene. El objetivo de [a Administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar [a rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda ufilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar de los
Estados Unidos de América y las transacciones que realiza [a Compaiia
principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracion estima que la
exposicion de la Compafia al riesgo de moneda es insignificante.

A |a fecha de los estados financieros la Compafiia no mantiene activos o pasivos
financieros denominados en moneda extranjera.

Riesgo de Tasas de Interés

La Administracion de la Compafia considera que las variaciones en las tasa de
interés, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de
caja o desempefio financiero de la Compaiiia.

A la fecha de los estados financieros el perfil de las tasas de interés de los activos
y pasivos financieros que devengan o causan interés es como sigue:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. 5., C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de [os Estados Unidos de América — US$)

Tipo de tasa
de interés 2013 2012
Activos:
Ofras cuentas por cobrar
{partes relacionadas) Fija . UsS$  1.000.000 2.000.000
Oiras cuentas por
cobrar (distribuidores) Fija 3.939 31.048
UsS$  1.003.939 2.031.048
Pasivos - Préstamos Fija Uss$ - 2.600.000

La Compaiiia no mide los activos o pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resulfados y no ejecuta transacciones de derivados. Por [o tanto, una variaciéon en
la tasa de interés no afectaria el importe registrado de los activos y pasivos financieros
a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

{c) Adminisfracion del Capital

La politica de la Compafia es mantener un nive! de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futurc de sus
negocios. E! capital se compene del patrimonio. No hubo cambios en el enfoque de la
Compafiia para la administracion del capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia a la fecha de los estados financieros,
era el siguiente:

201 012
Total pasivos Us$ 11.678.539 13.615.775
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 13.353.509 9.661.329

Deuda, neta UsS$  (1.674.970) 3.954.446

Patrimonio US$ 25.786.495 20.903.653
Indice deuda-patrimonio

ajustado (0,08) 0,19

(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de lo siguiente:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Preductos S, A. S, C. V.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$§)

201 201
Caja USS 8.500 8.500
Cuentas corrientes 10.845.009 9.652.829
Inversiones temporales 2.500.000 -
US$ 13.353.509 9.661.329

Las inversiones femporales en 2013 corresponden a polizas de acumulacion con vencimiento en

freinta dias colocadas a una tasa de interés del 0,25% anual.

(8) Deudores Comerciales vy Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2013 2012
Deudores comerciales:
Locales 6(byii US$ 5.934.869 5.263.484
Estimacion para bono de
cumplimiento (74.786) (89.386)
Estimacion para deterioro 6 (b)ii (763.658) (759.190)
5.096.425 4.414.908
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 16 (a) 1.150.502 2.091.362
Anticipos dados a proveedores 367.575 150.006
Distribuidores 3.939 31.048
Depésitos dados en garantia 71.571 67.098
Empleados y otros 239.943 469.276
1.833.530 2.808.790
uss$ 6.929.955 7.223.698
Corrientes Uss 6.858.384 7.125.198
No corrientes 71.571 28.499
us$ 6.929.955 7.223.698

El movimiento de la estimacion para boneo de cumplimiento es como sigue:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
{Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ano terminado el
31 diciembre de

2013 2012
Saldo inicial Uss 89,386 132.301
Estimacion cargada a resuliados 611.570 450.840
Liquidacion {626.170) (493.755)
Saldo final uss 74.786 89.386

El salde por cobrar a distribuidores se origind en el financiamiento que les otorgd ia Compania
para la adquisicién de vehiculos, con plazos de 48 y 60 meses, que devengan intereses a una
tasa fija anual, convenida a la fecha del otorgamiento del financiamiento, la cual en promedio es
de aproximadamente 5%.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se revela en la nota 6 (b) ii.

Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente;

2013 2012
Productos terminados US$  766.048 545.364
Materias primas y material de empague 1.172.218 1.317.019
Combustible vy repuestos : 456.052 411.024
En transito 420.417 161.440
Us$ 2.814.735 2.434.847

En el afio 2013, materias primas y material de empaque, combustibles y repuestos y cambios en
productos terminados reconocidos como costo de ventas, ascienden a US%$18.701.123
(US$17.172.181 en 2012) (véase nota 17).

En 2013 (y en 2012} no hubo cargos a resultados del afc por concepto de reduccién de los
inventarios al valor neto de realizacion.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle del movimiento de propiedad, planta y equipos es el siguiente:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos S. A. S, C. V.)

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Costo:
Terrenos
Edificios
Maquinarias y equipo
Vehiculos
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Construcciones en curso

Depreciacion acumulada:
Edificios
Maquinarias y equipo
Vehiculos
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Importe neto en libros

Costo:
Terrenos
Edificios
Maguinarias y equipo
Vehiculos
Equipos de computacién
Muebles y enseres
Construcciones en curso

Depreciacidén acumulada:
Edificios
Magquinarias y equipo
Vehiculos
Equipos de computacién
Muebles y enseres

Importe neto en libros

Notas a los Estados Financieros

1 de enero Trasferern- Disposi- 31 de diciembre
de 2013 Adquisiciones cias ciones de 2013
Us$s  4.094.332 - - - 4.094.332
1.504.325 - 33.563 - 1.537.888
13.490.412 - 386.847 (369.665) 13.507.594
401.463 - 325.600 (95.931) 631.132
2.156.782 - 75.134 {170.842) 2.061.074
641.115 - 39.788 {2.026) 678.877
441.418 622.400 (860.932) - 202.886
22.729.847 622.400 - (638.464) 22,713.783
(113.113} (44.204) - - {157.317)
(4.946.970) {1.094.094) - 309.970 (5.731.094)
(152.937) (102.817) - 58,342 {197.212)
(1.922.491) (162.255) - 170.577 (1.914.169)
(501.140) (41.514) - 2.025 {540.629)
{7.636.651) {1.444.684) - 540.914 {8.540.421)
uUs$ 15.093.196 (822.284) - {(97.550) 14.173.362
1 de enero Trasferen- Disposi- 31 de diciembre
de 2012 Adquisiciones cias ciones de 2012
US$  4.094.332 - - - 4.094.332
1.470.154 17.801 16.370 - 1.504.325
13.501.429 46.957 98.780 {156.754) 13.4980.412
3192.940 - 81.523 - 401.463
2.119.486 - 93.720 (56.424) 2.156.782
535.244 263 109.586 (3.978) 641.115
103.939 737.458 (399.979) - 441.418
22.144.524 802.479 - (217.156) 22.729.847
(68.927) (44.186) - - (113.413)
(3.795.722) {1.292.348) - 141.100 (4.946.970)
{87.108) {65.831) - - (152.937)
(1.799.323) (179.229) - 56.061 (1.922.491)
(450.177) (54.941) - 3.978 (501.140)
(6.201.255)  (1.636.535) - 201.139 (7.636.651)
US$ 15.943.269 {834.056} - (16.017) 15.093.196

No existen gravamenes ni restricciones sobre la propiedad, planta y equipos a la fecha de los

estados financieros
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Otro Activo Intangible

El otro activo intangible se origind en pagos a una parte relacionada por desarrollo de software,
enmarcado en el proyecto GENNXT del Grupo Pepsico, del cual forma parte la Compafiia.

El movimiento del otro activo intangible es el siguiente:

Amortizacién
Costo acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 2012 uss 148.439 (99.717) 48,722
Amortizacién - (38.716) {38.716)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 148.439 (138.433) 10.006
Amortizacion - (10.0086) {10.006)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 uUss$ 148.439 (148.439) -

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el

siguiente;
Nota
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 16(a) USS
Locales
Extranjeros

Otras cuentas por pagar:
Distribuidores (depésitos recibidos en garantia)
SRI:
Impuesto a la renta
Retenciones y otros impuestos por pagar
Otras

Gastos acumulados por pagar:
Proyectos de tecnologia de informacion
Fletes y otros
Honorarios profesionales

uss

Corrientes USS
No corrientes
uss

-20-

2013 2012
953.880 1.162.178
4.089.538 4.288.152
300.722 164.263
5.353.140 5.614.593
159.285 89.740
1.193.559 1.040.048
558.681 702.635
157.641 204.526
2.069.166 2.036.949
192.083 103.152
142.542 241,796
113.657 38.219
448.282 383.167
7.870.588 8.034.709
7.711.303 7.944.969
159.285 89.740
7.870.588 8.034.709
{Continda)




PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V.)

Notas a los Estados Financieros
{(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 6 (b} iii.

(13)  Impuesto a |a Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultado

Afo terminado el
31 de diciembre de

2012
2013 restablecido
Impuesto a la renta corriente US$ 1.676.472 1.464.857
Impuesto a la renta diferido 285.088 (107.811)

US$ 1.961.560 1.357.046

{b) Impuesto a la Renta Reconocido en Otros Resultados Integrales

Afo terminado el 31
de diciembre del

2012
2013 restablecido
Ganancia (péerdida) actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta uss$ (19.379) 12.447
{Gasto) beneficio de impuesto a la renta - (2.863)
uss {19.379) 9.584
(Continda)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(¢) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012 restablecide
% Uss % US$

Ganancia antes de impuesto a la renta 6.863.780 5.883.469
Impuesto a la renta que resuitaria de

aplicar la tasa corporativa a la

ganancia antes de impuesto a larenta 22,00 1.510.032 23,00 1.353.197
Més (menos):

Gastos no deducibles 6,58 451.528 0,55 32770

Beneficio tributario por pago a trabajadores

con discapacidad - - (0,54} (31.670)
Otros - 0,05 2.748

28,58 1.861.560 23,06 1.357.045

(d) Movimiento del Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

31 de
1 de enero Resultado diciembre
de 2013 del pericdo de 2013

Activo -
Propiedad, planta y equipos Us$ 162.401 (41.247) 121.154
Pasivo -
Propiedad, planta y equipos (461.478) (243.841) (705.319)
Importe neto - Pasivo Us$ (299.077) (285.088) (584.165)
31 de
1 de enero Resultado  diciembre
de 2012 del periodo de 2012
Activo -
Propiedad, planta y equipos UsS$ 159.277 3.124 162.401
Pasivo -
Propiedad, planta y equipos {566.165) 104.687 (461.478)
Importe neto - Pasivo USS (406.888) 107.811 (299.077)

(Continua)
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(e}
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA,
(Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V.)

~ Notas a los Estados Financieros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, publicado en €l
Registro Ofictal No. 727 del 19 de junio de 2012, se suprimio |la disposicion expresa del
Reglamento para la Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno que trataba la no
deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente a la revaluacion de la propiedad,
planta y eguipos. La Administracion de |la Compania, con base en su evaluacion de las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributaric Interno, decidié mantener el pasivo por
impuesto a la renta diferido por US$705.319 al 31 de diciembre de 2013 (US%$461.478 en
2012), relacionado con la diferencia tempaoraria asimilable a este concepto, la cual surgid al
optar por el valor razenable determinado por un perito calificado coma costo atribuido para
ciertas partidas de propiedad, planta y equipos al adeptar las NIIF. A la fecha de emision
de los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral, la auteridad
tributaria no ha emitido un pronunciamiento acerca de la interpretacion y alcance de esta
disposicion; por consiguiente, su interpretacién podria ser diferente.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucién del SRI No. NAC-
DGERCG13-000, los sujetes pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, durante un
mismo perfode fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al
SRl el anexo de operaciones con partés relacionadas e informe de precics de
transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondientes al afio 2013 (y al
afio 2012) no han superado el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas, €s
opinién de |la Administracion de la Compaiiia que ésta Gltima no esta requerida a presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Organica de Régimen
Tributario. Sin embargo, la Compaiiia prepara el estudio respective cada afio para que
esté disponible para su presentacién en el caso eventual que fuese requerido por el SRI.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2013, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias,

Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA, LTDA.
{Una subsidiaria mayormente poseida por Productos S.A.S., C.V))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2013 2012
Instituto Ecuateriano de Seguridad
Social (IESS) uss 102.893 98.059
Beneficios sociales y sueldos por pagar 742.333 566.697
Participacion de los trabajadores en
en las ulilidades 18 1.211.255 1.093.418
Indemnizacidn por desahucio 256.799 203.5645
Jubilacién patronal 881.204 708.331
Us$ 3.194.484 2.670.050
Comientes uss 2.056.481 1.758.174
No corrientes 1.138.003 911.876
Us$ 3.194.484 2.670.050

Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece |la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion
percibida en los Ultimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para |la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADOR CIA. LTDA.
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Jubilacidn  Indemnizacion

Nota patronal  por desahucio Total
Valor presente de ohligacion por beneficios
definidos al 1 de enero de 2012 Us$ e602.201 171.388 773.589
Costo laboral por sendcios actuales 18 100.121 26.872 126.993
Costo financiero 19 (b) 41.512 11.996 53.508
Gasto del periodo, restablecido 141.633 38.868 180.501
Resultado integral -
(Ganancia) pérdida actuarial, restablecida 4 (5.736) (6.711) (12.447)
Beneficios pagados (29.767} - (29.767)
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 708.331 203.545 911.876
Costo laboral por senicios actuales 18 114.243 30.177 144.420
Costo financiero 19 (b) 48.401 13.927 62.328
Gasto del afio periodo 162.644 44.104 206.748
Resultado integral -
(Ganancia) pérdida actuarial 4 10.229 9.150 19.379
Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 US$ 881.204 256.799 1.138.003

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales: .
Empleados activos con tiempo de servicio
mayor a 10 afios uss 535.983 407.472
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afos 345.221 300.859
uss$ 881.204 708.331

. Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,4 8,4
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(Continla)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha
del estado de situacion financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2013
Aumento Disminucidn
Tasa de descuento (++ 0,5%) Us$ 78.030 (88.402)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 91.591 (81.241)
Patrimonio
(a) Capital

La Compafiia ha emitido 5.329.296 cuotas de participacion con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estan suscritas y totalmente pagadas a la fecha de los estados
financieros.

{b) Reservaleqgas

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las companias limitadas
transfieran a la reserva legal, por lo menos 5% de [as utilidades anuales, hasta igualar por
lo menos 20% del capital de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios,
excepto en el caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimoc a
apropiar para reserva legal de la utilidad neta del ano 2013 es US$13.245 (US$226.800 de
la utilidad neta de 2012).

(¢) Resultados Acumulados

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucidn
SC.ICL.CPAIFRS. G. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en e! Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, determind que el saldo acreedor de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y que se regisird en el
patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de las
adopciéon por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicic econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

(Contindia)
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- Utilidades Disponibles

La Juntas Generales Extraordinarias y Universales de Socios de la Compaiia,
celebradas el 18 y 14 de abril de 2014 aprobaron que la utilidad neta y resultado integral

del afio 2012 y 2011, por US$4.536.006 y US$2.787.629 respectivamente, se dejan
como utilidades disponibles.

{d) Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse notas 3 (h) iy 4].

(16)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Saldos con Partes Relacionadas

Nota 2013 2012
Cuentas por cobrar:
Pepsico Alimentos Perd S. R. L. us$ 101.817 86.234
Pepsicola Ecuador Cia. Ltda. 47.134 -
Bewverages Foods & Service Industries Inc. 1.551 5.128
150.502 91.362

\Préstamos por cobrar -
Pepsicola Ecuador Cia. Lida. 1.000.000 2.000.000

8 US$ 1.150.502 2.091.362

Nota 2013 2012

Por pagar:
Snacks América Latina Per( 8. R. L. uUs$ 364.828 479.621
Pepsico Alimentos Z.F. Ltda. 420.244 35.060
Pepsico Inc. P! Support Center 14.979 74.687
Pepsico Alimentos Pert S. R. L. 153.829 -
FLI Peri SAP : - 572.030
Alimentos del Istmo, S. A. 780

2 US$ 953.880 1.162.178

El saldo de préstamos por cobrar a Pepsicola Ecuador Cia. Lida., corresponde a un crédito
por US$1.000.000 (US$2.000.000 en 2012) otorgado en el afe 2011 con vencimiento
original a 365 dias y renovado por el mismo plazo durante el afic 2013 (y 2012), que
devenga intereses a la tasa de 7,70% anual; el resto de los saldos antes resumidos no
devengan ni causan intereses.

A continuacion un resumen de los préstamos con partes relacionadas:
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Tasa de interes

fija anual 2012
Pasivos no corientes:
Préstamos sin garantia -
Lacenix Cia. Ltda. 8,37% 2.600.000

El saldo de préstamos al 31 de diciembre de 2012, estd conformado por dos préstamos, uno
por US$1.600.000 y otro por US$1.000.000, ambos causan intereses a la tasa anual de
8,37% con vencimiento en el 2016. Aunque contractualmente esta previsto que los
intereses son pagaderos al vencimiento del capital, los mismos se liquidaron mensualmente:
y en el afio 2013, la Compafiia pago anticipadamente la totalidad de [os préstamos antes
mencionados.

{b) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de |as principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Compras de inventarios - importaciones
Pepsico Alimentos Z.F. Ltda. uss 1.457.649 1.114.185
Pepsico Alimentos Colombia Cia. Ltda. 123.734 -
Pepsico Alimentos Peri S. R. L. 58.735 -
uss 1.640.118 1.114.185
Ingresos financieros - Intereses:
Pepsicola Ecuador Cia. Ltda. Uss 173.299 156.217
Costo financiero - Intereses -
Lacenix Cia. Ltda. Uss 97.929 221.247
Préstarnos otorgados
Pepsicola Ecuador Cia. Lida. UsSs 1.000.000 -
Reembolsos de gastos facturados a la Companifa:
Pepsico Inc — Ny Support Center uss 18.545 89.564
Pepsico Alimentos Pert 8. R. L. 5.405 92.717
Snacks America Latina S. R. L. 139.677 -
Alimentos del ltismo, S. A. - 780
uss 163.627 183.061
Reembolsos de gastos facturados por la Compahia;
Snacks America Latina S. R. L. uss 102.112 -
Bewverages Foods & Sendce Industries Inc. 27.229 153.080
Papas Chips S. A. 890 -
Pepsicola Ecuader Cia. Ltda. - 24,255
uss 130.231 177.335
Otros ingresos -
Pepsicola Ecuador Cia. Lida. uss 42.793 -
Asistencia técnica recibida
Pepsico Alimentos Perd S. R. L. uss 124.238 833.694
Pepsico Inc. - Pl Support Center 275.511 185.260
Snacks America Latina S, R, L. 467.728 657.333
uss$ 867.477 1.476.287

{ContinQa)
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No existen contratos suscritos en relacion con los reembolsos de gastos, honorarios ni
asistencia técnica.

(c) Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales corrientes y planes de beneficios definidos no corrientes se resumen a
continuacion:
Afo terminado el -
31 de diciembre de

2013 2012
Sueldos UsS$ 294 541 219.713
Qtros beneficios 166.320 180.026

Uss 460.861 399.739

Gastos por Naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza se resume a continuacion:

Ano terminado el

31 de diciembre de
2012

restablecido

Nota 2013

Cambios en materias primas y material
de empaque, combustibles y

repuestos y productos terminados 9 US$ 18.701.123 17.172.181
Gastos de beneficios a los empleados 18 10.004.361 8.754.479
Capacitacion 316.457 101.642
Gastos de viaje 545.643 533.095
Reparaciones y mantenimiento 932.144 878.528
Depreciacion 10 1.444.684 1.636.535
Servicios basicos ( agua, electricidad

teléfono) 711.503 655.826
Suministros de oficina y limpieza 439.716 347.508
Publicidad/ Relaciones comerciales 5.153.565 3.917.821
Fletes 1.948.0092 1.807.467
Impuestos 182.551 104.079
Seguros 32.643 42,743
Arrendamiento de inmuebles 20 606.038 640.338
Servicios de tecnologia 328.599 281.810
Servicios externos, consultoria y legales 2.632.636 3.354.040
Otros 1.149.603 839.421
' US$ 45.129.275 41.067.513

(Continua)
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(18) Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados se resume a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2012

Nota 2013 restablecido

Sueldos y salarios uss 5.000.482 4.306.453

Beneficios laborales 2.162.760 1.894.688
FParticipacion de los trabajadeores en

las utilidades 14 1.211.255 1.093.418

Jubilaciéon patronal 14 114.243 100.121

Indenmizacidn por desahucio 14 30477 26872

Otros beneficios 1.485.444 1.332.927

17 US$ 10.004.361 8.754.479

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia dispene de 489 empleados (457 en 2012) en relacion

de dependencia, distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacion y
mercadeo.

De acuerdo con la legislacidn laboral vigente en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabaiadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafila ha estimado el
gasto de participacion de los frabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2012
Nota 2013 restablecido
Total ingresos US$ 52.500.842 47.319.325
Total costos y gastos (44.434.8086) {40.342.438)
Gastos no imputados a la base de calculo - 300.119
Subtotal 8.075.036 7.277.006
Efecto del cambio en la politica de
contabilidad 4 - 12.477
Base de calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 8.075.036 7.289.483
15% 15%
Participacion de [os trabajadores
en las utilidades uss$ 1.211.255 1.093.422
(Continda}
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Ingresos v Costos Financieros

(a) [ngresos Financieros

A continuacién el resumen de los ingresos financieros:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Intereses devengados sobre préstamos uss 173.229 162.263
Intereses provenientes de inversiones temporales 6.372 -
Otros 3.875 -
Us$ 183.476 162.263

(b) Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2013 2012
Intereses causados sobre préstamos uss 97.929 221.247
Costo financiero de planes de beneficios
definidos 62.328 53.508
uss$ 160.257 274.755

Arrendamientos Operativos

La Compafia ha suscrito confratos de arrendamiento de oficinas y bodegas con vigencia de dos
afios, renovables automaticamente. El gasto de arrendamiento por este concepto durante el
ano 2013 ascendio a US$606.038 (US$640.338 en 2012). Los pagos minimos futuros de
arrendamientos operativos son |os siguientes:

2013 2012
Menos de un afio Us$ 477.247 562.556
Enire 1 y 2 afios 75.335 866.671

Contingencias

La Compaiiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por tres ex trabajadores y un ex
distribuidor, reclamando el pago de diferenciales en las liquidaciones de sus haberes, por
aproximadamente US$222.000, casos que estan en diversas etapas del procese. Los asesores
legales de la Compania consideran que un fallo adverso para la Compaiia es posible y estiman
un importe de US$29.302 al 31 de diciembre de 2013 (US$11.939 al 31 de diciembre de 2012)
como posible salida de recursos por estos juicios. La provision reconocida por l[a Compaiiia
para cubrir esta contingencia es por el importe antes indicado.

(Continda)
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El movimiento de la provision es el siguiente:

Arfio terminado el
31 diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afio Us$ 11.939 51.172
Estimacion cargada al gasto 17.363 -
Pagos efectuados - (39.233)
Saldo al final del afio uss 29.302 11.939

La Compaiia debido a su fusion por absorcién con Ecudal S. A, en 1292 asumié [a obligacion
de los impuestos adicionales por US$12.160 (sin intereses ni multas) establecidos por las
autcridades tributarias, en las revisiones de las declaraciones de impuesto a la renta
correspondientes a los afios de 1990 a 1992 de tal entidad absorbida. La Compafia impugné la
mayoria de las glosas ante la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, juicio que
esta pendiente de resolucién.

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 25 de julio de 2014, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emisidon., Ningln evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion financiera
pero antes del 25 de julio de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de
los cuales estas notas son parte integral.
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