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SUPERINTENDENODe COMPAÑÍAS
03 JUN. 2010

A la Junta de Socios OPERADOR1
Pepsico Alimentos Ecuador Cía. Ltda..: QUITO

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Pepsico Alimentos Ecuador Cía. Ltda.
(“la Compañía”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de resultados,
el estado de evolución del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha
y un resumendelas políticas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el
diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparación y
presentación razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la selección y aplicación de apropiadas políticas de contabilidad; y la elaboración de
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemosy realicemos
la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de
errores significativos.

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinión.

(Continúa)
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O 2010 KPMG del EcuadorCía. Ltda., una compañía limitada ecuatoriana y una firma miembro dela red de firmas miembros
independientes de KPMGafiliadas con KPMG international Cooperative (“KPMG international”), una entidad suiza.

  



Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionadosen el primer párrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Pepsico Alimentos Ecuador Cía. Ltda. al 31
de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
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23 de abril del 2010

Patricia de Arteaga, Socia
Registro No. 14571

 



)S ECUADORCIA. LTDA.
Productos$.A. S., C.V.)
- Ecuador)

ce General

on cifras comparativas del 2008

Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivoscirculantes:
Sobregiros bancarios
Préstamos(nota 10)
Cuentas por pagar(nota 6)
Gastos acumulados por pagar(nota 7)

Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo - reserva para pensiones de jubilación
patronal (nota 8)

Total pasivos

Patrimonio de los socios:

Capital participaciones; autorizadas, suscritas y
pagadas 5.329.296 participaciones con
valor nominal de US$1 cada una

Reservalegal (nota 9)
Utilidades disponibles

Total patrimonio de los socios

Contingencias (nota 12)

Laralalo
Srta. Lorena Marcillo
Contadora General

 

2009 2008

US$ 30.479 58.478
6.598.129 4.400.000
3.282.439 3.456.886
955.732 1.267.779

10.866.779 9.183.143

215.276 202.963

11.082.055 9.386.106

5.329.296 5.329.296
739.146 644.493

2.668.502 3.187.103

8.736.944 9.160.892

 

US$ 19818999 18,546,998



  

Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas de
dudoso cobro de US$877.508 en el 2009 y US$288.405
en el 2008 (nota 2)

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de
US$57.195 en el 2009 y US$38.517 en el 2008 (nota 3)

Gastos pagados por anticipado

| Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 4)

Propiedad,planta y equipos, neto de depreciación acumulada
de US$9.402.703 en el 2009 y US$8.499.205 en el 2008
(nota 5)

Otros activos

 

Apoderado Géneral

Véanselas notas que acompañana los estadosfinancieros.

PEPSICO ALIMENT(

(Una subsidiaria de
(Quitc

Balan

31 de diciembre del 2009,«

(Expresado en dólares de los

 

 

2009 2008

US$ 650.549 693.862

1.545.177 1.384.350

3.320.266 6.391.221

2.466.683 2.747.103

146.154 9.945

8.128.829 11.226.481

154.466 146.902

11.364.218 7.013.335

171.486 160.280

US$ 19818999 18,546,998

 



PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos$.A.S., C.V.)

Estado de Resultados

Año que terminóel 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas US$

Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos generales, administrativos y de ventas (nota 10)

Utilidad en operación

Otros (gastos) ingresos:
Intereses ganados
Intereses pagados(nota 10)
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos
Misceláneos, neto

Otros gastos, neto
(Pérdida) utilidad antes de la participación de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta

Participación de los empleadosenlas utilidades (nota 7)

(Pérdida) utilidad antes de impuestoa la renta

Impuesto a la renta, estimado (nota 11)

(Pérdida) utilidad neta US$

 

Sr. Getardo Ruvajéába
Apoderado Géneral

Véanselas notas que acompañana los estadosfinancieros.

2009

29.964.864
18.048.025

11.916.839

11.830.770

86.069

23.019
(490.552)

(6.627)
229.492
(244.668)

(158.599)

113.318

(271.917)

152.031

(423,948)

aorarato
Srta. Lorena Marcillo
Contadora General

2008

33.719.936
18.802.486

14.917.450

11.816.066

3.101.384

37.190
(84.875)
(20.977)
(90.014)

(158.676)

2.942.708

468.299

2.474.409

581.362

1,893,047
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

(Una subsidiaria de Productos$.A.S., C.V.)

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, concifras comparativas del 2008

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2008

Reestrablecido

2009 (nota 13)

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 14):
Efectivo recibido de clientes US$ 31.210.067 31.637.078

Efectivo pagado a proveedores y empleados (26.840.382) (31.128.547)
Impuesto la renta pagado (494.165) (615.111)
Intereses ganados 23.019 37.190
Intereses pagados (372.707) 47.250

Efectivo neto provisto por(utilizado en) las actividades

de operación 3.525.832 (116.640)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Préstamosotorgadosa clientes - (117.833)
Adiciones a la propiedad, planta y equipos (5.645.740) (1.961.134)
Proveniente de la venta de activosfijos 215.637 14.896

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (5.430.103) (2.064.071)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 5.400.000 4.100.000
Préstamos pagados (3.201.871) -
Dividendos pagados - (2.500.000)

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 2.198.129 1.600.000

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 293.858 (580.711)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1.700.345 2.281.056

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año (nota 13) US$ 1,994,203 1,700,345

Pomatncll
Srta. Lor8ña Marcillo
Contadora General

 

Sr. Getardo Ruyaléaba
Apoderado General

Véanselas notas que acompañan los estados financieros.
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.
(Una subsidiaria de Productos$.A.S., C.M.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

Descripción del Negocio

Pepsico Alimentos Ecuador Cía. Ltda. (“la Compañía”), una subsidiaria de Productos $.A.
S., C. V.; fue constituida en la Quito — Ecuador en mayo de 1975. Sus actividades
consisten enla fabricación y comercialización de alimentos para consumo humano.

Entorno Económico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines del 2008 y
comienzos del 2009, se manifestaron en la economía ecuatoriana a través de la
disminución de las exportaciones, principalmente por la reducción del precio internacional
del petróleo, la disminución de las remesas de los migrantes y las restricciones del
financiamiento externo e interno. La recuperación del precio del petróleo en la segunda
mitad del año, el aumento del nivel de actividad global y de los volúmenes de comercio
internacional que impulsó la demanda de los principales productos de exportación, el
incremento del gasto e inversión pública permitieron una contracción menor en la
economía ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayordéficit fiscal, balanza comercial
negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa
de desempleo.

La alta dependencia enel petróleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones,la limitación en el manejo de la política monetaria resultante de
U. S. dólar como moneda de circulación, la actual política económica de crecimiento a
través de la inversión pública y clima desfavorable a la inversión privada y apertura
económica, condicionan el crecimiento de la economía ecuatoriana a un precio sostenido
del petróleo y obtención de financiamiento externo.

Base de Presentación

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías
del Ecuador. En aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañía para propósitos de preparación del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos,las inversiones de
alta liquidez que son inmediatamente convertibles en efectivo menos los sobregiros
bancarios.

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar - comerciales,
en base a una evaluación individual de las mismas. La provisión se disminuye por los
castigos de las cuentas consideradasirrecuperables.

inventarios

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede al valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por los
inventarios en tránsito que se registran al costo específico de la factura más los gastos de
importación incurridos.

La Compañía establece con cargo a resultados provisiones para pérdidas provenientes de
inventarios obsoletos o de lento movimiento, en base a las condiciones y valor de uso de
los mismos.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos están registradas al costo, excepto por las adquisiciones
antes del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo
histórico medido en dólares; y, se presentan neto de la depreciación acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por
reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio económico
futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

La depreciación de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método delínea recta,
en basea la vida útil estimada de los mismos, de acuerdo a las siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Instalaciones, maquinaria y equipos
y muebles y enseres 10%

Vehículos 20%
Equipos de computación 33% 

Provisión para Impuesto a la Renta

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del año en que se devenga. No se reconocen impuestos diferidos activos o
pasivos por las diferencias entre los saldos reportados para propósitos tributarios y
financieros.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo mínimo de 25 años de servicio en una misma institución.

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compañía acumula para este beneficio de acuerdoal cálculo actuarial efectuado por un
profesional independiente especializado, y únicamente para aquellos empleados y
funcionarios con tiempo de servicio superior a los 10 años.

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en quela relación
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una
bonificación equivalente al 25%de su último salario multiplicado por el número de años de
servicio. La administración de la Compañía, basada en la experiencia del personal cuya
relación laboral termina por desahucio, considera queel cargo a gastos y reserva requerida
no serían significativos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuandoel riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperación de la consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolución de los bienes. Los gastos son reconocidos por el método de causación.

Uso de Estimaciones

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de
aquellas estimacionesy tales diferencias podrían ser significativas.

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008

Clientes US$ 3.198.556 4.443.759

Distribuidores - vencimientos circulantes de
cuentas por cobrar a largo plazo (nota 4) 107.174 199.304

Compañíasrelacionadas (nota 10) 12.210 42.759
Impuestosal valor agregado - IVA 275.036 182.928
Impuestosretenidos porterceros y anticipo de
impuestoa la renta (nota 11) 277.194 375.440

Anticipos a proveedores 297.688 1.411.753
Empleadosy funcionarios 28.516 22.883
Otras 1.400 800

4.197.774 6.679.626

Menosestimación para cuentas de dudoso cobro 877.508 288.405

US$ 3.320.266 6,391,221

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro, principalmente clientes y anticipo
proveedores, por los años que terminaronel 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

2009 2008

Saldo alinicio del año US$ 288.405 230.337

Provisión cargadaal gasto 589.103 58.068

Saldo al final del año US$ 877,508 288,405

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

2009 2008

Productos terminados US$ 470.014 485.450
Materias primas y material de embalaje 1.583.130 1.875.274
Combustibles y repuestos 345.271 353.143
En tránsito 125.463 71.753

2.523.878 2.785.620

Menosprovisión para obsolescencia 57.195 38.517

US$ 2,466,683 2,147,103

El movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios por los años que terminaron el
31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

2009 2008

Saldoal inicio del año US$ 38.517 27.958
Provisión cargadaal gasto 59.328 143.619
Bajas de inventarios (40.650) (133.060)

Saldoalfinal del año US$ 57,195 38,517

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo constituye principalmente el financiamiento
otorgado a distribuidores por la venta de vehículos, cuyos plazos de vencimiento son de 60 y 48
meses y devengan uninterés promedio anual de 5% (7% en el 2008).Al 31 de diciembre del 2009
y 2008 se detallan como sigue:

2009 2008

Cuentasporcobrara largo plazo US$ 261.640 346.206
Menos vencimientoscirculantes 107.174 199.304

US$ 154,466 146,902  

Un detalle de los vencimientos anuales por cada año posterior al 31 de diciembre del 2010 es
comosigue:

Año 2009

2011 US$ 75.680
2012 67.531
2013 11.255

US$ 154.466

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuentas por Pagar

El detalle del saldo de cuentas por pagaral 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Proveedores:

Locales

Exterior

Compañíasrelacionadas(nota 10)
Impuestoa la renta (nota 11)
Retencionesy otros impuestos por pagar
Distribuidores

Gastos Acumulados por Pagar

US$

2009

1.996.912
263.866

50.894
152.031
637.612

181.124

2008

1.706.933

145.204
581.362
511.290

512.097

US$ 3,282,439 3,456,986

Los gastos acumulados por pagaral 31 de diciembre del 2009 y 2008 se resumen comosigue:

Participación de los empleados en las utilidades
Beneficios sociales y otros
Intereses por pagar (nota 10)
Provisión proyectos tecnología de información
Provisión bono de cumplimiento
Provisión auditoría
Otros

De acuerdo las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el
15% delas utilidades antes del impuesto a la renta. El gasto de participación de empleados en
las utilidades ascendió a US$113.318 en el año 2009 (US$468.299 en el 2008) y difiere de aquel
que resultaría de aplicar la tasa del 15% al resultado antes de participación de los empleados en
las utilidades e impuesto a la renta debido principalmente a ciertos gastos que la Compañía
considera no deducibles para este propósito.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal por los años que terminaronel
31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

Saldo al inicio del año

Provisión con cargo a resultados
Pagos del período

Saldoal final del año

-12-

US$

US$

US$

US$

2009

113.318
397.685
174.370

3.674
89.728
38.500

138.457

955,732 

2009

202.963

13.414
(1.101)

215,276

2008

468.299
491.408
56.525
47.531
131.021
35.000
37.995

1,267,119

2008

128.516

75.463
(1.016)

202,963 

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Tal como seindica enla nota 1 (1), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio
para una misma institución tienen derecho a jubilación patronal. La Compañía acumula este
beneficio en base a los estudios anuales elaborados por una firma de actuarios. Según se indica
en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Prospectivo” y las provisiones del
plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código
del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$20siel
trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y
de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y un máximo igual al salario básico
unificado, 25 años mínimo de servicio sin edad mínima deretiro; y, las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, el
valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal correspondiente a los
empleados con más de 10 años de servicio en la Compañía al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es de US$215.276 y US$202.963, respectivamente.

Los supuestosutilizados en los estudios actuariales de los años 2009 y 2008 fueron:

Tasa deinterés actuarial 6%

Tasa de crecimiento de salario 3% y 5%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exige que las sociedades de responsabilidad
limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menoral 5% delas utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 20% del capital social de la compañía. Dicha reserva no puede
distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones

Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2009
y 2008:

 

2009
Cuentas Cuentas Interés por
por cobrar porpagar Préstamos pagar

Pepsico Inc. Pl Support Center US$ - 29.973 - -
Lacenix Cía. Ltda. - - 1.600.000 -
Snacks América Latina Perú SAL - 3.359 - -
Snacks América Latina Colombia - 16.387 - -
Pepsico Finance- Antillas - - 598.129 -
Pepsico do Brasil (HQ) 8.367 - - -
The Quaker Oats Company 3.843 - - -
FLI Products SASC.V. - 1.175 4.400.000 174.370   

US$ 12,210 50,894 6.598,129

—

174.370

(Continúa)
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PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

2008
Cuentas Cuentas Interés por
por cobrar porpagar Préstamos pagar

FLI Headquarters — Dallas US$ - 145.204 - -
Productos Quaker Ltda. Colombia 13.875 - - -
Gamesa 5.552 - - -
Lacenix Cía. Ltda. - - 600.000 -
Snacks América Latina Perú SRL 1.177 - - -
Cumo Perú 13.517 - - -
Snacks América Latina Colombia 8.638 - -
Pepsico Finance - Antillas - 3.800.000 56.52 M

n  ;US$ 42,759 145,204 4,400,000   

Un resumen de las transacciones al 31 de diciembre del 2009 y 2008 que originaron los saldos
antes mencionados son las siguientes:

Al 31 de diciembre del 2009 los préstamos contratados por la Compañía con Lacenix Cía.
Ltda. ascienden a US$1.600.000 y corresponden a: i) US$1.000.000 prestados el 14 de
mayo del 2009 con vencimiento a 365 días plazo; ii) renovación a 365 días plazo de dos
créditos por US$300.000 cada uno, otorgados en el 2008 y 2005. Los referidos créditos
generan un interés anual del 6,3%. Además la Compañía registra un crédito con Pepsico
Finance - Antillas por US$300.000, contratado originalmente por US$3.800.000 y sobre el
que se ha cancelado un monto de US$3.500.000, el cual devengaintereses del 6,3% anual y
vence en el 2010; y dos préstamos contratados con FLI Products SAS, C. V. por
US$4.400.000 con vencimientos a 364 días y que devengan un interés anual del 6,3%,
respectivamente.

El gasto por interés de los préstamos de compañías relacionadas en el 2009 fue de
US$490.552 (US$84.875 en el 2008).

La Compañía durante el 2009 ha reconocido gastos por asistencia técnica recibida de su
relacionadas Snacks América Latina Perú SRL y Snacks América Latina SAL., por servicios
provistos por el personal de las referidas compañías relacionadas que viajan a Ecuador para
revisar y dar soporte a las operaciones de la Compañía en las áreas vinculadas con aspectos
administrativos, fiscales, contables, auditoría, financieros, legales, comerciales, de
manufacturas, ventas, mercadotecnia, métodos y técnicas sobre publicidad y mercadeo,
conducción y aprovechamiento de negocios, organización, sistemas y procedimientos, de
operación, plantación, tecnología y asistencia técnica, relaciones industriales, recursos
humanos y estrategias de celebración y negociación de contratos colectivos de trabajo y
otros. El gasto por este concepto asciende a US$801.972 (US$620.016 por de Snacks
América Latina Perú SRL, Snacks América Latina SRL. y Pepsico Inc. en el 2008).

La Compañía importó en el año 2009 materias primas de tres compañías relacionadas:
Fritolay Colombia, Snacks America Latina Perú SRL y Pepsico Argentina por US$161.724
(de Snacks América Latina Perú SAL, FritoLay Colombia Ltda. y Pepsico Argentina por
US$84.799 en el 2008). Adicionalmente, la Compañía efectuó reembolsos de gastos
correspondientes a gastos administrativos a varias compañías relacionadas por US$210.734
(US$110.101 en el 2008).

Durante el año 2009 la Compañía pagó reembolsos de gastos a Sabritas por servicios de
tecnología de información, el gasto por este concepto fue de US$93.501 (por implementación
del sistema de comercialización Truck y reembolsos de gastos por el proyecto GENEXT por
US$152.236 en el 2008).

(Continúa)

-14-

 



a

PEPSICO ALIMENTOS ECUADORCIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$)

- La Compañía arrienda a Lacenix Cía. Ltda. inmuebles, instalaciones y ciertos equipos según

S
N
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contrato vigente a partir del 1 de noviembre del 2004. En el referido contrato se pone a
disposición de Pepsico Alimentos Ecuador Cía. Ltda. la propiedad, instalaciones y equipos
del inmueble objeto del contrato. El gasto por este concepto ascendió a US$672.000 enel
2009 y 2008.

- En los años 2009 y 2008 Fritolay Productos SAS, CV. México facturó a la Compañía
honorarios de auditoría interna por US$47.854 y US$43.929 respectivamente.

Excepto por los saldos correspondientes a préstamos, los saldos por cobrar y por pagar con

D
D
>
D
W
O
o
>
R
A
R
"
N
N
.
”
”
.
”
S
A
S
s

(11)

compañías relacionadassonsin intereses.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto la renta difiere del que resultaría de aplicar la tasa impositiva del 25% a
la (pérdida) utilidad antes de impuesto la renta, debidoa lo siguiente:

 

 

2009 2008

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta US$ (271.917) 2.474.409

Más:
Gastos no deducibles 914.051 179.084
Gastos incurridos para la generación de
ingresos exentos - 200

914.051 179.284
Menos:
ingresos exentos - 3.400
Beneficio personal con capacidades especiales 34.009 -

Base imponible US$ 608.125 2.650.293

Impuestoa la renta US$ 152.031 662.573
Menos- beneficio tributario por incremento neto
de empleados - 81.213

Impuesto a la renta, estimado US$ 152.031 581,362

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es comosigue:

-15-
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Cuentas por

  Cobrar Pagar

2009 2008 2009 2008

Saldosalinicio del año US$ 375.440 511.488 581.362 751.159

Más:
Impuestos retenidos por terceros 227.851 —315.188 - -
Anticipos de impuesto la renta 60.392 60.252

152.031 581.362Impuesto la renta del año - -
663.683 886.928 733.393 1.332.521

 

Menos:

Compensación impuesto la renta y
anticipo de impuestoa la renta del

 

año anterior 375.440 511.488 375.440 511.488
Castigo impuesto a la renta año anterior 11.049 - - -
Pago del impuesto a la renta del año
Anterior - - 205.922 239.671

Saldosalfinal del año US$ 277,194 375,440 152.031 581.362
    

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben
aplicar las compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas sonratificadas y ampliadas. En
complemento conlas disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada porlas resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23
de octubre de 2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período
fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de dólares (US$5.000.000) deberán
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada
Resolución No. NAC-DGER2008-0464 establece que la Administración Tributaria, en ejercicio de
sus facultades legales, podrá solicitar (mediante requerimientos de información) a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el
exterior, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicó el principio de plena competencia, de conformidad conla ley.

La administración de la Compañía se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del año 2009; sin embargo, con base al análisis efectuado, estima que no surgirán
ajustes importantes al activo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los
ejercicios impositivos del 2006 al 2009 se encuentran abiertas a revisión de las autoridades
tributarias.

(Continúa)
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Contingencias

La Compañía al 31 de diciembre del 2009 mantiene los siguienteslitigios:

La Compañía debido a su fusión por absorción con Ecudal S. A., en 1999 asumió la
obligación de los impuestos adicionales establecidos por las autoridades tributarias,
originada en las revisiones de las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a
los años de 1990 a 1992, las que establecieron diferencias de impuestos por pagar por
aproximadamente US$5.000, sin incluir intereses y multas. La Administración de la
Compañía impugnó la mayoría de las glosas, y en opinión de los asesores tributarios que
tienen a su cargo el caso, existen suficientes elementos de juicio para tener una resolución
favorable del 50% de las glosas impugnadas, existiendo a la fecha un pronunciamiento
favorable para la Compañía por aproximadamente US$2.640. Los estados financieros no
incluyen pasivo alguno por este concepto.

La Compañía en 1999, basada enlas disposicionestributarias dio de baja inventario obsoleto
por aproximadamente US$18.800, los cuales fueron considerados como una partida
deducible en la declaración del impuesto a la renta de dicho año, debido a que se cumplió
con las formalidades requeridas porlas leyes tributarias. Sin embargo,el Servicio de Rentas
Internas “SRI” notificó a la Compañía que dicha baja no fue aceptada como un gasto
deducible, puesto que no se había cumplido con el requerimiento de la observación física del
inventario por parte de las autoridades tributarias. La Compañía ha impugnado la decisión
del SRI y en opinión de los abogados se obtendrá un resultado favorable. Los estados
financieros no incluyen pasivo alguno que podría ser requerido de conocerse el resultado
final de esta situación.

La Compañía tiene juicios laborales iniciados por dos ex - trabajadores, quienes demandan
indemnizacioneslaborales, cuya cuantía asciende a US$212.000. A la fecha de este informe
los casos se encuentran para sentencia de primera instancia y fijada audiencia para julio 5
del 2010, respectivamente. Es criterio de los asesores legales que existen probabilidades
favorables para la Compañía.

La Compañía tiene unjuicio laboral planteado por un ex — distribuidor, quien ha demandado
indemnizaciones laborales por US$35.000. A la fecha de este informe se obtuvo sentencia
de segunda instancia a favor de la Compañía, sin embargo el actor presentó recurso de
casación. Los asesores legales avizoran probabilidad de éxito debido a que tienen la
expectativa que se rechace la casación de la propuesta.

La Compañía ha recibido la demanda con cuantía indeterminada por parte de
ex - transportistas para que se reconozca relación laboral. A la fecha de este informe se
apeló la resolución dictada por la Dirección Regional de Trabajo de Guayaquil y se espera
que la Dirección Jurídica de Quito avoque conocimiento de la causa. Es criterio de los
asesores legales que existen buenas probabilidad de éxito y se espera se rechace la
pretensión de los ex - transportistas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y sus equivalentes incluidos en el estado de flujos de efectivo comprenden las
siguientes cifras de balance:

-17-
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2008
2009 (Reestablecidos)

Efectivo en caja y bancos US$ 650.549 693.862

Equivalente de efectivo - depósitos overnight 1.374.133 1.064.961

Sobregiros bancarios (30.479) (58.478)

US$ 1,994,203 1.700,345

- Enel año 2009 la Compañía cambió la política para determinar el efectivo y sus equivalentes
para incluir los sobregiros bancarios y no considerar los fondos de inversión en garantía. Para
propósitos de uniformidad, las cifras comparativas del 2008 han sido reestablecidas,
reclasificando a equivalente de efectivo los sobregiros bancarios por US$58.478 y a otros
activos los fondos de inversión por US$319.389, al final del año 2008 (US$390.902 y
US$162.888, respectivamenteal inicio del año 2008) y su efecto fue aumentarel efectivo neto
provisto en las actividades de financiamiento previamente informado en US$332.424 y
disminuir el efectivo neto provisto por las actividades de operación previamente informado en
US$156.501.

(14) Conciliación de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo neto Provisto por las Actividades de

Operación

Un resumen dela conciliación de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operación por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es
comosigue:

2009 2008

(Pérdida) utilidad neta (423.948) 1.893.047
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Estimación para cuentas de dudoso cobro 589.103 58.068
Provisión para obsolescencia de inventarios 59.328 143.619
Depreciación de la propiedad, planta y equipos 1.072.593 1.250.284
Pérdida en la venta de propiedad, planta y
equipos 6.627 20.977

Variación neta en activos - (aumento) disminución:
Cuentas por cobrar 2.474.288 (2.082.858)
Inventarios 221.092 (1.068.677)
Gastos pagadosporanticipado (136.209) (4.606)
Otros activos (11.206) (103.083)

Variación neta en pasivos - aumento (disminución):
Cuentas por pagar (26.102) (128.880)
Gastos acumulados por pagar (312.047) (168.978)
Provisión para pensiones de jubilación patronal, neto 12.313 74.447

Efectivo neto provisto por(utilizado en) las
actividades de operación US$ 3,525,832 (116,640)

(15) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23 de abril
del 2010), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan
revelado en los mismos.

-18-

 


