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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
OPERCASINOS S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPERCASINOS S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimiento éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiifa, con el propésito de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que las po centaties utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hec ﬁ(‘)’r la Adwmithstracién son
razonables, asi como una evaluacién de la pres 16, Beiierdl ae los estados
financieros. 19
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A Crowe Horwath Romero & Asociados.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
OPERCASINOS S.A. al 31 de diciembre del 2010, y el resultado de sus operaciones,

los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros adjuntos han sido
preparados sobre la base de que la Compafiia continuard como negocio en marcha,
debido a que el 24 de febrero del 2011 el Consejo Nacional Electoral resolvié fijar la
realizacién de una consulta popular para el 7 de mayo del 2011, siendo una de las
preguntas si estdn de acuerdo que en el pais se prohiban los negocios de casinos y salas
de juego. A la fecha no es posible determinar los efectos que pudieran tener en el

negocio el resultado de esta consulta,
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OPERCASINOS S. A.

Balance General
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Total pasivos y patrimonio de accionistas ﬁ 1?‘}‘3\& 2,982,151 1,560,139
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Ver notas adjuntas.
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= Al 31 de Diciembre del 2010
B
u 2010 2009
(US Dédlares)
o Activos
B Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3) 531,794 451,736
| Inversiones temporales (Nota 4) 201,750 605,277
Cuentas por cobrar (Nota 5) 2,145,865 444,426
| Inventarios, alimentos y bebidas 11,114 10,210
n Gastos anticipados, seguros 7,719 3,382
Total activos corrientes 2,898,242 1,515,034
| Activos Fijos - vehiculo, neto 66,949 30,542
B Otros activos, principalmente depdsitos en garantia 16,960 14,566
B Total activos 2,942,567 1,560,139
B Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
B Sobregiro bancario 10,739 27,363
Cuentas por pagar (Nota 6) 2,046,798 1,415,029
[ | Gastos acumulados (Nota 7) 260,479 103,355
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 8) 16,563 -
. Total pasivos corrientes 2,334,579 1,545,747
B Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 19,263 -
m Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 9) 10,000 10,000
B Capital suscrito no pagado (Nota 9) - (9,750)
Reserva legal 10,000 10,000
| Reserva facultativa 6,589 6,589
Utilidades retenidas (déficit) 601,720 (2,447)
| Total patrimonio de accionistas 628,309 14,392
n
A
n
|
]
|
|




OPERCASINOS S. A.

Estado de Resultados

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Ingresos:
Ma4quinas tragamonedas
Mesas de juegos
Ventas bar restaurante

Costos y gastos de operacién:

Operacion del casino
Cuentas en participacion (Nota 13}
Costo de personal
Servicio de administracion (Nota 13)
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Otros (Nota 10)

Costo bar restaurante

Gastos administrativos (Nota 11 )
Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Otros

Utilidad antes de participacion de trabajadores ¢

impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 12)

Sr. Roberto Moreno 5
Gerente General ’

Ver notas adjuntas.

2010 2009
(US Délares)

10,546,597 9,267,145
3,200,411 2,992,121
101,416 143,948
13,848,424 12,403,214
(6,886,045) (6,088,380)
(1,144,892) (1,140,949)
(1,631,409) (2,047,431)
(580,059) (560,842)
(129,384) (131,858)
(458,845) (443,782)
(430,598) (454,904)
(11,261,232) (10,868,146)
(1,643,664) (1,548,377)
943,528 (13,309)
17,458 35,366
26,610 20,398
44,068 75,764
987,596 62,455
(148,139) (9,368)
(235,290) (55,534)
(383,429) (64,902)
604,167 . QM)
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OPERCASINOS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Apropiacién
Dividendos declarados
Pérdida neta, 2009

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Capital pagado
Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Llhttr?

Sr. Roberto Moreno
Gerente General

Ver notas adjuntas.
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Capital Utilidades
Capital Suscrito Reserva Reserva Retenidas
Social No Pagado Legal Facultativa __(Déficit) Total
(US Dolares)
10,000 (9,750) 1,635 - 228,415 230,300
- - 8,365 6,589 (14,954) -
- - (213,461) (213,461)
- - - - 2,447) (2,447
10,000 (9,750) 10,000 6,589 (2,447 14,392
- 9,750 - . - 9,750
- - - - 604,167 604,167
10,000 - 10,000 6,589 601,720 628,309
Mm\_‘:‘.-i\:“
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OPERCASINOS S. A,

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2010

2010 2009
(US Ddlares)

Efectivo usado por actividades de operacién:

Recibido de clientes 13,858,174 12,403,214

Pagado a proveedores y empleados (13,961,631) (13,261,165)

Intereses ganados 17,458 55,366

Impuesto a la renta (235,290) (55,534)

Otros 26,610 20,398
Efectivo neto usado por actividades de operacién (294,679 (837,721)
Efectivo proveniente de actividades de inversién:

Ventas de inversiones temporales 403,527 656,529

Compras de activos fijos (44,954) -

(Aumento) en otros activos (3,038 (1,976)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 355,535 654,553
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de financiacién:

(Disminucién) en sobregiro bancario (16,624) (6,575)

Aumento (disminucién) en préstamo a corto plazo 16,563 (23,000)

Aumento en obligaciones a largo plazo 19,263 -
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de financiacidn 19,202 (29,575)
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 80,058 (212,743)
Caja y bancos al principio del afio 451,736 664,479
Caja y bancos al final del afio 531,794 451,736

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

usade por actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta 604,167 (2,447)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (usado por) actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 19,030 15,425
Cambios en activos y pasivos de operacién:
(Aumento) en cuentas por cobrar (1,755,682) (114,681)
(Aumento) disminucién en inventarios {904) 5,463
{Aumento) en gastos anticipados (14,176) (8,026)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 639,519 (709,748)

(Disminucién) en gastos acumulados 213,367 (2,70‘7)

Efecti\Wf&ién - (837,721)

RQeCHITNL N ,1‘.4.
Sr. Roberto Moreno
Gerente General
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OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afic Terminado el 31 de Diciembre del 2010

1.Actividades

La Compafifa fue constituida en septiembre del 2006 en Ecuador y su principal actividad
es la administracién y operacién de casinos. Inici6 operaciones en diciembre del 2006 y
actualmente opera un casino en el pafs. La Compafiia es poseida por OPERCAS
HOLDINGS, INC. y OPERCAS INVESTMENTS, INC., compafi{as Panameifias, en un
530% cada una.

La informacién relacionada con el fndice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres dltimos aiios, es como sigue:

fndice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos se presentan en U.S. délares y son preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.
Dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opini6én de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian diferir de sus efectos finales

De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiifas
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de
las compaiifas y entes sujetos a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros. De acuerdo con este cronograma la Compaiiia tiene la
obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicién.



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicién mds la capitalizacién de intereses.
Valunacion de Inventarios

Estdn registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
el valor de mercado.

Activos Fijos

Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo de los vehiculos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida itil estimada, en base
al 20% anual,

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva legal representa el 100% del capital social. Por esta razén, la Compaiifa no
efectué la apropiacién de dicha reserva para el afio 2010.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el C6digo de Trabajo, la Compatiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estid constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 12, Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos, Costos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Caja 1,270 1,270
Bancos 37,604 26,361
Depdsitos en trdnsito 120,623 84,295
Encaje 277,297 289,810
Fondos progresivo 95,000 50,000
531,794 451,736

mesas de juegos y méaquinas tragamonedas.

tragamonedas y mesas de juego.

4. Inversiones Temporales

Encaje representan fondos mantenidos en la béveda del Casino para la operacién de las

Fondos progresivos representan fondos para pagar premios acumulados de las méiquinas

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan certificados de depdsito a plazo emitidos
por un banco local, con vencimientos hasta mayo del 2011 e interés del 5.75% (5.5% en el

2009).
5.Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
2010 2009
(US Ddlares)

Compaiifas emisoras de tarjetas de crédito 51,195 36,777
C.D.S. Casino del Sol S.A. 1,574,573 4,346
Ecuacasino S.A. 146,350 31,000
Anticipos a proveedores 1,924 2,500
Impuesto al valor agregado 308,385 209,468
Retenciones en la fuente 39,584 151,361
Empleados 23,854 8,974

2,145,865 444,426

de tarjeta habientes con plazo de hasta dos dfas y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compaififas emisoras de tarjetas de crédito representan consumos
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OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a C.DD.S. Casino del Sol S.A. representan anticipos por cuentas en
participacién, los cuales se liquidaran hasta mayo def 2011.

Las cuentas por cobrar a Ecuacasino S.A. representan préstamos, con vencimiento en el
2011 y no generan interés.

Retenciones en 1a fuente representan créditos tributarios no compensados de los afios 2008
por US$23,299 y 2007 por US$16,285.

6.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Proveedores 80,330 16,647
Latin Gaming S. A. 1,375,369 909,292
Dividendos por pagar 213,461 213,461
L.G.IE. Latin Gaming Investment Ecuador S.A. 50,122 32,695
Fundacién Latin Gaming 17,219 21,267
Provisiones de premios 246,746 120,669
Impuestos por pagar 28,585 65,759
Otras 34,966 35,239

2,046,798 1,415,029

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 30 dfas y sin interés,

Las cuentas por pagar a Latin Gaming S. A. representan facturas por servicio de
administracién de enero a diciembre del 2010, sin fecha de vencimiento especifica y no
devengan interés.

Las cuentas por pagar a L.G.LE. Latin Gaming Investment Ecuador S.A. representan
facturas por arriendo de locales, sin fecha de vencimiento especifica y no devengan
interés,

Las cuentas por pagar a la Fundacién Latin Gaming representan facturas por servicio de
capacitacién, sin fecha de vencimiento especifica y no devengan interés.

Las provisiones de premios representan la acumulacién de los fondos progresivos sobre
las méquinas tragamonedas y mesas de juego, liquidables al cliente ganador def juego.

10



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

7.Gastos Acumuladoes

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010 y 2009 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de  Impuesto a la

Sociales Trabajadores Renta Total
(US Ddiares)

Saldos at 31 de diciembre del 2008 100,673 26,389 - 127.062
Provisiones 282,078 9,368 55,534 346,980
Pagos (288,764) (26,389) {55,534y  (370,687)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 93,987 9,368 - 103,355
Provisiones 258,398 148,139 235,290 641,827
Pagos (240,045) (9,368) (235,290)  (484,703)

Saldos al 31 de diciembre del 2010 112,340 148,139 - 260,479

8.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de io siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Banco del Austro S. A., préstamo para compra de
vehiculo, con vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2012 e interés del 15.20%. 35,826 -
Porcién corriente (16,563) -
19,263 -

9. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social consiste de 10.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado de US$20,000.,

En abril del 2010, los accionistas pagaron ¢l capital suscrito no pagado por US$9,000 y los

aportes del capital suscrito no pagado en la constitucién de la Compaiifa por US$750,
mediante aportes en efectivo.

It



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Otros Costos

Los otros costos consistian de lo siguiente:

Comisién tarjetas de créditos

Seguridad

Impuestos al valor agregado
Movilizacién

Agasajos de personal

Utiles de oficina

Servicio de agua, luz, teléfono e internet
Uniformes

Otros

11.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consistfan de lo siguiente:

Personal

Servicio de agua, luz, teléfono e internet
Honorarios profesionales
Impuestos al valor agregado
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos de oficina y viviendas
Movilizacién

Alimentacion

Utiles de oficina

Hospedaje

Seguridad

Uniformes

Capacitacion

Seguros

Otros

2010 2009
(US Dolares)
234,326 212,989
43,554 45,097
8,840 9,293
40,932 38,763
22,818 28,300
15,919 23,668
14,675 15,531
19,652 20,338
58,128 49,803
458,845 443,782
2010 2009
(US Ddolares)
973,921 906,888
124,339 114,357
59,192 46,818
72,330 66,841
40,292 39,398
120,238 119,791
34,767 29,771
27,905 23,985
25,738 14,826
11,753 9,982
6,585 6,407
24,813 21,160
3,141 11,082
6,958 1,556
111,692 135,515

1,643,664 1,548,377

12



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.Impuesto a la Renta

El 29 de diciembre del 2010, se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compafifa:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del impuesto a Ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

Hasta el 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o se distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién alguna. A partir
de! afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o
jurisdicciones de menor imposicién, estdn sujetos a la retencién en la fuente del impuesto
a la renta.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2010 2009
(US Dolares)
Utilidad segin estados financieros, neta de
participacién de trabajadores 839,457 53,087
Gastos no deducibles 101,702 169,049
Utilidad gravable 941,159 222,136
Impuesto a la renta cargado a resultados 235,290 55,534

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2006 hasta el 2010 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Compromisos

Contrato de Asociacién de Cuentas de Participacién

En diciembre del 2008, la Compafifa renové el contrato de asociacién de cuentas de
participacion con plazo de 2 afios, contados a partir del 1 de enero del 2009, y podré ser
renovado de comiin acuerdo con C.D.S. Casino del Sol S.A., mediante el cual la
Compaiifa administrard y operard el Casino, y mantendré el contrato de administracién
que C.D.S. Casino del Soi S. A. mantenfa suscrito con su accionista. El resultado, una vez
deducidos todos los gastos necesarios para la operaciéon y funcionamiento del Casino, se
repartirdn el 31% (25% en el 2009) para la Compafifa y el 69% (75% en el 2009) para
C.D.S. Casino del Sol S.A., los cuales se liquidar4n mensualmente y se pagardn una vez
que la junta general de accionista apruebe los estados financieros de la Compaiiia.

Contrato de Administracion

En diciembre del 2008, la Compaiiia renové el contrato de administracién con plazo de 2
afios, contados a partir del 1 de enero del 2009, con Latin Gaming S. A., compafifa
panamefia, el cual se dio por terminado de comiin acuerdo de las partes el 30 de junio del
2010, mediante el cual ésta administré el Casino Sol. La Compafifa asumié todos los
gastos de transporte, alojamiento, vidticos y movilizacién del personal del administrador y
los honorarios det personal técnico que contraté. En compensacién de los servicios
recibidos, la Compaififa pagd el 10% de las ventas brutas y el 20% de la utilidad del
ejercicio por honorarios adicionales por cumplimientos de metas y resultados.

14. Eventos Subsecuentes
El 24 de febrero del 2011, el Consejo Nacional Electoral resolvi6 fijar 1a realizacién de

una consulta popular para el 7 de mayo del 2011, siendo una de las preguntas si estdn de
acuerdo que en el pafs se prohiban los negocios de casinos y salas de juego.
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