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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
OPERCASINOS S. A.

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de OPERCASINOS S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado €l
31 de diciembre del 2008 fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 16 de abril del 2009, el mismo que
contiene una opinion sin salvedad.

Responsabilidad de Ia Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y
mantenimiento de controtes internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; v, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
considera los controles internos relevantes de la Compaiiia para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el proposito de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditorta también incluye la evaluacion de si las politicas contables
utilizadas son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
OPERCASINOS S.A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

SC - AE No. 056

ATTO L. RYSART = S0c10
RNC No. 13580

9 de abril del 2010
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OPERCASINOS 5. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3)
Inversiones temporales (Nota 4)
Cuentas por cobrar (Nota 5)
Inventarios, alimentos y bebidas
Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes

Activos Fijos - vehiculo, neto

Otros activos, depdsitos en garantia

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Documentos por pagar (Nota 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (Nota 8)
Total pasivos corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 9)
Capital suscrito no pagado (Nota 9)
Reserva legal
Reserva facultativa
Utilidades retenidas (déficit)
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Sr. Roberto Moreno
Gerente General

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
451,736 664,479
605,277 1,261,806
446,426 331,745
10,210 15,673
3,382 2,983
1,517,031 2,276,686
30,542 38,340
14,566 12,590
1,562,139 2,327,616
27,363 33,938
- 23,000
1,417,029 1,913,316
103,355 127,062
1,547,747 2,097,316
10,000 10,000
(9,750) (9,750)
10,000 1,635
6,589 -
(2,447) 228,415
14,392 230,300
1,562,139 2,327,616

Ly

Contadora
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OPERCASINOS S. A.

Estados de Resultados

Ingresos:
Maéquinas tragamonedas
Mesas de juegos
Ventas bar restaurante

Costos y gastos de operacién:

Operacion del casino
Cuentas en participacion (Nota 13)
Costo de personal (Nota 13)
Servicio de administracion (Nota 13)
Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones
Otros (Nota 10)

Costo bar restaurante (Nota 13)

Gastos administrativos (Notas 11y 13)
Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados
Otros

Utilidad antes de participacion de trabajadores ¢
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 12)

Utilidad (pérdida) neta

Sr. Roberto Moreno
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
9,267,145 9,343,064
2,992,121 3,308,928
143,948 131,099
12,403,214 12,783,091
(6,088,380) (6,385,980)
(1,140,949) (1,319,662)
(2,047,431) (2,092,523)
(560,842) (508,843)
(131,858) (121,867)
(443,782) (585,199)
(454,904) (341,709)
(10,868,146)  (11,355,783)
(1,548,377) (1,373,257)
(13,309) 54,051
55,366 33,015
20,398 88,860
75,764 121,875
62,455 175,926
(9,368) (26,389)
(55,534) ;
(64,902) (26,389)
(2,447) 149,537

C.P«
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OPERCASINOS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Capital Utilidades
Capital Suserito Reserva Reserva Retenidas
Social No Pagade Legal Facultativa  (Déficit) Total
' (US Délares)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 10,000 (9,750) 1,635 - 78,878 80,763
Utilidad neta, 2008 - - - - 149,537 149,537
Saldos al 31 de diciembre del 2008 10,000 (9,750) 1,635 - 228415 230,300
Apropiacion - - 8,365 6,589 (14,954) -
Dividendos declarados - - - - (213,461)  (213,461)
Pérdida neta, 2009 - - - - (2,447) 2,447y
Saldos al 31 de diciembre def 2009 10,000 (9,750) 10,000 6,589 (2,447) 14,392

| Jidithist

Sr. Roberto Moreno Gmonlari&:fscalante

Gerente General Contadora

Ver notas adjuntas.
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OPERCASINOS S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros
Efectivo neto proveiiente de (usado por) actividades de operacion

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de inversién:
Compras de inversiones temporales
Ventas de inversiones temporales
Compras de activos fijos
(Aumento) en otros activos
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiacién:
(Disminucién) en sobregiro bancario
Aumento (disminucidén} en préstamo a corto plazo
Efectivo neto usado por actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
Aumento {disminucién) en inventarios
(Aumento} en gastos anticipados
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar
Aumento (disminucion) en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion

Sr. Roberto Moreno
Gerente General

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares)
12,403,214 12,783,091
{13,261,165) {11,503,445)
55,366 33,015
(55,534) i
20,398 88,860
(837,721) 1,401,521

- (1,261,806)

656,529 -
- (38,990)
(1,976) (1,740)
654,553 (1,302,536)
(6,575) (41,276)
(23,000) 23,000
(29,575) (18,276)
(212,743) 80,709
664,479 583,770
451,736 664,479
(2,447) 149,537
15,425 9,691
(114,681) (128,675)
5,463 (3,630)
(8,026) (9,480)
(709,748) 1,286,244
(23,707) 97,834
(837,721) 1,401,521

Ay
Cméiiscalante

Contadora General



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compafiia fue constituida en septiembre del 2006 en Ecuador y su principal actividad
es la administracion y operacion de casinos. Inicié operaciones en diciembre del 2006 y
actualmente opera un casino en el pais. La Compaiiia es poseida por OPERCAS
HOLDINGS, INC. y OPERCAS INVESTMENTS, INC., compaiiias Panamefias, en un
50% cada una.

Hasta abril del 2008, la Compaifiia mantuvo el 48% de los trabajadores contratados para
desarrollar su actividad, bajo el sistema de intermediacién laboral, proveido por Infrahotel
Infraestructura Hotelera Cia. Ltda. e Infraestructuras de Industrias Infraindustrias Cia L.tda.
(Ver Nota 13), las cuales contaban con la autorizacion de funcionamiento vigente otorgada
por el Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar servicios de intermediacion laboral.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias del
20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién gradual obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las
compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
para el registro, preparacién y presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son de
cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
respectivamente. Ademas, las compafiias y entes antes mencionados prepararan
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de
implementacion de dichas NIIF, el cual debera ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compaiiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir del
1 de enero del 2012,



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones Temporales
Estan registradas al costo de adquisicion mas la capitalizacion de intereses.
Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
el valor de mercado.

Activos Fijos

Esta registrado al costo de adquisicion. El costo del vehiculo es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base al 20%
anual.

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, 1a Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Ingresos, Costos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Caja 1,270 1,270
Bancos 26,361 221,585
Depositos en transito 84,295 81,503
Encaje 289810 310,121
Fondos progresivo 50,000 50,000

451,736 664,479

Encaje representan fondos mantenidos en !a boveda del Casino para la operacion de las
mesas de juegos y maquinas tragamonedas.

Fondos progresivo representan fondos para pagar premios acumulados de las maquinas
tragamonedas y mesas de juego.

4.Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan certificados de depésito a plazo emitidos
por un banco local, con vencimientos hasta enero del 2010 e interés del 5.5% (6.5% y
6.7% en el 2008).

5.Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)

Compaiiias emisoras de tarjetas de crédito 36,777 25,150
C.D.S. Casino del Sol S.A. 4,346 -
Grupo Fantasy Casino 33,000 33,000
Anticipos a proveedores 2,500 13,400
Impuesto al valor agregado 209,468 121,553
Retenciones en la fuente 151,361 113,051
Empleados 8,974 21,338
Otras - 4,253

446,426 331,745

Las cuentas por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de crédito representan consumos
de tarjeta habientes con plazo de hasta dos dias y sin interés.



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a C.D.S. Casino del Sol S.A. representan anticipos por cuentas en
participacion, los cuales se liquidaran en marzo 2010,

Las cuentas por cobrar a las compatiias del Grupo Fantasy Casino representan pagos por su
cuenta, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios no compensados de los afios
2009 por US$38,310, 2008 por US$96,766 y 2007 por US$16,285.

6.Documentos por Pagar

Al 31 de diciembre del 2008, representaban documentos por pagar a un banco local por
préstamo comercial, con vencimientos mensuales hasta diciembre del 2009 e interés
reajustable trimestralmente del 11.23%

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)

Proveedores 18,647 29,577
C.D.S. Casino del Sol S.A. - 1,397,937
Latin Gaming S. A. 909,292 151,119
Dividendos por pagar 213,461 -
L.G.LE. Latin Gaming Investment Ecuador S.A. 32,695 -
Fundacién Latin Gaming 21,267 21,267
Provisiones de premios 120,669 131,617
Bonos por pagar a empleados - 53,611
Impuestos por pagar 65,759 64,985
Otras 35,239 63,203

1,417,029 1,913,316

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de 30 dias y sin interés.

Al 31 de diciembre del 2008, las cuentas por pagar a C.D.S. Casino del Sol S.A.
representaban cuentas en participacién de octubre a diciembre por US$1,383,285 y pagos
efectuados por cuenta de la Compaiiia por US$14,652.

10



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a Latin Gaming S. A. representan facturas por servicio de
administraciéon de mayo a diciembre del 2009, sin fecha de vencimiento especifica y no
devengan interés. '

Las cuentas por pagar a L.G.LE. Latin Gaming Investment Ecuador S.A. representan
facturas por arriendo de locales, sin fecha de vencimiento especifica y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a la Fundacion Latin Gaming representan facturas por servicio de
capacitacion, sin fecha de vencimiento especifica y no devengan interés.

Las provisiones de premios representan la acumulacion de los fondos progresivo sobre las
maquinas tragamonedas y mesas de juego, liquidables al cliente ganador del juego.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto ala

Sociales Trabajadores Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 6,044 23,184 - 29,228
Provisiones 187,201 26,389 - 213,590
Pagos (92,572) (23,184) - (115,756)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 100,673 26,389 - 127,062
Provisiones 282,078 9,368 55,534 346,980
Pagos (288,764) (26,389) (55,534) (370,687)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 93,987 9,368 - 103,355

9.Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social consiste de 10.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado de US$20,000.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los accionistas no han pagado el aumento de capital
suscrito por US$9,000 y los aportes del capital suscrito en la constitucion de la Compaiiia
por US$750, cuyos plazos vencieron en marzo del 2009 y septiembre del 2008,
respectivamente.

11



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0tros Costos

Los otros costos consistian de lo siguiente:

Comision tarjetas de créditos

Seguridad

Atencidn a clientes

Impuestos al valor agregado
Movilizacién

Agasajos de personal

Utiles de oficina

Servicio de agua, luz, teléfono € internet
Uniformes

Otros

11.Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consistian de lo siguiente:

Personal

Servicio de agua, luz, teléfono e internet
Honorarios profesionales
Impuestos al valor agregado
Mantenimiento y reparaciones
Arriendos de oficina y viviendas
Movilizacion

Alimentacion

Utiles de oficina

Hospedaje

Seguridad

Uniformes

Capacitacion

Seguros

Otros

2009 2008
(US Dolares)
212,989 222,608
45,097 86,454
1,484 82,722
9,293 45,398
38,763 37,483
28,300 21,426
23,668 19,694
15,531 15,907
20,338 2,432
48,319 51,075
443,782 585,199
2009 2008
(US Délares)
906,888 745,845
114,357 95,583
46,818 75,328
66,841 76,269
39,398 52,436
119,791 76,595
29,771 33,084
23,985 29,494
14,826 18,581
9,982 16,269
6,407 11,711
21,160 8,435
11,082 8,056
1,556 4,757
135,515 120,814
1,548,377 1,373,257

12



OPERCASINOS 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, la Asamblea Nacional expidié la Ley Reformatoria a la
Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impuesto al valor
agregado e impuesto a la salida de divisas.

En la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumé gastos no deducibles por US$169,049 (US$143,873 en el 2008) y resto el
100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales por incremento neto de
empleos por US$407,526 en el 2008.

Las declaraciones de impuesto a la renta desde el 2006 hasta el 2009 no han sido revisadas
por las autoridades tributarias.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren declarado, en todo o en parte.

13.Compromisos
Contrato de Asociacion de Cuentas de Participacion

En diciembre del 2008, la Compaiiia renové el contrato de asociacién de cuentas de
participacion con plazo de 2 afios, contados a partir del 1 de enero del 2009, y podra ser
renovado de comun acuerdo con C.D.S. Casino del Sol S.A., mediante el cual la
Compafiia administrard y operard el Casino, y mantendra el contrato de administracion
que C.D.S. Casino del Sol S. A. mantenia suscrito con su accionista. El resultado, una vez
deducidos todos los gastos necesarios para la operacion y funcionamiento del Casino, se
repartiran el 25% para la Compaiiia y el 75% para C.D.S. Casino del Sol S.A., los cuales
se liquidaran mensualmente y se pagarin una vez que la junta general de accionista
apruebe los estados financieros de la Compaiiia.

Contrato de Administracion

En diciembre del 2008, la Compaiiia renovo el contrato de administracién con plazo de 2
afios, contados a partir del 1 de enero del 2009, con Latin Gaming S. A., compafiia
panamefia, mediante el cual ésta administrara el Casino Sol. La Compaiiia asumira todos
los gastos de transporte, alojamiento, viaticos y movilizacion del personal del
administrador y los honorarios del personal técnico que contratare. En compensacién de
los servicios recibidos, la Compaiiia pagara el 10% de las ventas brutas y el 20% de la
utilidad del ejercicio por honorarios adicionales por cumplimientos de metas y
resultados.

13



OPERCASINOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Contratos Mercantiles de Intermediaciéon Laboral

Hasta el 30 de abril del 2008, la Compafiia mantuvo suscrito contratos mercantiles de
intermediacién laboral con Infrahotel Infraestructura Hotelera Cia. Ltda. e
Infraestructuras de Industrias Infraindustrias Cia. Ltda., mediante los cuales éstas
compaiiias empleaban trabajadores para ponerlos a disposicion de OPERCASINOS S.A.
en las actividades que esta requeria. En compensacion de los servicios recibidos la
Compaiiia reembolsé el monto pagado por concepto de remuneraciones y beneficios
sociales, y ademas reconocid una comision por el servicio prestado del 4% sobre el costo
mensual reembolsado. A partir del 1 de mayo del 2008, la Compafiia contratd en relacion
de dependencia al personal intermediado para cumplir con €l Mandato Constituyente No.
8 expedido por la Asamblea Constituyente.
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