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CONTADOR PUBLICO-AUDITOR EXTERNQ

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
MOVISMOR S._ A.

Introduccidn:

1.

He auditado el estado de sifuacion financiera adjunto de MOVISMOR S.A. al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en &l patrimonio de accionistas y flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y
ofras notas explicativas a los estados financiercs.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

2.

Como se indica en la nota 1, la Administracion de la Compadia es responsable de la preparacién y
preseniacién razonable de esios estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de Informacion
Financiera Para Pequedias y Medianas Entidades {(NIIF para PYMES). Esta responsabilidad incluye: disenar,
implementar vy mantener el control interme pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros para que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea coma
resuitado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; v, realizar las
estimaciones coniables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
opera la Compania.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieres, basada en mi
auditoria, Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Audiloria y Aseguramiento
(NIAA). Estas normas requieren que curnpla con requerimientos éticos y que planifigue y gjecute la auditoria
para obtener seguridad razonakle de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errores importantes
ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en
consideracidn el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero ne con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria incluye también una evaluacidn de si los principics de contabilidad utilizados son
apropiados y si las esfimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafia son razonables,
asi como una evaluacion de fa presentacion de los estados financieros tomados en su conjunte. Considero
que la evidencia de mi auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una base
razonable para expresar una opinidn.

4.

En mi opinién, los estados financieros mencionades en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MOVISMOR 5. A, al 31 de diciembre del 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efective por el afio terminade en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera Para Pequedas y Medianas
Entidades {NIIF para PYMES).

Atentamente,

SG-RNAE No 142 CPA 0. 16818

Mayo 3, 2016
Guayaquil, Ecuador

Cdla, Coviem Mz. 17, V. 6. Telfs: 2496297 - 2421297 Cel: 0998458560, e-mail; edocazar@hotmail.com - romulocazar@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



MOVISMOR S. A.

Estado de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Propiedades, plantas y equipos

Otros activos no corrientes

Cuentas por cobrar relacionadas
Total Activos

Pasivo y Patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total de Pasivos corrientes

Pasivo a lago plazo
Obligaciones financieras de targo plazo
Total del Pasivo a larao plazo

Patrimonio de los accionistas
Acciones pagadas
Otras reservas
Resultados acumulados por adapcidn de NIIF
Resultados afios anteriores
Pérdida del gjercicio
Total Patrimonio de los accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas

(Mofa 3)
{Nota 4)

(Nota 5)

{Nota 6)

(Nota 7)
{Nota 8)

{Nota g)

{(Nofa 10)

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financiercs

31 de diciembre

2015 2014
(LIS Ddtares)

6.879,89 681372
28.484 65 3647376
14.521,03 857826
49.885,57 52.865 74
1.030.666,48 1.06529062

2.299,58 -
626.521,43 826,945 01
1.709.373,06 1.94510137
94.943,30 34852266
2163259 2183077
116.575,89 370.353 43
1.196.061,39 1.193.111,84
1.196.061,39 1.193.111,84
800,00 200,00
311,371,562 31137152
3.010,22 3.010,22
66.368,56 B86.454 36

15.185,48 -
396.735,78 38163610
1.709.373,06 1.94510137




MOVISMOR S. A.

Estado de Resultado Integral

INGRESOS
Ventas netas gravadas
Total de ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales:
Gastos de administracion ywentas
Gastos financieros
Total de gastos operacionales

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e impuesto a la renta

(-) 15% Participacién de los trahajadores
(-) Impuesto a la renta {Anlicipo minimo afio 2014} {Nota 11)

Utilidad {Pérdida) Neta del ejercicio

Ver politicas contables significativas vy nofas a los estados financieros

31 de diciembre

2015 2014
{US Ddlares)

523.538,15 590.818,71
523.538,15 390.818,71
(168.004,18) {142.148,25}
355.633,97 44867046
(317.478,24) (435.338,89)
(1.949,18) (2.124 94)
(319.427 42) (437.463,83)
36.106,55 11.206,63
{5.415,98) (1.680,99)
(15.505,09) {11.590,83)
15.185,48 (2.065,19)
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MOVISMOR S. A

Estado de Flujos de Efectivo

Actividades de operacién:
Efectivo recibide de clientes
Efectivo pagado a proveedores, gasios yempleados
Intereses pagados
Participacian de los trabajadores
Impuesio a la renta de sociedades
Efectivo neto (usado) provisto por actividades de operacion

Actividades de inversién:
Retfiro (Adiciones) de propiedad y equipos
Pagos (aumento} de compafiias relacicnadas
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversidn

Actividades de financiamiento:
Aumento de obligaciones de largo plazo
{Aumento) en otros activos no corrientes
Ajuste a resultados acumulados
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final def ano

CONCILIACION DE LA {PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION;

Utilidad (Pérdida) Neta del gjercicio

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efective neto
Depreciacion, neto
Cambios en activos y pasivas de operacion:
Disminucion {(Aumento) en cuentas par cobrar
Disminucion {Aumento) en inventarios
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en gastos acumulados por pagar
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver poifticas confables significativas y notas a los estados financiercs

31 de Diciembre

2015 2014
(US Ddlares)
531.527,26 588.312,81
(709.844 64) (404.75529)
(1.949,18) {2.124.54)
(5.415,98) {1.680,99)
(15.505,09}) {11.590,83)
(201.187,63) 168.160.76
266,05 (4.665,01)
200.423,58 (170.064 69)
200.689,63 (174.729.70%)
2.949,55 257440
{2.299,58)

(85,80) -
564,17 267440
66,17 (2.894.54)
6.813,72 10.708,26
6.879,89 681372
15.185,48 (2.085,19)
34.358,09 30.846,06
7.989,11 (2.506,10)
(4.942,77) 458,15
(253.579,36) 147.547.55
(198,18} (6.129,91)
(216.373,11) 170.22575
(201.187,63) 168.160 56




MOVISMOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

1. Actividad de la Compaiiia

La Compafila fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e 26 de septiembre de 2006, ante Notaria
Tercera del Canton Milagro, Provincia del Guayas, con un capital social de $ 800,00 dolares de los Estados
Unidos, y registrada en el Registra Mercantil ef 23 de octubre de 2006.

Su objetivo principal es dedicarse a fomentar y desarrollar el turismo nacional e intermacional, mediante la
instalacion y administracion de agencias de viajes, hoteles, hosterias, moteles, restaurantes, clubes, cafeterias
centros comerciales, ciudadelas vacacionales, parques mecanicos de recreacion.

De acuerde con fos boletines de informacion estadisticos publicados por el Bance Central del Ecuador el indicader
relacionado con fa inflacion anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el ultimo afo, fue come
sigue:

_ indice
Diciembre 31, Indice Inflacion Anual
2015 3,38 %
2014 3,67 %
2013 2,70 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros
Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas

Internacionales de Informacidn Financiera Para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacienales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcicnal — La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S.
Dalar), &l cual es la moneda de circufacion en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coste histarigo, tal comoe
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. El costa histérico estd basado generaimente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de {os activos.

El valor razonable es el precio que s& recibiria par vender un active o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de s ese precio es direclamente
ohbservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Cempania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantas del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasive a fa fecha de medicién.

Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresades en U.S. Dolares, excepto cuando se
especifigue lo contrario.

A continuacidn se describen Jas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y hancoes — Incluye saldos en Caja y saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un
mercadc activo, e incluyen cuentas por cobrar a companias relacionadas fas cuales son registradas a su valor

razonable y se clasifican como corrientes. La politica de crédito de la Compafiia es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

o)



MOVISMOR S. A.

MNotas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn}

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicion. El costo incluye todos los costos incurridos en 1a
adquisician, asi como todos aquellos costos en los que se ha incurride para darles su condicidon y ubicacién actual.
El costo de los inventarios es determinado utilizando el metodo de costo promedio. El costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades y equipos.- se reconocen como sigue:

» Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adguisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

= Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el imposte acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periedo en que se producen.

» Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerde
con el métedo de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisadoes
al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles utilizadas
en el calculo de la depreciacion:

Vida util
Activos depreciables (en anes)
Edificios 40
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3

* Retiro 0 venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Deteriore del valor de los activos tangibles.- Al final de cada periode, la Compariia evalda los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro, si hubiere. Las perdidas y reversiones por deierioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, £n cuyo case se debe cansiderar la pérdida por deterioro como
una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Garantias de propiedad arrendada.- Es un activo financiero mantenido hasta su vencimiento con pago y plazo de
vencimiento fijo, que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion de tener hasta su terminacion del plazo
establecido. La garantia es un depésite bancario entregado al arrendador de acuerdo a lo estipulado en el contrato
de arriendo, €l cual al cumplir el plazo de entrega del hien, son devueltos en su totalidad siempre y cuando ei bien
se encuentre en buanas condiciongs.  Eslos activos financieros se clasifican en activos no carrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se ciasifican como activos cormrientes.

Cuentas por pagar.- Son pasives financieros no derivados can pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercade activo.  Incluyen obligaciones con terceros y entidades relacionadas. Esios pasives financieros son
registrados a su valor razonable, y para el reconocimiento posterior s miden al costo amortizade utilizando et
método de la tasa de interés efectiva, menas cualquier detericro. El periodo de crédito promedio para la compra de
bienes y servicios es de 45 dias en promedio.

o



MOVISMOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Arrendamientos.- Se clasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientas se clasifican como operativos.

Impuesto a fa renta.- El gasto por impuesto a 1a renta se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debidc a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por cancepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

* De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no chstante la tarifa impasitiva se incrementa al 25% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de accionistas
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Para los afios 2015y 2014, la
tarifa de impueste a la reata fue del 25% y 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
respectivamente,

Impuestos corrientes.- Se reconocen como gaste, y sen incluides en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoge fuera del resultado ya sea en otro resultade integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones.- Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga gue desprenderse de recursos que incorparen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiabte del importe de la
obligacian. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual del referido flujo de efectivo (cuando el efecto det vaior del
dinere en ¢l tiempo es material). El importe reconccido come provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores.- se definen como sigue:

s Beneficios definidos: Jubilacién patronal y benificacidén por desahucio.- El costo de los bengficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métedo de la
Unidag de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo por un
perito independiente. Los costos por servicio presente y pasado se recenocan en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconacen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otre resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utitidad o pérdida del perioda.

<+ Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajaderes que
por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

<+ Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacidn laboral por desahucio sclicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracidn mensual por cada ung de los afics de
Servicio.

¢ Participacion de trabajadores.- La Compariia reconoce un pasive y un gasta por la participacion de los
trabajadores en fas utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la Republica del Ecuadar.




MOVISMOR S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2015

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion}

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacitn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que ei saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal ne esta dispenible para ia distribucion de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de
pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de socios.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios corresponden principalmente a la prestacion de servicios
cobradoes. Los ingresos porintereses son reconocides como rendimientos financieros en los resultados del afo.

Gastos.- Se regisiran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como nerma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal. contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo
y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos y pasivos financieros.- La Compafifa registra sus activos y pasivos financieros relacionados con cuentas
por cobrar y cuentas por pagar, las cuales se miden al costo amortizado. Estes son activos y pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gque no cotizan en un mercade activo. Se clasifican en activos o pasivos
corrientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacian financiera, que
se clasifican como activos o pasivos no corrientes.,

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MNormas
Internacionales de Informacién Financiera Para Pequefas y Medianas Entidades {NIIF para PYMES) requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdmica
de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviaron basados en
la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconccen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisidon afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar los referides
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad. A continuacién se presenta una definicion de los riesges que enfrenta la Compaiia, una
caraclerizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadia, si es
el caso.

» Riesgo de crédito.- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adopiado una
politica involucrarse con partes soivenies y realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)

* Riesgo de liquidez.- La Administracidn de ta Compafiia tiene la responsabilidad final por la gestién de
liquidez. La Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera gue se pueda manejar los requerimientos de financiamiento z corto, mediano y large plazo.

lLa Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreandc
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

¢ Riesgo de mercado.- Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente a riesgos financieros de
cambios en las tasas de cambio, tasas de interés ¢ precics de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compania o &l valor de los activos financieros que tiene.

Ei objetive de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonabtes y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones
del riesgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complemeantada con un analisie de sensibitidad.

Durante el afio 2015, no ha habido cambios en la exposicion de la Compania a los riesgos del mercado o
la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

¢ Riesgo de capital- La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encentrara en capacidad de
continuar comoe empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de
la oplimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

La Administracidn revisa la estruciura de capital de la Compania sobre una base anuat. Como parte de
esta revisién, la Gerencia considera et costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capitail.

Categorias de instrumentos financieros.- El detalle dé¢ los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafiia es como sigue:

Activos y Pasivos Financieros Dic-31-2015 Dic-31-2014

Activos financieros

Efectivo y bancos 6.879.89 6.813,72

Cuentas por cobrar 28.484,65 36.473,76

Inventarios 14.521,03 9.578,26
Total 49,885,567 52.865,74
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 94.943,30 348.522 66

Gastos acumulados por pagar 21.632,59 21.830,77
Total 116.575,88 370.353,43

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.-

Durante el afo en curso, la Compadia ha aplicado algunas modificaciones a las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y gue son
mandatoriamente efectivas a partir dei 1 de enero del 2015 0 posteriormente, comao sigue:

Modificacignes a la NIC 19 Planes de Beneficics Definidos: Contribuciones de Trabajadores

La Compafia ha aplicado las moadificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de las
maodificaciones, la Compafia reconocia las contribucicnes discrecionales de los itrabajadores, a los planes de
beneficios definidos, como una reduccian del costo del servicio, cuando se pagaban las contricuciones a los planes,
y se reconocian ias contribuciones de los frabajadores especificados en los planes de beneficios definidos como
una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban los servicios.
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3. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estan constituidas coma sigue:

31 de diciembre

Clientes relacionados

Clientes nacionales

Cuentas por cobrar empleados
Credito fiscal impuesto a la renta
Crédito fiscal IVA

Ofras cuentas por cobrar

Total

2015 2014
(US Dolares)
9.765,89 23.061,89
2.911,55 338,37
49,00 200,18
7.191,70 -
7.083,61 10.655.33
1.482.,90 222799
28.484 65 38.473,76

4, Inventarios

Los Inventarios estan constituidos como sigue:

31 de diciembre

Bodega hotel uno
Suministros y materiales

Total

2015 2014
(LS Dolares)
3,992 47 223,12
10.528,56 9.35514
14.521,03 9.578 26

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidas como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Terrenos 177.356,62 177.356,62
Edificios e instalaciones 877.205,00 877 205,00
Equipos de computaciéon 2.752,83 2.752 83
Muebles y equipos 124.240,64 124 59599
Equipos de comunicacidn 7.531,33 7.531,33
Vehiculos 20.004,97 20.004 .97
Otros activos fijos 89,30 -
Subtotal 1.209.180,69 1.209 446 74
Menos Depreciacign acumulada (178.514,21) {144.156,12)
Total 1.030.666,48 1.065.290,62
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5. Propiedades y equipos {Continuacién)

El mavimiento de las Propiedades y equipos para el afio terminado el 31 de diciembra def 2015, fue como sigue;

Saldolicial  Adiciones Ventas ylo Saldo Final
Retiros
{US Dolares)
Terrenas 17735662 - - 177.356,62
Edificios e instalaciones 877.205,00 - - 877.205,00
Equipes de computacidn 2.752,83 - - 2,752,832
Muebles yequipos 12459599 - (355,35) 124.240,64
Equipos de comunicacidn 753123 - - 7.531,33
Vehiculos 20.004,97 89,30 - 20.094,27
Subtotal 1.209.448 74 89,30 {355,35) 1.209.180,69
Menos Depreciacion acumulada (175.00218) {3.512,03} - {178.514,21)
Total 1.034.444 56 (3.422,73) (355,35} 1.030.666,48

6. Cuentas por cobrar relacionadas

Las Cuentas por cobrar relacionadas estan constituidas como sigue:
31 de diciembre

Jelusi S, A
Artensia S. A
Jaleym 5. A
Dikenet S. A,
Zetcard S A
Barufini 3. A
Miruva 8. A
Tamasa 5. A
Bygred S. A
Hicnesa §. A
Flacery 5. A
Carnepac 3. A
Jelasa S A
Brucosa §. A
Ingope S. A
Dompucorp S. A
Total

2015 2014
{US Ddlares)

- 654.586,78
1.014,21 -
449,90 1.857.37
647,05 547,05
5.000,00 5.000,00
96,79 42.096,79
1.761,04 800,91
359,81 359,81
611.730,12 706.892,42
37,24 -
460,53 248053
- 1.629,62
- 449 80
800,81 -
132,92 132,92
4.030,91 30,91
626.521,43 826.945,01

Estas cuentas por cobrar a relacionadas no generan ningln tipo de interés, asi como tampoco tienen fecha de

vencimiente definida.
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7. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas coma sigue:

Cuentas por pagar relacionadas
Proveedores nacionales,

Otras cuentas por pagar

Retenciones en la fuente impuesto a la renta
YAy retencicnes por pagar

Impuesto a la renta

Total

8. Gastos acumulados por pagar

Los Gastos acumulados por pagar estan constituidos como sigue:

Frovisicnes Sociales
Aportes IESS
Participacion trabajadares
Total

9. Obligaciones de largo plazo

Las Ohligaciones de largo plazo estan constituidas como sigue:

Obligacicnes financieras de largo plazo

» Belasco & Asociados, corresponde a préstamos para
capital de trabajo, (obras de infraestructura, etc), ne
lienen fecha de vencimiento definido y no generan
ningGn tipo de interés.

» Jubilacién patronal y desahucio
Total

31 de diciembre

2015 2014
(US Dolares)

748,55 303.185,74
34.016,98 3521495
38.992,97 5.147.86

1.192,28 1.066,09
4487 43 3.908,02
15.505,09 -
94.943,30 348.522 66

31 de diciembre

2015 2014
(US Dotares)

12.779,32 18.644.,53
3.437,29 3.186.24
5.415,98 -

21.632,59 21.830,77

31 de diciemhre

2015 2014

(US Délares)

1.141.504,52 1.141.604 .62

54.556,87 51.807.32

1.196.061,39 1.193.111,84
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10. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1.00. El capitat suscrito y pagado esta conformado como sigue:

Pais 2015 % 2014 %
Godwin Enterprises SA Panama $ 720,00 90,00% $ 720,06 90,00%
Dompucorp S.A Ecuador 80,00 10,00% 80,00  10,00%
$ 800,00 100,00% 5 800,00 100.00%

11. Régimen Tributario

¢« Impuesto a la Renta: Elimpuesto a fa renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015y,
2014 | se determind como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
(US Dotares)
Utilidad antes de participacién de los trabajadores e impuesto 36.106,55 11,206,863
Menos:

15% Participacion de los trabajadores (5.415,98) {1 680,09)
Mas :

Gastos no deducibles 31.329,79 9.223.91
Base imponible para el impuesto a la renta 62.020,326 18,749,555
Tarifa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a fa renta de la compafia 15.505,09 4.124.90
tmpuesto a la renta de la compafiia (Anticipo minimo afio 2014) “ 11.580,83

» Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la

entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin gue requiera pronynciamientd previo
caduca:

i En tes afios, contados desde la fecha de !a declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacion por €l sujeto pasive;

ii. En sais afios, a partir de Ja fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando
no se hubiere declarado en todo 0 en parte; y,

iii.  En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o n forma mixta, contado desde la fecha de natificacion de tales actos.

La facultad de tas autoridades tributarias para revisar la declaracion de impuesto a la renta del 2012 al 2015
de acuerdo con lo indicado en &) literal i) anterior, aun no ha prescrito.

. Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario interng, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obiengan por parte de la Compafiia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel
en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.
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11. Régimen Tributario {Continuacian)

. Cambios en la legislacién tributaria

Ley Organica de Incentive a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otvos aspectos tributarios los siguientes:

3

v

v

Al

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y
gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de [a enajenacion de acciones,
paricipaciones y derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado,

Exenciones: Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que 81 el baneficiano electivo de las utlidades que perciban las sociedades o personas
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, |la exencion del impueste a la renta no sera
aplicable y se elimina la exencidn por deposite a plaze fijo a las sociedades e instiluciones del
sistema financiero, asi como 2 las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

o En el caso de activos revaluades, el gasto por depreciacién de activos revaluados no seid
deducible.

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para
la eliminacion de los créditos incobrahles y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

o Via Reglamenio se esfableceran ios limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativas y de consultoria en general efectrado entre paries relacionadas.

¢  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que et
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn sobre las
contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S esta participacion excede el 50% la tarifa
aplicable para ta sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a los que
tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se
deberd incluir en la formula el valor del revalue de los activos por aplicacidn de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y dei patrimonio.

Se exclurd del calculo del anticipo de impuestc a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por fa generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos destinados a la
mejora productividad e innovacion tecnclbgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el page del Impuesto a
la Renta que reconcce el Codige de la Produccion.

Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

s

»

Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatonianas, estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como heche generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de cbligacionas cuando las
operaciones se realicen hacia el exterior.
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11. Régimen Tributario {Continuacion)

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012.- Emitida por el Servicio de Rentas Internas cen fecha 21 de
diciembre del 2015, donde se incluyen entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

» Deducibilidad de gastos;

o Al ser el impuesto ala renta un tributo de naturaleza anual, los costos y gastos incurridos con
el propaosito de cbtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravades
con el referido impuesto (y no exento) deben ser considerados por los sujetos pasivos, por
cada gjercicic fiscal,

]

Para la determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, no se censiderara
la figura de ‘reversc de gastos no deducibles’. Es decir, que aquellos gastos que fueron
considerados como no deducibles, para efectos de la declaracitén de impuesto a la renta en
un gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales
futuros, debido a gue no existen disposicicnes en la normativa tributaria vigente que prevea
la aplicacion de la figura de reverso de gastos no deducibles.

12. Hechos ocurridos con la posterioridad del periodo que se informa:
Entre el 31 de diciembre dei 2015 vy la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que,

en la opinion de la Administracién de la Compafia. pudieran tener un efecto significativo scbre diches estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




