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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
TALUM S, A.

Hemos auditado el estado de situacidn financiera que se adjunta de TALUM S. A, al 31 de
Diciembre del 2014 y 2013y los correspondientes estado del resultade del periodo y otro resultado
integral del periodo, estado de cambio en el patrimonio de los accionistas y estado de flujos de
efectivo por les afios terminados en esa fechas, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras hotas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por [os estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con !as Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para gue estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una copinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorla de acuerde con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos eéticos asf ¢omo que
planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonahble sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y regvelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de! juicio de) auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de impeortancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de! riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacién razenable de los estados financieros hechos por
la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunsiancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de [a entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacion de las Normas Internacionales de lnfermacion
Financiera - NHIF, lo apropiado de las politicas contables ufilizadas y lo razonable de [as
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para preporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria,

Opinién:

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de TALUM S. A., al 31 de Diciembre del
2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y fiujos de efectivo por el afic ferminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacic ciera - NIIF, vigentes
descritas en la nota 2 de los estades financieros.

)i /%%W

Guayaquil, 27 de abril d
RNAE No. 105

Eddie Vizhiiay Diaz
RNC No. 1803
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TALUM 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares EE.UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalenies de efectivo (notas 2 y 4}

Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2 y 5)
Olras cuentas por cobrar {nota 6)

Partes relacionadas (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (notas 2 y 8)

Activo por impuestos cerrientes (nota )

Otras activos corrlentes {nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Otras cuentas por cobrar a largo plazo (nota 6)
Propiedades, planta y equipo, nefo (notas 2y 11)

fnversiones en asociadas (notas 2y 12)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

31 DICIEMBRE
2014

31 DICIEMBRE
2013

310,026.22

1,905,882.12
19,579,198.83

15,188,315.23

231,235.60

3,118,528.11
14,545,226.61

19,155,798.856

36,673,384.18

172,303,221.72

105,870.47

36,823,654.58

142,828,492.48

2,988.01

105,870.47

209,352,512.59

854,757 .45
571,178.85

58,655.08

179,992,121.15

1,025,247.20
337,366.52

635200

210.877,40{9& 181.3L1,11?.L6




TALUMS. A,

Estado de Situacidr Financiera
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
{Expresado en délares EE.UU.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porci6n corriente de la deuda a largo plazo (ncta 13)

Cuentas por pagar (nota 14)
Partes relacionadas (nota 7)
Pasivo por impuestos corrientes {nota 15)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo {nota 13)
Partes relacionadas a largo plazo (nota 7)
Olras cuentas por pagar a largo plazo (nota 16)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 17)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resuitados acumulados (nota 18)
Resultades acumulados NIIF
Resuiltade del ejercicio

TOTAL PATRIMONIC

PASIVO CONTINGENTE (nota 18)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
32,193,682.95 40,381,850.67
67,217,506.90 65,000,539.14
48,703,648.14 26,710,623.17
641,164.81 472,301.21

148,756,003.80

32,222,484.27
4,798,130.87
15.725,610.93

132,565,320.19

24,836,737.25
7.777,249.66
8,998,195.38

201,502,229.87

5,000,000.00
3,000,000.00
89,003.58

50,921.32

-8.610.86
1,213,762.07

174,178,502.48

6,000,000.00

88,003.58

1,033,030.83

9,375,176"11

o
210.8??.405.9K




TALUM S, A,

Estada de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Perlode
Por los afnos terminados el 31 de Diclembre del 2014 y 2013
{Expresado en délares EE.ULL}

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Ingresos de actividades ordinarias 10,017, 310.89 10,125,379.39
Costo de venta 7,585,432.71 7.567,640.66
Utilidad brula 2,431,877.90 2,557,738.73
Otros ingresos (nota 20) 2,124,502.97 1,842,112.38
Gastos
Gasto de administracidn 2,477,293.86 2,353,246.28
Gastos financieros 408,085.18 ©2,028.76
TOTAL GASTOS 2 585,390.04 2,445,275.06
Otros egresos 27,066.48 225,570.15

2,612,456.53 2,670,845.21
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,943,924.34 1,729,005.90
impuests a la repta minimo causado (notas 2, 15y 18} -730,162.27 —6534.27

£\

RESULTADO DEL EJERCICIO 1.21 3,76L£_ 11.63

Ver notas a los estados financieros

Represeridante Legal




TALUM 5. A.

Estado de Gambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios ferminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBERE

2014 2013
CAPITAL SOCIAL
Saldo iniclal 5,000,000.00 5.000,000.00
Saldo final 5,000,000.00 5,000,000.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial - -
Aumento en efectivo 3,600,000.00 -
Saldo final 3,000,000.00 -
RESERVA LEGAL
Saldo inicial §9,003.58 £9,003.58
Saldo final 89,003.58 89,003.58
RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial 1,033,030.83 235,598.58
Transferencia del resultado del ejercicio 4,069,091.63 797,432.25
Compensacion de pérdidas de relacicnadas (nota 18) -2,021,201.14 -
Saldo final 80,921.32 1,033,030.83
RESULTADOS ACUMULADOCS NIIF
Saldo inicial -8,510.86 -8,510.86
Saldo final -B,510.86 -8,510.88
RESULTADO BEL EJERCICIO
Saldo inicial 1,068,091.63 797,432.25
Transferencia a resultados acumulados -1,068,091.63 -707.432.25
Resultado antes del impuesto a la renta 1,943,924.34 1,729,005.80
Impuesto a la renta minimo causado -730,162.27 -859,914.27
Saldo final 1,213,762.07 1,069,001.63

N\

TOTAL 9,375,176.11 7{1 82.615.\ 8

Ver notas a los estados financieros




Estado de Flujos de Efectivo

TALUM 3. A,

Por los afios terminados e! 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{Expresado en ddlares EE.UU.}

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES CPERATIVAS

Efectivo recitido de clientes y otros
Efectivo pagado & proveedores y otros

Efectivo generado en 12s operaciones
Intereses pagadas
impuestos pagados

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES QPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERS!ION

Aumentd en inversiones en asociadas
Compras de propiedades, plania y equipo
Disminucién en otres aclives

EFECTIVO NETO USADO/PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion faumento en decumentos por pagar

Aumento en partes refaclonadas par pagar
Aumento/disminucién en devda & targo plaza

Aumento en olras cuentas por pagar a largo plaze
Aumeato en efeclivo en apoties para futuras capitalizaclones

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalente al principio del perfodo

Efectivo ¥ sus equlvalentes al final del periado (notas 2 y 4)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
10,441,263.37  16,060,290.38
-40,240,796.48  -37,939,865.72
-29,799,533.11  -21,879,575.34

-108,686.18 -82,026.78
-561,298.67 -810,985.56
-30,468,927.06  -22,782,589.68

-52563.08 .
-316,732.26 -

- 10,200.00

«369,266.24 10,200.00
-8,188,167.72 6,650,571.66
21,993,018.97  13,980,209.81
7,385,747.02 -609,514.70
6.726,415.55 2.927,304.23
£00,000. -

3, 00 I~
30,817.014.82 22,94{574.01“
78,700, 178,184.32 \
231,235.50 554051.28

Canta /
-~



TALUMS. A,

Conciliacidn de [a Utitidad Neta antes de Impuestos

con el Efectivo Neto Proveriente de Actividades Operativas
Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{Expresado en ddlares EE,UU.)

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, plania y equipo
Amortizacién de seguros
Gastos fnancieros

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambio
en ¢l capital de trabajo

Aumento / disminucidn en cuentas por cobrar clientes y otros
Disminucién f auments en paries relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién en aclivo por impuestos corriantes

Aumeato en olras activos corrientes

Disminucitn en cuentas por cobrar clientes a largo plazo
Disminugién en olras cuentas a largo plazo per cobrar
Aurnento { disminucitn en cuentas por pagar

Disminucién en partes relacisnadas a large plaze per pagar

Efectivo neto usado en actividades operativas

Intereses pagados
impuesfos pagados

EFECTIVO USADD EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ver notas a los estados financieros

3% DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
1,843,824.34 1,729,005.90Q
82,908.83 76,106.76
15,804.41 64,758,209
108,098.18 92,028.78
2,150,813.46 1,961,897.73
-3,617,323.23 0,970,414.46
1,946,282.49 -9,322,265.93
-20,474,729.23 -21,549,435.67
-15,8684.11 -64,756.29
2,968.01 13,764.91
- -105,870.47
- 3,280,771.03
170,490,563 163,879.05
2,216,967.76 -8,227.574.16
-2,979,118.79 -

-28,798,533.11

-21,879,575.34

-108,086.18 -92028.78
-561,298.67 10,885.55
-10,468,827.96 -!2.782.589 68




TALUM 8. A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La comparia fue constituida el 19 de Octubre del 2008, de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, tiene por objeto social dedicarse a la compraventa, corretaje,
administracién, permuta, agenciamiento, explotacién, construccién, promaocién, desarrollo
inmobiliario y urbanistico, y anticresis de bienes inmuebles urbanos y rurales.

POLITICAS CONTABLES

a. PBase de preparacion y presentacién de los estados finangieros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Narmas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, que fueron adoptadas por la
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucion
No. 06.Q.1CI-004 y publicada en el Registro Cficial 348 del 3 de septiembre del 2006. En
el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de julio del 2008, mediante resclucién
de la Buperintendencia de Cemparifas, Valores y Seguros del Ecuador, No. 08.G.DSC
del 20 de noviembre del 2008, se establecid el cronograma de implementacién de las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Para la compaiifa, de acuerdo con el cronograma de implementacidn de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF fueron en el afio 2012 y el perlodo de transicién fue en el afio 2011.

La preparacidn de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
Administraciébn de la compaiila de estimaciones contables y consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicidn de aclivos y pasivos y en
la determinacion de los resultados. Estos se evallan continuamente y se basan en la
experiencia histérica y en ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros,
que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las
estimaciones consideradas se han realizado scbre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion de dichas estimaciones en el futuro se aplicara de forma
prospecliva a partir de dicho periodo, reconociende el efecto de la estimacién realizada
en el estado de resultado del pericdo.

b. Hipétesis del negocio en marcha

Los estados financieras se han preparado bajo la hipétesis que la compariia continuara
operando.

c. Reqgistro contable y moneda de presentacidn

Las registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol, y se expresan en
dolares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador,



TALUM §, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en bancos.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal.

Pagos anticipados

Se registran al costo histdrico y se amortizan hasta ¢! periodo de vigencia del bien o
servicio.

Inventarios

Los inventarios y el costo de ventas relacionade son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a
fa propiedad, y en el caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccién, fluyan a la compariia.

El costo del inventario estd constituido por su costo de adquisicion y de transformacion
en el que se inciuyen os intereses que se generan por los préstamos que la compariia
hace para la transformacicn del activo, el mismo que se capitaliza hasta el memente en
que el activo estd listo para su uso o venta de acuerdo con la expectativa de la
Administracion.

Propiedades, planta y equipo, neto

La comparia utilizd el valor razonable (avallio) de las existencias en la fecha de
transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, como su costo
atribuido en esa fecha, acerde a lo indicado en [a NIIF 1

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacién se realiza en linea recta en funcién de la vida util.

La compafila en el periodo de transicion no revalorizéd instalaciones, magquinarias y
equipos, vehiculos; porque no son significativos y el costo de revalorizar serfa mayor que
el beneficio.




TALUM 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualguier contrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una compafila y a un pasivo financiero 0 a un
instrumento de capital o patrimonio en otra compafila. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la compaiia tiene el derecho legal de compensatlos y la
Administracion tiene la infencidn de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasive simuitdineamente.

La NIC 39 establece la clasificacion de los instrumentos financieros en las siguientes
categorifas: i) activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, il
préstamos y cuentas per cobrar, iii) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento y
iv) activos finangieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron las inversiones. La Administracién determina la clasificacién
de sus inversiones a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalia esta clasificacidn a
Iz fecha de cada cierre.

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros a su valor
razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre
un comprador y vendedor debidamente informado, o pueda ser cancelada una
obligacidn, entre un deudor o un acreedor con suficiente informacidn, bajo los términos
de una transaceion de libre competencia,

La compaiiia mantienen instrumentos financieros en la categoria de cuentas: efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deuda a largo plazo
cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de
mercado.

Provisiones

Se reconoce una provisidn sélo cuando [a compariia tiene una obligacién actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacién y se pueda estimar confiablemente el monte de la
obligacién, Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera,

Contingencias

Los pasivos cantingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en las notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo ecandmico sea remota.

Un active contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando
su grado de ocurrencia es probable.




TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Impuesto a la renta

Impuestao a la renta causado

Las sociedades nacionales © extranjeras domiciliadas o no en el pals, gue obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de [a Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resolucicnes de carécter general y obligatorio
emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a [a tarifa impositiva
del 22% sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que se
devengan con base al impuesto por pagar exigible.

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos por ventas de bienas inmuebles

Son reconccidos en base al método de realizacién al momento de generar [a facturacion
con la cancelacidn de bienes inmobiliarios y urbanisticos.

Estimaciohes

La preparacidn de los estados financieros requiere que la Administracidén efectie
eslimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de aclivos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asl
como las cifras reporiadas de ingresos y gastos durante el perfodo corriente. Los
resultados finales podran diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se

refieren a: la depreciacién de las propiedades, planta y equipo y propiedades de
inversion y el calculo del impuesto a la renta.

Reconoctimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta y €l costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador 105 riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad, y en el caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccion, fluyan a la compafiia.

Los ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcién al
tiempo franscurride. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

10




TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacgién

Normas Internacionales de Informacidn Financiera emitidas ¥ no vigentes

Al 31 de Diciembre del 2014, las Normas Internacicnales de Informacidn Financiera
ernitidas pere no vigentes son:

- NItF 9 "Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion”, efectiva para periodos
anuales gque comiencen en o a paitir del 1 de Eneroc de 2018

- NIIF 14 "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efecliva para periodos
anuales que comiencen en ¢ & partir del 1 de Enero de 2016

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2017

- Modificaciones ala Niir 10 *Estados Financieros Consolidados®, NIIF 11 *Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 *Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 "Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 *Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados™ y NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia®, efectivas para periodos anuales que comiencen en
o a partir del 1 de enero de 2016
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3.

TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuagion

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instifuto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econdmico del 2014, fue de 3.67%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2010 3.33
2011 541
2012 4.16
2013 2.70
2014 367

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es el siguiente:

A

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2014 2013
Caja Uss$ 18,600.00 17,270.66
Bancos 291,426.22 213,964.94
TOTAL Uuss 310,026.22 231,235.60
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TALUM S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue;
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
Clientes u.s.s 1,805,882.12 3,118,5629.11
Menas:
Provisién para cuentas incobrables - -
TOTAL Uuss$ 1,905,882.12 3,118,529.11

La empresa no hizo provisidn de cuentas incobrables, porque los créditos otorgados 2 los

clientes sen recuperables en el 100%.

2013

Esta cuenta por cobrar tiene un vencimiento de hasta § afios con una tasa de interés anual del

11.33%, el tipo de garantia es hipotecaria.

13




B.

TALUM S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacian

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

CORTO PLAZO 2014 2013

Préstamos a locales comerciales {a) US§ 6,572,756.99 2,244,513.99
Anticipos a proveedores {b) 4 697,782.22 2,5056,752.22
Préstamos a terceros {2 824,636.80 467,108.94
Ofras cuentas por cobrar 7,484,020.82 9,331,851.46
TOTAL Uuss$ 19,579,196.83 14,549,226.61

LARGO PLAZO

Fideicomiso Mercantil Amagua (d) Uss$ 854,757.46 1,025,247.99

{(a) Corresponde a préstamos realizados a los locales comerciales del Centro Comercial Plaza
Lagos Town Center, ubicado en el Kilémetro 8.5 via La Puntilla del cantdn Sambeorandan,
parroquia Tarifa, Provincia del Guayas, cuyo destino fue la adecuacion y amoblamiento de
los mismos, no tienen fecha de vencimiento, ni tasa de interés.

(b) Esta cuenta corresponde a anticipos entregados a proveedores para la construccidn del
proyecto denominado Lagos de Batan.

(c) Corresponde a préstamos auforizados a clientes de Talum 3. A., para !a construccidn de
sus viviendas.

(d) El Fideicomiso Mercantil Amagua, fue constituido por la Corporacion Samborendon 8. A,
Corsam, Dismedsa §. A,, Corporacién Celeste S. A., Corpacel, Talum S. A, Vermigilio
S. A. y Aguas de Samboronddn Amagua C.E.M., con el objeto de recibir los bienes
presentes y futuros para que los administre, sera la responsable de la ejecucion de las
obras y provectos inmehiliarios en la parreguia urbana satélite La Aurara del cantdn Daule
¥ la parroquia urbana satélite La Puntilla del canton Samborondén, los fondos para la obra
seran propercionados peor los constituyentes, cuando la obra esté terminada y vendida, los
fondos seran transferidos a los censtituyentes que son los beneficiarios.

14




MNotas a los Estados Financieros, continuacién

PARTES RELACIONADAS

TALUM

S. A,

El movimiento de las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue;

POR COERAR

Empacadora Grupo
Granmer 5. A. Empagran
Legosbonk §. A
Agricela Batdn 8. A
Agricola Agroguayss 8. A,
Frozentago 5. A. “
Lagosnack 8. A

Winalago S. A
Francislago §. A

Palago 5. A

Duicelzgo 5. A
Plazslagoa Town Center
Sushilago 5. A

Conjunto Residencial
Carrado Casalago
Castelago 8. A
Ulstarcomp §. A

Digarda S. A.

Zorini . A

Galenback 5. A

Conjunto Residencial
Carrade Delago

Skyline Equities Group LLC
Baourget 5. A

Bockzae S. A

Brombach S, A

Lagopinta 5. A

TOTAL

DEBITQS CREDITOS

SALDO RECLASE SALOO
MM22013  FRESTAMOS TROS FICACION COBROS OTROS MHzI014
uss$ 270296684 - 540872110 - 771828042 39529632 -
§82149.88 15450000 - - - BD4,76E.72 338,881.26
- ET7.50000 £46,240.50 - 419,243.35 - B04,505.15
" - 260,000.00 - - - 280,000.00
267,073.51 2,040.00 107.80 . - 15282428 117,197.03
I67.516.17 - 107.80 - - 792430 288, 380.86
227,210.68 13,876.80 44 678,92 - - 86630.78 19943562
197975022 40,000.00 3,130.03 - - 83465978 368,220.47
1,124,445.03 - 1,617.80 - 3,015.83 - 1,129046.00
869.554.08  48.000.00 14,707.60 - - 74785229 184,409 67
T,180,245.19 1,558,000.00 22,125.52 - 11460224 - 8 648 678,47
376,475.40 - - - 6,837.78 B 369,537 62
100.545.33 - 18,107.49 - - 19,558.32 100,174.50
4100008 115,000.00 122,528.54 800,901.01 1,07¢,462.50 7.965.63 -
1.978.074.09 200,053.03 836,384 90 - 3.044,941.54 - 73,580 .56
260,537.47 - - 430,220.61 «  2385168.24 125,501.74
- 6,160.54 41,195.38 - - 4004838 6.410.84
- 2201682 17,666.14 - 10.214.01 808.20 216,657.55
101,958.95 - 9,210.23 - - 1€,552.70 94,616.48
. 14597458 2342348 185,803 81 . 84.00 365,113.85
27621723 25,500.00 5,492 B0 . - 2,247.36 309,962 67
81407126 - - - 21,600.91 - 732,267.85
265107.55  11,000.00 9,087.00 - 138,520.25 16,475.23 160,499.07
- - 5£5,135.97 - - - 5513597
USS$ 10,155788.88 211082187  7BE7,070.24  1,426,926.33 12,500,118.63 3572,583.24  15,188,31523
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TALUM 8. A,

Notas a los Estados Financieros, ¢ontinuacicén

POR PAGAR

CORTQ PLAZO

Larisa Lotizackn La

Ribera s A Us3
Preinba Froyacios
Inmebiliarios Batin 5. A
Conjuntp Resldencial
Cenado Islalago

Conjunto Residencial
Carrada Riolago

Fontespal 5. A

Agricola Agroguayas 5. A,
Huindar S, A,

Joyamar 5. A

Megatrexa S. A

Cebilse 5. A

Plaza Lagos Town Center {l
Condominly Plaza Lagos
Inmobiliaria Rocafuerte

C A lIrea

Comerclal Agricals Zapote
8. A, Cazspza

Castelago 5. A
Empacadoras Grupa Granmar
S. A Empagran

Compalfifa Genargl de
Comercio y Mandato 5. A
Inmobitiaria Plaza 500

S, A inmoplaza

TOTAL Uss
LARGD FLAZ

Cri Investment LLC uss

DEBITOS CREDITOS
SALDO FAGUS Y RECLASK SALDOD

MU 2203 DERITOS VENTAS PRESTAMDS  FICACION OTROS #2014
10,002,075.79 50200000  343,801.15 - - 42190742 13,370,345.78
1,737.38552  5,301,885.52 - 190,000.00 - 657988007  3,20535897
74,507.26 18,527.76 - - . 18,898.48 7457T.89
3,850.00 17 875.12 - - - 139.575.22 125650.10
669,194.30 424,197.23 - 40,000.00 - . 284,595.97
6680.000.00  8,659,548.70 - 1,248,000.00 - 731,546.70 -
1,604,734.31 535,373.43 - - - 1.04 959,361.92
. - - - - 230,000.00 230,000.00
- - - - - 10,000.00 10,000.00
. . - : - 30,000.00 30,000.00,
- 76,860.52 - - . 185,848 30 80,187.78"
. 726.88 - . - 17922720 178,500.32
6B9,555.92 291.442.36 - 40,000.00 - 11,869.90 450,082.47
474,960.00 47624295 - 400,000.00 - 12.542.07 412,260.11
- 1,110885.49 - 1,067,747.78 800,901,81 675807.32 143357153
- 6,703,05155 - 650,00000 490182278 667440720 552317632
1,539,326.55  30,260,870.22 - 35,001,242.24 - 1029965978  17,488358.35
3,235,850.51 86254096 - 1,255,000.00 - 130000100  4.827.815.55
2871082017 5543233001  348,601.15 40791990.09 570272460 3120043641  48,703,540.14
777724966  2,000,000.00 - - - 2088129  4,798,130.87

Las transacciones con partes relacionadas corresponden a préstamos, facturacién de gastos
administrativos, anticipos y transferencias.

Se respaldan y efectian en los mismos términos y condiciones equiparables a otros de igual
especie, realizadas con terceros.
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8.

TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2014 2013
Obras en proceso (a) uss 52,307,516.63 47,598,501.00
Infragstructura urbana  (b) 117,680,829.81 92,769,931,50
Villas 1,726,312.53 1,637 417.42
Materiales de construccion 588,562.75 822,642.57
TOTAL UsSs$  172,303,221.72 142,828,492.49

(a) Corresponde a las obras en proceso y los costos generados en el proyecto denominado
Lagos de Batan y Aires de Batan, ubicados en el Kilémetro 8.5 y 6.8 respectivamente via
La Puntilla del cantéon Samborondén, parroguia Tarifa, Provincia del Guayas.

(by Estan incluidas las infraestructuras de las urbanizaciones y de los edificios que conforman

Lagos de Batan.
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TALUM S, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen del activo por impuestos cotrientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
Crédito tributario de afios anteriores (nota 18) USS$ - 1,296.58
Impuesto al valor agregado IVA por cobrar _ 1.671.43
servicios e
TOTAL U.s% - 2,968.01

Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.$ 47,596.53 y el
crédito tributario de afios anteriores por U.S.$ 1,296.58, fueron considerados en fa conciliacién
tributaria del afic 2014

18




TALUM §. A.

Notas a los Estades Financiaros, continuacidn

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

1.

UIn resumen de los otros activos corrientes al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE

2014 2013
Otros activos U.s3% 105,870.47 105,870.47

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacidn de las propiedades, planta y equipo por el afio
terminado al 31 de Diciembre del 2014, es como sigue: '

SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS 31/12/2013 ADICIONES RENCIAS  31/12/2014
Instalaciones U.sS$ 177,341.73 - - 177,341.73
Magquinarias y equipos 109,733.62 316,732.26 - 426,455.88
Vehiculos 236,956.02 - - 236,996.02
624,071.37 316,732.26 - 840,803.63
Menos:
Depreciacion acumulada 186,714.85 82,908.83 - 269,623.68
Propiedades, planfa y equipo,
neto U.5.3 337,356.52 233,823.43 - 571,179.95

Instalaciones y maquinarias y equipos se deprecian al 10% y vehiculos al 20% anual, bajo el
método de IInea recta.
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12.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVERSIONES EN ASOCIADAS

TALUM S, A,

Un resurnen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como

sigue:

ANO 2014
INVERSIONES EN ACCIONES

COMPARIA

Inmobiliaria Plaza 500 Inmoplaza S. A.
Cebilse S. A. a)

Huindar 8. A. a)

Fortespai S. A.  a)

Inmobiliaria Rocafuerie C. A, IRCA a)
Larisa Lotizacién La Ribera S.A.  a)
Lagosnack S. A.

Sushilago S. A.

Bocksee 5. A. a)

Winelago S. A.

Frozenlango S. A.

Dulcelago S. A

Francislago S. A,

Brombach 8. A. a)

Digarda S. A. a)

BourguetS.A.  a)

Patilago S. A. ajyb)

Zertini S. A. ayb

Lagosbooks S. A. a)yb)

TOTAL

No,

ACCIONES

a) 1
1
1
1
1
1

399
399
400
799
799
789
799
799
799
798
799
799
789

%
0.1100
0.0005
0.1250
0.1250
0.0446

0.00005

49.88
49.88
50.00
99.88
99.88
99.88
99.88
99.98
99.98
99.98
99.98
99.98
99.98

2014
VALOR DE SALDO
ACCIONU.S.$ U.S.§

1.00 1.00
1.00 1.00
1.00 1.00
1.00 1.00
1.00 1.00
1.00 1.00
1.00 399.00
1.00 399.00
1.00 400.00
1.00 799.00
1.00 799.00
1.00 799.00
1.00 799,00
1,00 799.00
1.00 759.00
1.00 799.00
1.00 2,095.88
1.00 18,573.68
1.00 31,489.42

58,955.98

Las inversiones en acciones que adquirid la empresa son exirabursatiles, no cofizan en bolsa,
por lo que en su registro inicial se las recohoce & su costo de adquisicién y en su registro
posterior se las reconoce a su valor patrimonial proporcional al cierre del afio 2014, las
comparifas emisoras no reflejaron cambios en su patrimonio.

a) Estan en proceso las acciones adquiridas en el afio 2014

b) Las compafiias Patilago 8. A., Zertini S. A. y Lagosbock 8. A. no han capitalizado las

acciones adguiridas al 31 de Diciembre del 2014
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TALUM S, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

ANO 2013

INVERSIONES EN ACCIONES

COMPARIA ACCIONES
Winelago S. A. 759
Frozenlango S. A, 799
Dulcelago S. A. 799
Lagosnack S. A. 799
Sushilago S. A. 799
Lagosbook S. A. 7499
Francislago S. A. 799
Patilago S. A. 799

TOTAL

%
99.88
99.88
99.88
99.88
99.88
99.88
99.88

85.88

VALOR DE
ACCIONU.S. §

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

2013
SALDO

Us.$

799.00
799.00
799.00
799.00
799.00
789.00
799.00
799.00

5,392.00

Las inversicnes en acciones due adquirié la empresa son extraburséatiles, no cotizan en balsa,
por lo que en su registro inicial se las reconcce a su costo de adquisicion y en su registro
posterior se |as reconoce a su valor patrimonial propercional al cierre del afio 2013, las

compaiilas emisoras no reflejaron cambios en su patrimonio.
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TALUM S. A,

Notas a los Estades Financieros, continuacion

13. DEUDA A LARGO PLAZD

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

INSTITUCION

Banco Pichincha C. A.

Banco Bolivariano C. A.

Banco del Pacifico S. A.
Guaranty Trust Bank Limited
Intercredit Bank

Banco Bolivariano Panamd S. A.
SUB-TOTAL

Intereses

TOTAL

Porcidn carriente de 1a deuda a largo plazo

Deuda a largo plazo

22

Uss$

Uss

US$

31 DICIEMBRE
2014

8,350,769.23
13,152,888.98
15,641,406,58

23,361,888.56

31 DICIEMBRE
2013

11,219,837.98
13,936,278.30
8,485,328.34

23,180,000.00

2,582,689.21 4,249,400.01
415,416,864 2,329,500.00
63,514,059.18 63,400,344.63
902,108.04 1,818,243.29
64,416,167.22 65,218,587.92

32,193,682.95

40,381,850.67

32,222, 484.27

24,836,737.25




TALUM 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

El detalle de los documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2014, es como sigue:

INSTITUCION
Bance Pichincha C. A.

Banco Bolivariano C. A.

Banco del Pacifico S. A.

Guaranty Trust Bank Limited

PASAN

OPERACION

822312
972889
1331426
1864484
1891858

129769
135235

40043143
40046314
40077168

6420499
6400662
6420337
6420335
8420336
6420500
6420357
8420407
8420846
6430814
6440015
6440016
6440116
6440101
6440128
6440129
6440130

FECHA DE ]

VENCIMIENTO  INTERES
06/10/2015 8.92%
29/11/2015 8.92%
31/01/2017 8.00%
11/07/2018 8.00%
10/08/2018 8.00%
18/08/2017 7.50%
14/08/2015 8.83%
21/04/2016 8.95%
20/07/2017 8.95%
12/11/2019 8.95%
30/04/2015 6.00%
31/07/2015 6.00%
31/01/2015 6.00%
30/06/2015 8.00%
30/06/2015 10.00%
31/07/2015 6.00%
31/03/2013 10.00%
31/05/2017 9.00%
30/07/2017 10.00%
3111012017 7.00%
31/12/2018 8.00%
31/12/2016 8.00%
25/11/2017 8.00%
02/12/2017 8.00%
10/12/2017 8.00%
2411212017 8.00%
31/12/2018 8.00%
24/01/2018 8.00%
09/01/2018 8.00%

VALOR
US.$

385,024,65
218,745.44
2,380,588.18
3,407,267.31
1,9688,143.65

8,359,769.23

1,438,888.968
11,714,000.00

13,152,888.96

3,087,496.09
2,563,910.45
10,000,000.00

15,641,406.58

136,116.83
3,000,000.00
2,030,771.73
2,000,000.00
2,000,000.00
1,015,000.00
1,000,000.00
2,500,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
3,200,000.00
1,200,000.00

400,000.00

350,000.00

100,000.Q0

100,000.00

430,000.00

160,000.00

100,000.00

23,361,888.56

60,615,953.33




TALUM 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

. i FECHA DE i VALOR
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO INTERES U.s.§
VIENEN 60,515,953.33
Intercredit Bank - - - 2,582 688.21
Banco Bolivariano Panama S. A. 10024313 25/06/2015 9.00% 166,666.64

10026517 11/05/2015 9.00% 248,750.00
415,416.64

63,514,059.18

Intereses 902,108.04
TOTAL 64,416,167.22
Menos:

PORGION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 32,193,682.95
DEUDA A LARGO PLAZO 32,222,484 27

GARANTIAS BANCARIAS

BANCO PICHINCHA C. A

Firma de contrato de mutuo acuerdo y garantias hipotecarias por U.S. $ 35,725,751.76

BANCO BOLIVARIANG C. A.

Hipotecas, fianzas solidarias, garantias bancarias por U.S. $ 45,925,701.82

BANCO DEL PACIFICO §. A,

Firma de pagaré y contrato de mutuo acuerdo.

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Firma de contrato de mutuc acuerdo, pagaré y declaracién juramentada.
El préstamo con vencimiento del afio 2013, no ha sido renovado.

La renovacién del préstamo por U.S. $ 2,030,771.73, no esté registrado en el Banco Central del
Ecuador, pero los intereses fueron considerados como gastos no deducibles.

El préstamo por U.S. § 3,200,000.00, no esta registrado en el Banco Central del Ecuador.

BANCO BOLIVARIANO PANAMA S. A

Firma de pagare y convenio arbitral.
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TALUM 3. A.

MNotas a los Estados Financieros, continuacién

El detalle de los documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2013, es como sigue:

INSTITUCION

Banco del Pichincha C. A,

Banco Bolivariano C. A.

Banco de! Pacifice S. A.

Guaranty Trust Bank Limited

PASAN

FECHA DE
OPERACION  VENCIMIENTO  INTERES
922312 06/10/2015 B.92%
972889 29/11/2015 892%
1331426 05/02/2017 B.00%
1864484 11/07/2018 8.00%
1891898 10/08/2018 8.00%
129769 18/08/2017 7.50%
129770 22/08/2014 8.83%
131805 13/08/2014 8.83%
40043143 29/07/2016 8.95%
40046314 29/07/2017 8.95%
6420499 30/04/2013 6.00%
6400662 31/07/2015 6.00%
6400273 28/02/2013 6.00%
6420337 30/06/2015 9.00%
6420335 30/06/2015 10.00%
6420336 30/06/2015 10.00%
6420500 31/03/2013 10.00%
6420357 31/05/2017 9.00%
6420407 30/07/2017 10.00%
6420646 31/10/2017 7.00%
- 31/12/2018 8.00%
10020886 24/07/2013 9.00%
6430814 31/112/2016 8.00%
6440015 25/11/2017 8.00%
6440016 02/12/2017 8.00%
6440116 1011212017 8.00%
644101 24/1212017 8.00%

25

VALOR
Uus.$

80520377
416,762.98
3,348,061.94
4,252,564.25
2,397,245.04

11,219,837.98
1,747,222.24
10,689,056.05
1,600,000.00
13,936,278.30

5,119,831.56
3,365,495.78

8,480,328.34

130,000.00

3,000,000.00

2,000,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
2,500,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
3,200,000.00

500,000.00 .

1,200,000.00
100,000.00
350,000.00
100,000.00
100,000.00

23,180,000.00

56,821,444.62



TALUM 8. A.

Notas a los Estados Financieras, continuacion

INSTITUCION OPERACION

VIENEN

Intercredit Bark -

Banco Bolivariano Panami 10023881
10024313

Intereses

TOTAL

Menos:

FECHA DE

VENCIMIENTOQ INTERES
09/12/2014 8.00%
25/062015 8.00%

FORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

GARANTIAS BANCARIAS

BANCO PICHINCHA C. A.

Firma de contrato de mutuo acuerdo y garantia personal solidaria.

BANCO BOLIVARIANG C. A.

Hipotecas, fianzas solidarias, garantias bancarias por U.S. $ 9,794,564.39

BANCO DEL PACIFICO S. A.

Firma de pagaré y contrato de mutuo acuerdo.

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Firma de contrato de mutuo acuerdo, pagaré y declaracion juramentada

Los préstamos con vencimiento del afio 2013 no han sido renovados.

VALOR
Us.§

56,821,444.62
4,249,400.01

1.829,500.00
500,000.00

2,3258,500.00

63,400,344.63

1,818,243.29

65,218,587.92

40,381,850.67

24,836,737.25

Les préstamos por U.S.$ 16,700,000.00, no estan registrados en el Banco Central del Ecuador,

BANCO BOLIVARIANO PANAMA S A,

Firma de pagaré y convenio arbitral
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TALUM S, A,

Notas a los Estades Financieros, continuacion

14. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, por clasificacién
principal es como sigue;

Reservaciones de clientes (a)

Oftras cuentas por pagar {c)

Proveedcores logales

Cuotas afiliacidn de copropietarios {b)

TOTAL

Us3

31 DICIEMBRE
2014

45,907,946.89
10,674,639.72
10,557,814.356

177,105.94

31 DICIEMBRE
2013

54,629,653.77
2,548,378.67
7,304,267.20

518,238.50

u.s$

67,217,508.90

65,000,539.14

(a) Las reservaciches de clientes se encuentran respaldadas por contratos de reservacion y

{b)

(©

promesa de compra venta.

Corresponden a ventas a crédito de terrenos, que son registradas en los resultados
cuando se transfiere el bien inmueble o haya cancelado el 100% de la deuda.

La afiliacion de los copropietarios, son cuotas de valares transitorios equivalentes a $ 2.00
por cada metro cuadrado, los mismos que seran entregados a fa compafiia designada

para su administracién.

CONTRATOQ DE CESION DE DERECHO DE CREDITO

En los libros de Talum S, A. figuraba cuenta por pagar a la compariia AIPOC S. A., por el
cual se celebré el confralo de cesion de derecho de crédito a faver de Via Land LLC por

U.S. $ 400,000.00

27




TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

15. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento del pasivo por impuestos corrientes por el afo terminado al 31 de Diciembre del
2014, es como sigue;

SALDOS i . SALDOS
3112/2013 DEBITCS CREDITOS 31/12/2014

Impuesto al valor agregado Us$ 4008521 50,143.85 82,129.08  72,040.44

Retencién en la fuente del
impuesto a la renta 76,543.49 394,587.23 458,747.28 140,703.54

Retencién en la fuente del

impuesto al valor agregado IVA 126,202.59 692,465.60 B834,683.91 268,420.80
Impuesto a la renta causado

{notas 2 y 18) - 730,162.27 730,162.27 -
Anticipo del impuesto a la renta

por pagar (a) 229,489.92 229,499.92 132,203.23 132,203.23
mpuesto a la renta por pagar

{notas 2 y 18) - - 27,796.70  27,796.70
TOTAL US$ 472,301.21 2,096,858.87 2,265,722.47 641,164.81

(@ El 13 de Agosto del 2014 mediante trdmite No. 109012014116349, comparecen
solicitando convenio de facilidades de pago para la obligacién pendiente por Renta
Anticipos correspondiente al ejercicio econdmico 2014 que asciende a U.S.5 653,472.46

mas los respectivos intereses,

El 22 de Agosto del 2014 el Servicio de Rentas Internas SRI mediante Resolucién No.
109012014RCDEG6B7242, resuelve conceder al contribuyente el plazo de 4 meses para
que realice el pago de la obligacion tributaria. El valor se canceld en su totalidad el 28 de
Enero del 2015.
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TALUM S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGOQ PLAZO

El saldo de las otras cuentas por pagar a largo plazo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Fideicomiso Mercantil de Administracién U.s$ 4,173,398.15 3,551,567.12
Casalago
Fideicomiso Mercantil de Administracién 3,745,424.52 2,862,275.85
Delago
Fideicomiso Mercantil de Administracion 3,176,502.53 2,043,559.63
Islalago
Fideicomiso Mercantll de Administracién 559,752.19 541,792.78
Plaza Lagos
Fideicomiso Mercantil de Administracicn 824,600.20 -
Plaza Lagos Il
Fideicomiso Mereantil de Administracion 3,245,033.34 -
Riolago
TOTAL Us3 15,725,610.93 8,969,195.38

Los fideicomisos fueran consfituidos por Jimson Holding Ltd. y Pacific Coast Real Property
LLC., para administrar los terrenos de los conjuntos residenciales Casalago, Delago, Islalago,
Plaza Lagos, Plaza Lagos |l y Riolago ubicados en el cantdn Samborondén. La Administradara
del Fideicomiso es Zion Administradora de Fendos y Fideicomisos S. A.
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17.

18.

TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacian

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compariia, esta conformado de la siguiente manera;

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

No. VALOR CADA SALDOC
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.5.% UsS.3
Skyvest EC Helding S. A. 4,999,999 99.55 1.00 4,5699,599.00
Cecilia Arosemena Tanner 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 5,000,000 100 5,000,000.00

La comparfa Skyvest EC Holding S. A. y Cecilia Arosemena Tanner son de nacionalidad
ecuatoriana.

El 30 de Octubre del 2013 se hizo la actualizacion de datos de |los accionistas ante la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Segures del Ecuador, Cri Investment Company LLC
cede sus 4,999,999 acciones por un total de U.S.$ 4,999,999.00 a Skyvest EC Holding S. A., de
nacionalidad ecuatoriana.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la compensacion de pérdidas de relacionadas al 31 de Diciembre del 2014, es
el siguiente:

. VALOR
COMPANIAS U.S. $
Brombach S. A. -18,175.23
Dulcelago S. A, -178,256.63
Francislago S. A. -832,933.27
Frozenlago S. A. -152,636.45
Lagosboak S. A, -755,338.25
Winelago 5. A -85,861.31
TOTAL -2,021,201.14
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TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

19. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2014 2013
Resultado antes de) impuesto a la renta US.% 1,943,924.34 1,729,005.80
Menos:
Otras rentas exentas 030,343.85 -
Mas;
Gastos no deducibles locales 1,561,235.92 1,270,604.40
Gastos no deducibles del exterior 344,103.00 -
Utilidad gravable 3,318,919.41 2,999,610.30
Porcentaje del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado {nota 15} 730,162.27 659,914.27
Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscal
corriente 729,999.32 589,661.60
Impuesto a la renta minime causado
(El valor mayor entre el impuesto a la renta causado vy el 162.95 70,252.67
anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
corriente)
Mas:
Saldo del anticipo pendiente de pago 76,526.86 21,710.53
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal (nota 9) 47,586.53 76,526.86
Crédito tributario de afios anteriores (nota 9) 1,296.58 16,732.92
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR / SALDO A
FAVOR DEL CONTRIBUYENTE {notas 9 y 18) UsS.$ 21,796.70 -1,296.58

Los estados financieros de TALUM S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades
tributarias, hasta el ejercicio econdmico del afio 2014. De acuerdo con disposiciones legales,
las auteridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compaiiia deniro de los tres arios anteriores a partir de Ja fecha de presentacién de
la tiltima declaracion.

31




TALUM S, A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

20. OTROS INGRESOS

Un resumen de los ofros’ingresos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, &s como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Intereses ganados por financiamiento UsSs$ 901,439.79 1,171,229.26
Otros ingresos 1,196,909.81 6,096.63
Alicuotas de mantenimiento - 416,208.67
Ingrescs por mora 26,153.37 109,874.32
Reembolsos de ingresos - 138,703.50
TOTAL uss 2,124,502.97 1,842,112.38
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21,

22,

23.

24.

TALUM S. A.

Notas a los Estados Financieros
EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de Diciembre del 2014, y 1a fecha del informe de los auditores extemnos e] 27 de
abril del 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la compaiifa

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos,

PARTICIPACION A TRABAJADORES

TALUM S. A., no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2014

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada unc de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizaciénh de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los que trabajan, son de propiedad
exclusiva de la compaiifa.

INFORME TRIBUTARIO

La opinidén de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de fortma independiente a éste informe.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia efectuado por TRANSFER PRICING ADVISORS TPA,
no revela ajustes que fueran necesarics eh los precios de compras, ventas U otros conceptos
que se realizaron entre partes relacionadas.
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