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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
TALUM S, A,

Hemos auditade el estade de situacion financiera que se adjunta de TALUM 8. A, al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 y los correspondientes estado de resultados integrales, estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas y estado de fliljos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y ofras notas aclaratortas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros;

 La administracion es responsable de la preparacion y presentacian razonable de estos estados

"financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de [nformacidn Financiera - NilF. Esta

. responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantegner el confral intermno relevante a la

- preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que esten libres de

reprasentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y

aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en lag circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

- Nuestra responsabilidad e$ expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo can las Mormas Internacionales de
"Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que

- planifiqguemas y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre s los estados
financieros estan libres de representacién errdnea de importancia relativa.

" Una auditoria incluye ¢ examen sobre la base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las canfidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
" procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
- fiesgos de representacion efrdnea de importancia relativa de 108 estados financieros, ya sea
" debide a fraude o error, Al hacer esas evaluaciones sobre el riesgo, el auditor considera el control
interno que es relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
hechos por la entidad, para diseflar procadimientos de auditoria que sean apropiados en las
‘circunstancias, pero ne con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
- de Iy entidad. Una auditoria incluye fambien la evalugcion de las Normas Internacionales de
"Informacion Financiera - NHF, lo apropiade de las polfticas contables utilizadas y lo razonable de
las estimadiones contables hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la
© presentacion general de los estados financleros. Creemos que la evidencia de auditoria que
 hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra
opinlén de auditorfa.

Opinion:

En nuestra opinidén, los estadog fingncieros antes mencionados presentan razonablemente, en
- todos $us aspectos importantes, la situacion financiera de TALUM 5, A, al 31 de Diciembre del
. 2016, los resultados de sus operacionas y flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de
“conformidad con lag Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIE, vigentes descritas
" enla nota 2 de los estados financieros,
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Contribucion solidaria:

Mediante Suplemento del Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo del 2018, se expidio la Ley
Organica de Sofidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de la Zonas afectadas por el terremoto de 16 de abril det 2016; mediande la cual se
cred por una sola vez fas siguientes contribuciones solidarias a los que los sujetos pasivos egtan
obligadas a cumplin. Contribucion solidaria sobre las remuneraciones, sobre e} patrimonio, sobre
las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Fcuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del
exterior.

En nuestra opinidn TALUM 5. A ha cumplido con ef calcule y forma de pago_dg la contribucian
solidaria sobre las utilidades a las cualeés se encontraba obligads segg la le expedlda la
contribucidn solidaria sobre las remuneraciones no se encuentra obliga
posee tra ba}adoras

ey z;,Zde, >

Guayaquil, 24 de Mar Eddie Vizhfiay Disz
RNAE No. 105 RNC Na, 1903




TALLAA &, A,

Eutado de Stuacidn Financiers
A1 31 ez Diciermbre del 2018 y 2015
{Expresado en dolares EE.ULL)

ACTIVO

AGTIVD CORRIENTE!

Efectivo y equivatentes de efectivo (nofas 2 vy 4)

Cuentas por cobrar
Chenrtes (notas 2 v §)
Ofrzs cuentas por cobrar (nota 8)

Partes reélacionadas (Nota 7)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR
inventarioz (fnotas 2 v 8)

Activos por impugstos corvienias

Otros golives cordentas (nota #)

TCTAL ACTIVG CORRIENTE

Otrag cuentas por cobrer 2 latgo olaze (noiz B)
Fropledadas, plants v aquipo, nato (notas 2y 10)

Sativor tangibles

nversionas en asociidas (notas 2 v 11)
TTAL ACTIVO

Ver notas 2 ip€ & ados financieros
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31 DICIEMBRE

2048 215
H8,446 34 48,655.48
743,458 48 808 632,23

11,458,113.68

17,861,550.94
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TALLUM 5. A,

Eatado de Siluaciin Finangiers
A3 de Diclershre del 2016 v 2015
{Expresedo on dolares BEUG)

PABIVO CORRIENTE:

Porcian correnta de la deuda a kergo plare (Mots 12)

Cueniss por pagar HotE 13)

Partes relzcionadas (nola 7)

Pasivo por impuestos corienies (nofg 4

TOTAL FASIVO CORRIENTE

Daude a largo plaro (nota 12)

Diras cuantas por pagsr 8 larao plaze (nots 15)

TOTAL FAGIVO

PATRIMONIC

Capitad social (nota 16)
Resarva legal
Regultados acumulados

mesultados seumulados NIF
Resultads del slercicio
TOTAL PATRIMOMIG

PASIVO COMTINGENTE {npte 17}

TOTAL PASIVO Y BATRIMONIC

Ver notas ;(".atadms fingncisros
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31 DICIEMBRE
2016

I DICHEMBRE

37,304,042.12
§0,869,561.08
§7,689,191,37

320, {)73 a2

2018
313035, 088 55
G2, 707 540,48
1,064,163, 74

208,744 441

178,182, 83‘3 a8

17,520,475 84

29,038,550.51

156,283.463.18

20,485,855.053

A5.176,395,33

222742,886.38

8,000,000.00
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TALUM 3. 4.

Estado de Regultados inlegrales
Faor los afos terminados & 31 de Diciembre del 2016 v 2018
{Expresado en dojares 20U

21 DICIEMBRE 21 DICIEMBRE

2018 2018
Ingresos e acividades ordinarias 13,580,504.98 25217 28114
Costp tie vania 11,688,470.18 2 50970018
Lhilicdad bruta 1AL H34.79 2407 590,968
Oros ingresas (rota 19) 1,641 48461 1,58%,006.64
(aastos
Ciasts de adminksirasiin 2001 35444 1,907 434,15
Gastog financieros 33,224.71 95,844.58
TOTAL GASTOS 2,004 BhB 12 Z,001,259.70
{Oiros egresos 41 804 54 184 306 54
2,158 663,95 ﬁz._'sss,eoam
i
4
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,307 465 44 i ﬂ,é‘Dﬁ:EG{} 58
‘,%t
impueato 2 4 renta miximo causado (notas 2, 14 y 17) 97,712.75 | qooses
f a 3
| ! i
. : e
RESULTADO DEL EJERCICIO 5%, 742 68 _ \\ {JSE!E&‘QGG.?;&
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TALUME. A,

Estado da Cambios en &l Patrimonio o los Accionistas
Porlos afios terminados f 31 de Diglembre del 2016 v 2016
{Expresads ¢n dolares EE UL

31 DICIEMERE 31 DICIEMERE

CAMTAL SOCTAL
Seido injgial

Transferencia de aportas para futurss capliziizaciones

(noteig)
Saldy final

APCHRTES PARA FUTUIRAS CARITALIZACIONES
Saldo iniciat

Transtersnoia 3 capitsl social

Salde final

REGERVA LEGAL

Saldo inicial

Trapsforancia del resultados acumulados
Salde final

RESULTARQS ACUMULAROS

Saldy inicial

Transterencia de resuliade del slerciclo

Trangferencla a reserva lega

Compensacidn de pérdidas con partes relacionsdss
{nota 18)

Saldo final

RESIHTADOS ACUMULADOSE MIF
Saido inicial
Salds tinal

RESUHTADG DEL EIERCICIO

Zalde injcigl

Transferencla a resultados acumulados

Resuliady antes del frnpuesto & la renta

impuestt B Ia renta minimo causado (notss 2, 14y 17
Salde finzl

ToTal
Var nofasg ahf"%iadas financiaros
/5
Ger;z/rjwt enerat

Repfé sentante Legsl

s

208

2015

8,004.600.00

5,600,500.00

3,500,000.00

&, 00 000,00

£ 0600,000,.00

3,800,600.00

-3,6006,000 00

£9,003.68 B2,003.48
25 590 54 -
177.554.22 89,003,568

346, 557,93
860,006.38
28 880,84

BOM2Y.32
1,213,762.07

048,175 46

1,147 42387

248 507 .83

-2,510.86 6,510.85
8,610,586 8,510.50
[
|
69900030 121376207
886,906,358  {1,218,762.07
1,367,45544  11,809,980.56
9977178 92008418
3@%,?&2&53 889 906.38




TALURM S, A,

Estado de Flejos de Efectivo
Par fog 2fos terminados ¢ 31 de Diciembre del 2018 v 2075
(Expresado en gélares EEIIU)

31 DICIEMBRE

e BE

FLUJOS DE EFECTVD BN ACTIVIDADES OPERATIVAB

Efective recibido de clientas v olros
Efociive papatdo p provesdorss v oiios

12,582,358 42
«24.081,757. 11

#1 DICIEMBRE

36,883 597,50
B4 443, 152,14

42,028 356,49
332247

-876 28585

Efective genarade &n las operacionss
Intereass pogados
Impusstss pagadlos

47 525,594 64
56 858,55
41271204

EFECTIVG PROVEMIENTE! USARD DE ACTIVIDADRES OPERATIVAZ  13.059,009.05

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Eegminucion ! aumsnio en inversiones en asociadas 1,5958.00

~18,327,172.23

-1.016,7188.18

EFELTIVD METO PROVENIENTE! USADD DE ACTIVIDADES DE

VB REION 1 549 00

FIALIQS DR EFECTIVO BN ACTIWIRALRES DE FINANCIAMIENTD

Aumenio [ disrinucion an docurnentos sor pagar
Aumesnio an pares relacionadas por pegar
Disminucidn en deuds a largo plazo

Anrrianks @n olrgs cusntas por pagar  largs plaze

5,080 978,77
15,196,491 50
-10,463,378.55
2363,157,18

-1 016,188.18

STO.E17.80
13,250,454 87
2,738,625.74

a/ 945078240

EFECTIVO KETO USADC | PROVEMNIENTE £M ACTIVIDADES bE

FiMARCIAMIENTO 13,077,246 .90

Aumanic / distninunion nete det sfective v sus equivalentss A9,000.85

Y

Efectiva y sus squivalente al principio del perfody ! AB(:»::K«M&;
i

|
g 19,081,093 66
VT
71.366.73
i
310,006.22
N

1 [ f
i
Efactivo ¥ sue squivalantes ai inal del periodo (notas 2 v 4) ‘\68,49%3.34 43 B A%
] ‘H_,.n‘-\-“- 1‘\
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TalLUM G, &,

Conciiizcidn de la Utlidad Meds antes de nnyestas

coin @ Efectivo Nelo Proveniente de Adtividadaes Operativas

Por ins shog Wsrminados ¢ 31 de Diclernbre del 2076 y 2018

{Expresado en dolares EEULL)

REDLLTARG ANTES DEL @APUESTO A LA BENTA

Ajustes por:

Bapreciaoién de propiedades, planta v equipo
Gazgtas financierns

Efectivo proverdenis de actividades operativas snfes de camblo

et el capital de trabaje

Bigminucidn ern cuentas por cobrar clientss y oires
Aumento/disminecidn e partes relacionadas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumanto en activo por impuesios corrisnios

Diarminucion an ofras cuertas por cobrar o fargo plaze
EHsrnucion en tusnas por sager

Aumenic en pangs réfacionadas por pagar provesdarss
Dizminucian en partas relacionadas & lergo plagn poy pagay

Efective nets proveniants / usado e setividades operativas

intereses pegados
impuastss pagadas

EFECTIVO USADO 2N ACTIVIDADES DPERATIVAL

Var nofas alos /,@/,madee. fnancieros
i’
/

31 DICIEMBRE
2018

3 DRCIEMBRE
s

18T 45044

73,765.80
A3 2247

ERENERE SRR

100,083.19
B8 BB EE

1 604 24804

1,914,236.18
-4,150,260.82
5,454,177, 78
4,53 85
140,050,232
11,837,508 60
10,458,556, 13

2608, 949.30

3,734,143.76
P1ETEEO7
19,483,964 05
o835, 7H B
1684, 404.80

- A 802,957 22

4 768.130.87

7022 50845

-33,224.1
<70 36580

7, 825,584.54
i
4
12,712.04

Y

f

\
~14,038,008 08
¢ ;
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TALLIA 8. &,

Motas & log Estacos Financkeros

OPERACIONES

-

La anlidad fue conslituida & 19 de Oclubre del 2008, d@ scuerdo con las leyes de la
Repdbiica del Ecuador, fiene por obieto social dedizarse a la compraventa, corretaje,
administracion, permutz, agenciamisno, explatasidn, conshuccldn, promocidn, desamelis
inmobitiario y urbanistico, v anticresis de bianes intuebies urbanos v rurales,

FOLITICAS CONTABLES

.

b

Base de preparacidn v sresertacion de los estados financisrcs

Los presenies estados financieres comprendan of esfade de siuscidn financiera, estade
de resyitmdos integrales, estado de cambics en el patrimonic v esiado de flujos de
gfectivo v ias notas a la fecha de reports,

Los sslzdos fingncieros antes mencionades han sido preparades v presentados de
asuverdo con Norras infernacionales de Informascion Financiera -~ NIF, vigemes a i
facha.

La aplicagion de fzs normas contables, sus politicas, estimacionss v oritenos son de
responsabilidad de la Administracion, guienes manifiesian expresamente gue se han
aplivado s principios ¥ criferies incluldos a0 lag Nommas Intemacienales de informacidn
Financiera » NHE.

Hipdlesis da! negociy en morehs

Los estadas financieros s han preparags baio ia hipditesis qus iz entidad continard
aperando,

Begistre contable v moneada de presentasion

Los registros sondabies de la endidad se Beven en idiomz aspafiol, v se sxprasan en
délares de 0% Estades Unides de America, gue es fa unidad monetaria de |z Repdhiica
del Eougdor.

Elective v saulyalemias de sfectivo

El efectivo v eauivalentes de efective incluve of efectivo digponible v depositos de lbre
disponibilidas o=n bancos.



h.

TALLM 8, A,

MNotas g jos Esfados Financlaros, continlagidn

Cuentan e aobear

Lag cusrtas por cobrar comercizies se ragistran @ su valor nominal. La entidad no resliza
provision de cuentass incobrables, porgue jes crédiios olorgados 2 105 clientes seon
recuperables an su ivtalidad.

iventarios

Log dnventarios v el costo de vérdas relacionado sor reconocidos cupnde e ha
antragado el ken v ee hg fransferido ai comprador 108 riesgos v beneficios inherentes a
i propiedad, vy &n &l cmso de los primeros sea probable gus los beneficios econdrmicns
refacionados con fa transaceidn, Auvan & la entidad.

T costo del inventaro estd constituide por su costs de sdguisiclon v de ransformacion
en el que se ncluyen ios inlereses que se genersn por los préstamas Gue 8 entidad
hace pare Iz rensformacidn del activo, el misme que se capitaliza hasie el momento en
gue el activo astd lslo para su Uso o venle de Bcuerds oon la expeciative de
Administragidn.

Pagos anticinados

Se registran at costo histdrice v S8 amortizan hasta el peticde de vigencia del bien o
SEMVICIO,

Propledadas, sianty v enuino, neto

Lz entiday utilizd e vaior razonable (2valug) de las exiglencias en ia fecha de transician
a las MNormas Internacionales de Informasion Finansiera « M, somo $u costo stribuide
an ess fechs, goorde a o indicado en la NifF 1

Las propladades, plana v eguipe, & valoran 2 sb oosto de adouisicién, menos g
depreciacion acdmitada v menos cualguier pérdida por deterdoro reconocida, La
depreciacion se realiza en linea recia en funsidn de ia vigs 08

La emtidad en el pericds de frensicion no revalorizd instalaciones, maquinarias v
equipes, vaehicos, porque no son sigrificatives y al gosto da revalorizar seris mayor gue
&l baneficlo.



TALURM 5. A,

Motas a2 tog Eglados Financiergs, eontinuacion

Insirementos financisros

Los instrumentos finencieros se definen como cuslguier contrato que da lugar,
simulténeamente, & un activo financiero en una entidad v & un pasivo financiero o a un
instrumente ds capital o patrimonio en ofre entidad, Los instrumanrtos financierss se
compensgzn  cuande le enfidad tfiene 2t derscho legal de compensanios ¥ i
Adminisiracion tiena la intencidn de cancelarlos sobre unzs base nete, o de reslizar af
activa y cancelar f pasho simulténsaments.

La NIC 3¢ sstablece la cizsificacion de |os instrumentos financieros en s siguientes
categoriay i) activos fingnclaros & valor razonable a ravds de ganancias vy pérdidas, #)
Dréestenmos y cuentas xor cobrar, il Inversiones a ser mantenidss hasts su vencimienio v
ivi metivos financieros disponibles para la venta. L3 dasificaclin depende del propdsie
para ef cunl se adguirieran lag inversiones. La Adiministracion determing e clagificsclin
de sus Inversiones & 1é fecha de su reconocimiento inicial ¥ reevaita esta clasificacion a
by fecha de cada cigrre,

Los instrumenios fingncieros se reconocsn en los sstados fmancisrss a su valor
razorable, e cual se reflere al monto por & que un sctivo puede ser intercambiado entra
g comprador y vendedor debidamente informads, o pusda ser cancelads una
obligacién, snire un dauder © un acrssder con suficlents informacidn, bajo los términes
de una transeccion de Bhre compelensia,

La entidad mantiengn nstrumentos financiaros en g categoriz de cusntas: efective v
equivalentes de efectivo, cuenias por cobrar, cusnlas por pagar y deude 2 largo piazo
cuyos valores en libros son sustanciaimenie similaras a sus valores razonables ds
FRRETCRGI.

Frovisiones

Se raconces urm provigion sélo cusndo g entidad Hene ung obiigacién actual (fege! o
implicita} presente como resultado de un evento pasado, &8 probable gue se reguieran
FRCUFECS para cancedsr i@ obligacitn v se pusds sstimar confiablements & monio de la
obligacion, Las provigiones se revisan en cada periodo v se gjustan para refiejar la mejor
eafimacion gue se tengs a ia facha del estade de situacion financiera,

Lontincencing

Los pasivos contingsntes no g2 reconccan an los eslados financierns. Pstos se revalan
&n fas notas a los estados fingncieros a menos gue 12 posibilidad de que se desermbolse
un o econbimics sea ramols,

Ur &ctive contingenie 1o se reconote en ios estados fingncieros, pero se revela cyando
a0 grado de ocurencia eg probabile,



TALUM 5. 4.

Motae 8 los Egtados Fingncisros, sontinassidn

impuesio @ i rendn

Impuestc @ in rents causado

Las sociedades nacionales o exiranieras domiciliadas o no en el pais, gue oblengan
ingrasos gravados de sonformidad con las disposiciones de iz Ley de Régimen Trinuiario
rferno vy su Reglaments, v con lag restlucionss de cardcter general v obligstorio
emitidas por e Servicio de Rentas Internzs SR estardn sometidas o la terifs imposiiva
del 22% sobre su pess mponible v 56 cargard & 0% resuliados ded afio B0 que se
devengar ton base gl irpuesio por pagar exigible.

Estimaciones

La preparacién de los estedos financierps requiere g la Administracidn efectte
astimados y supuestos que afecinn las oifreg reporiadas de solivos v pasives, la
revetacion de comdingencias activas v pasivas a 12 fecha de log estados fnanciaras, asf
come les oiffss repoitadas de ingreszos vy gastos durante e pericds corrionte. Los
resubizdos fingles podedn diferlr de cichas estimaciones,

Las estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros adiuntos se
refieren & g depreclacidn de (l2s propiedades, plante v egquipc v propisdades de
inversion v of calcule del mpuesto a la renta.
Bggonuchniento de inareses, costos v gastos

ARt

Lo ingresos por venia v el costo de vents refacionads, son reconcekios cuands 2e ha
entregsdn £l blen v 88 ha transferide al comprador jos riesgos v beneficios inharentes a
iz propledad, v en e caso de fos pdmeros sea probable quae los beneficios econdmings
relacionadas con le ransaccidn, fliuven a la entidad,

Loy ingresos por interases se resonocen en base al rendimiento sfective en proporcion g
tiernpo ranscurride. Los demas ingreses y gasios 3¢ reconocen cuando ze devengan.

Mormas inlernacionales de Informasian Financlera emitidaz v no vigentos

Al 31 de Diclembre del 2016, lzs Nommae internacignales de Informacion Financlers
emitidas pera na vigentes son:

- NHF B "instrumentas Finenciercs: Olasificacion v Medician®, efective pzra periodog
anuates qus comiencen an o & partr del 1 de Enero de 2018

- NHF 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias Prozedentes e Conirates oon Clientes”,
efective para periodos anuales gue comiencan en ¢ 3 parle del 1 de Enere de 2047
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TALUMS. A,

Motes o los Estados Finsngleros, comtinuacidn

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relaciongds con el porcentsie de varlacidn de s indices de pracios al
consumidor, preparada por e ingtitute Macions! de Estadisticas v Cengos [MNEC) para el
giercicio econdrmico del 2048, fus de 1.12%

ANC TERMINADG PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACIOHN
2042 4.18
2013 2.7
2014 367
2015 3,48
2016 1,42

EFECTIVD Y EGQHHYALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de Diclemirs del 2018 v 2015, & saldo 25 2 siguienta:

31 MCIEMBRE 3 HOIEMBRE
i

2018 2018
Cajg Uss 12,487.39 15,487, 39
Bancos 76,008.95 33,172.10
TOTAL .83 28 496,34 48,656.49




TALUM B, A

Notas & iog Fetados Financierog, continuacion

CUHENTAS POR CORRAR — CLIERTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — cieniss al 31 de Dalembre del 2018 v 20113, 5 como

siglie.
3 DICIEMBRE 3t DHCIEMBRE
2018 285
Chentes UEE 74345848 DOB.aIR23
hMenos:
Provisitn para ctentss incobrables - -
TOTAL Uss VA5 455 40 D08 632,23

La enfidad no hizo provision de cusntas ncobrables, porque log oréditcs olorgados & los
clienies gon recuperables en el 108%,

Esta cusnts por cobirar se cobrargn en e afto 2017 con una tasa de interds del 11 33%, e tipo
de garaniiz es hipotecaria.

DTRAS CUENTAS POR COBRAR

U resumen de ofras cuentas por cobrar &1 31 de Diciembre del 2016 v 2015, e85 cameo gigus;

31 DICIERMBRE 3 DICIEMBRE

LURTO PLAZD 2038 2038

Préstamos 2 looales comeraiales  {(a) LLEE 2074 44363 2141 78485
Andicinos o provesdores b} 238847397 2.516,500.28
Fréstamos & tercerns (&) 407 413.33 450,240,268
Eviishaw HC {el} 2,236,285.92 2,236 2586.52
QOtrss cusntas por cobrar ()] 4,405,488 64 4157 A81.63
TOTAL 5.5 11,466,113 69 14,842 302,96




TALUR G, A,

Motas a los Estadns Fingncigros, confiruadian

LARGO PLAZO

Fiizicomiso Mercantl Amagua () ORI 545, 52225 fas 362,57

{a) Corresponds & préstamos reslizados a los locales comerciales del Centro Comarcial Mg
Lagas Town Center, ubicads en & Kildmetro 6.5 via La Puntilla del canidn Sambeorondan,
parreguis Tarnita, Provindia del Guayas, suvo desting fug la adecuacién v amusblamiento de

los mismos, no tienen facha de vencimianio, i tasa de interds.

{4 Egta cuenta coresponds a sndivipos enlregados 8 provesdores para la construccion del

proyesto denominado Lagds de Batan,

{c} Corresponds @ orésiamos auiorizados a clentes de Talum 3. A para la construccian de

sus viviendas.

(d} La ctienta por cobrar Eynshaw HE covespende 3 préstamo, no tene tasa de interds v fecha

de vencimiento.

(2) Las olras cuentas por cobrar son préstamos gue han realizado & personss nalwrales v
juridicas gue no denen garantias, tzsa de inferes v 58 GSPSFAN Ser rECUpersdas 80 & PAIn
de un 20, entre oz principales deudores tenemos a Pacific Coast por U.S.8 2,795,024 31,
MNusvo Rancho Mursnse S A por U.S.5 450,470,458 v Cairm Marketls por LLE.S 281 483,07,

{fy &l Fidelcomise Meroentil Amagus, fue constituido por s Corporasidn Samboranddn §. 4
Corsamm, Dismedss 5. A, Corporacion Celssts 3. A, Corpacel, Talum S, A, Vermigitio 5, A
y Aguas de Samboronddn Amagus C.EAM., con & oblelo de recibir ios bienes prasentes v
flturos para que (o2 administre, serd ia responssble de lo sjecucion de ias obras y
proyectos inmabiliarios an 3 parogula whane satdlite La Aurora del cantdn Daula v (&
parroquia urbane satslits Le Puntila del cantén Samborondén, los fordos park 1z obra cerén
proporcionados por 108 constiluyentes, cuando ia obre e3¢ terminada v vendida, log fundos
seran rangferidos a log constituverdes gue son os banefliclarios.
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TALUW G, &

MNotas 2 los Estados Financieros, continuacion

Lzs transacciones con pares relacionadas coresponden a8 préstemos que generan interes,
facturacidn da gastos administrativos, anticipos, compensscionss y ransferencias.

Se respaldsn v efectisn en los mismos t@rmines y condicionss equiparables a otros de igual
gspacie, reaiizadas con fereeros.

£l convenio de pago celebrado entre Talum S A v i@ Compafils Genersl de Qomercio v
Mandato 8. A,, celebrada el 30 de Diclembre del 20146, estipuls gug la entidad Talum S AL
mantiene una obligacion por pagar por ULS.F 53,364,685.08 = fa Compania General de
Comercle y Mandato S A, martiens con Empacadora Grupo Granmar 5. A Empagran por
LLS.5 20,828 759 .57 v Industria MNaecional de Ensamblajes 8.4, por U.S.5 14 454 383,57 gue da
un totsl de U BE 35,283 112.54 v la diferensia de 18,071,552.14 Talum 3, A =e compromete a
pagar todo al 31 de Diclempre de 2017

Er virtud de iz suscripoion del presents nonvenio |28 peries declaran 1o siguients:

= JNNACENSA declara aue su deuder en la suma de U.S.E 14 454 363.57 a2 ja compadia
TALUM &, A,

= EMBAGRAN S A, declsre que sy deudor an e suma de USE 2083875037 o
sermpafiiz TALUM 3. 4,

« TALUM 3. A, declra gue asume les obligaciones al que se reflers este convenio, en ies
misrnas condiciones de fingnciamiznto gue su degdor origingl las ha paciado. por fanto ss

vespetars las tasas v plazos para el payo deé existir,

Los documentos que sopotan v oauidrzan la compensackhn enire cusntas de paces
relecioradas se encuentra en proceso de firmas.
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TALUM S, A,

Netas g los Botados Financieros, continugcidn

INVENTARIOS

Un resumsn ds 108 inveniarios al 31 de Diclembes del 2015 v 2015, es como sigus:

3 DICIEMERE 3 DICIEMERE

2018 £918
Obras en Broceso {a) {x Uuss 73,024 221 .09 53871.401.43
infraesiructura urbana (b (&) 120,458 082 Y7 134,872, 135,37
Vilkas (o) Q88,865 87 0082705
Materiales de constriecion 7O 424 58 243,821 .90
TOTAL WSS 201,131,363 81 101,797 18575

() Coresponde a las obras en sroceso v jos coslos generados en el proyacto dendiminads
Lagos de Batan y Alres de Batan, ubicados en of Kilometro 6.8 y 6.8 respeciivamenis via
La Funtila del canidn Samboronddn, parroguia Tarfz, Provincia dat Cuayas.

(ks Estan ncluidzs las infreestrucharss de las urbanipaciones v de los edificios tue
confprman Lagos de Batdn,

(&) Las obras en proceso, la infrasstruciura urbana v las villag estan medidas 2 su costo de
atgplisicion v transformasion posteriorments son medidas 2 su valor neto de realizacian,
el misme gue no ha dade origen & pédrdidas de gu valor registrado en oz lbres contables.

14



10.

TALUN . A

Maiss 2 os Fatadaos Financieros, continuagidn

CTRGS ACTIVOE CORRIENTES

Un resurmen de fos ofros activos comientss & 31 de Diclembre det 2018 y 2015, o5 comp sigue:

{Hros aciivos Usg

BROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO, NETO

21 DISIEMBRE
218

105,870.47

31 DICIEMBRE

2095

108,870.47

Loz movimienine del costo v depreciacién de las propledades, planta v eguipe por el 2fq

terminadn 28 34 de Diclernbre del 2098, &% como sigus;

SALD0OE HBALDOS
CUENTAS AR08 ADICIONES HAJAS JER2018
imstalaciones LS8 177,241.73 . - A77,341.73
Magquinaras v equipos 426 465 82 - 426 408 88
Vehigidos B7.834.00 - -57.8534.00

881,741 .84 - -R7.83400 503 BD7.EY
Menos;
Depraciastdn acumulada 220,654.85 TRTE5BE  -B7.H34.00 20648874
Pronledades, planta v equipo,
neto LLBS 47108878 73 786,84 - oy B0 BV

Inslalaciones y maguinarias v equipos se depracian 2t 10% v vehictlos al 20% anual, bajo al

mdtede da nes racta.

20



44,

TALLUBE 5. A,
Botes a los Extados Financizros, condinuanidn

INVERSIONES EN ASOEIADAS

Un resumen de las inversiones en gsociadas al 31 de Diclemiye del 2018 y 2013, g come

sigue:
ANR.2018
INVERSIONES Bn ACCIDNES
] Me, VALDE BE BALDC
e YT Y ACOHI LLE & Uiz
Invgrsiones sin Influsncia significativa
Inmaobiiaria Flase 500 Inmopiaes 3. A 1 £0,.5100 .08 10
Husrilar 3. A % 0ATED Rt 100
Fonteznal 5. A, 1 0.4280 100 1.00
Inmobiliarks Rocafuarte . A IRCA 1 (0448 T 100
Larisa Lotizacion La Ribare 5, A, 1 3000608 7.00 1.0
Lagosngk 5, A it a5 58 108 483 £
Bughilgge 5. A 369 45,58 1.0% 208,00
Inwgrsivaes con goirg!
mocksen 3.4, T00,408 B9 .60 1.00 100,400,480
Winelage 5. A 799 SR 1.00 T 00
Fropendangs 5. A, TR LN 1 .00
Francislags 5. A Ten o, HE 1,45 THE.00
Brombach S, A, o 1R 1040 Tau0g
Brigards 5. A, TG AL 1.00 TEL0
Bacrguet 5, A 749 EERAE 1.00 THIRL 0
Zoylint 5. A TG go.8E 1.06¢ T
Lagathaoks 8. A, TR .95 oo .00
TITAL SN 1.

Invarsinnes =in influsncia =iosificaliva

Sen ragistradas 3 50 costo de adnuisicion y 58 reconocen Ins ingreses cugnda ia entidad tenga derecho 3 slies.

tnversiones Son oontrof
Bon registradas @ sy cosio de adguisiclon y oen los sctados finendieros consofidadss se reconocen @ su valor
patrimonisl sropargionat.

Lits ivarsienes on adsiones que adiuird fa entidad son exlrabursdtiies. no ootizen n la Boka de Valores.

Lag inversiones en asockadss Dulcelaga 5. A por LLSE 788, Patilage 8. A, por WSS 785 v Cabilse 5. A por UWES
1.0, fusron 3ades o8 baias por mothey que 1a situacids legal de 3 erdidades o5 anousnirs oon arden de sandelgtion de
f2 Infcripoion o la compaitia chigada por 2 Supelinfendencs g9 Gompafifas, Valorss v Seguras gel Eouador. Las
cuentas par cebrar 2 estes entidades fuarn iquidadas v reconocittas comp perdidas A 34 de dislembre def 2046



TALUBM 5, 4,

Motas 2 s Estados Financiaros, confinuacian

AND 2015
INVERSIONES EN ACCIONES

. Mer, VALOR DE SALLOD
COMPARIA ACCIONES % ACCIONUEB S U5 $
invergionss sin influencia sionificative
inmobiliariz Maza 500 Inmoplaza 5 A 1 1100 1.00 1.00
Cebilse 3 A, 1 {.0008 1.00 1.06G
Huindar 5. A, 1 1250 1.00 1.00
Fontespai 3. A 1 Q4250 1.00 1.08
inmobiliariz Regafuerte . A, IRCA 1 40448 1.00 1.00
Larisg Lolleacion La Ribera 5. A 1 0.Q0005 1.00 1.00
Lagosnack 5. A 259 49,88 1.00 389.00
Sushilago 5. A, 388 49.88 1.00 30500
Inversiones con control
Bocksee 5, A, 100,406 9%.60 1.00 100,400.08
Winelago 8. A, 99 G 88 1.00 74600
Frozeniango S. A, 7BR &2 88 1.0 782.00
Dulcelage 5 A 798 59.58 1.00 754,00
Francislago 5. A, 785 B4 88 1.00 799.00
Brombech S A 758 09,98 1.00 TS0
iMgarda 8, A 7899 90,98 1.04 762,50
HBourguet 5. AL 728 99.98 1.00 7498.00
Patiago 8. A 7549 59.88 1.60 T54.00
Zaelini 3. A LEL 0999 1.00 FO8.00
Lagoshooks 5. &, 758 99.88 1.00 799.00
TOTAL _108,184.00

Las inversiones en acciones Gue adouind g entidad son extrabiuredtiles, no colizan en 12 Bolsa
de Valores.

inversiones sin Nfyencia slanificativa

Son registradas 4 su coslo de adguisisidn v se reconocen os npresos auande 12 entidad tengs
deracho a eflos,

Inversinnes gon control

Sort registradas 8 s¢ costo de adguisicldn y en los astados finsncierns sonsolidedos se
fecononan a su valar patimonial proporcionzt.



TALUBE G, A,

Motas 2 Ing Estados Financiarns, continuaciin

12, DEUDA A LARGO PLAZO

un resumen de s deuds 5 large plazc al 31 de Diciembre de) 2046 y 2015, e5 & siguiente:

INBTITUCION

Banco Pichincha &, A
Branco Ballvarizno 0. A,
Hanoo del Paclfico §. A
Sygranty Trust Bank Limited

Intercredit Bank

Eanco Bolivariano Panama 8. &,

BUB-TOTAL

feiereses

TOTAL

U85

Porcian cordenie de i deuda a largo plazo

Pauda 2 largo plara

31 DENEMBRE

2016

3,754,580 55
10,082,792.36
12,574 525.58
24,361 888.56

1,555 640,91

F1 DICICMERE
2015
5,478,316.34
14,321,074.86
12,794,233 77
23,361,888.08
2,815,582 68

145.038.48

53,006,807.74

1.817,714.36

89,015 134.45

1,788, 789.35

»

54,824,522 40

37,304,042.12

80,806,023.88

31,223,065.38

1Y ER0476 68

25,453 555,53




TALUM 5. A,

Motas g tow Bstedos Financieres, sontinuacién

Fl detalie de los documentos por pagar & 31 de Diciembre de 20HE, &g como sigus:

FRLMHA DE
MISTILGION OPERACION  VENGIMIENTO
manen Pichincha 5. 4, ATOTHY ZURGIRNR
Banco Balivariano €. A, 144904 2042017
144295 2O0AI20E
Bygranty Trust Bank Limited #420453 042015
B400662 JH0TI2018
- FU0EGE
20/06/2017
- 3006/ 20T
B4R0EE V0TS
- snanRT
Gadngasy FOG20T
420407 stmraoT
(AT FM020107
- Ii1EA08
54305614 FH 22018
BA4ANDT S 25T
B440015 G2 202047
£440116 1001272017
B440701 2AM 20T
G440128 REERMIER
f440129 240112018
Gaa{130 DOV
“ 22087
PASAN

24

IHTERES

205

8.83.%
B E5%

B.00%
5.00%
E40%
&.00%

10,00 %

B.50%

1H3.00%

8.00%

L 00%

7.00%
8,00%,
8.00%
£.00%
8.00%
F.00°%
& a0%
8 00%
8.00%
BAO0%
g 00%

VaLLH
U, 8

3.754.980.65

5332 79238
5,500,000.00

30,982, 79358
138, 118,83
300000000
Z0ETTS
2.000,000.00
2,000,000.00
1.016,000.00
1,004,000.00
2.504,000.00
2,000,002.00
2.500,000.00
3,200,000.00
1,200,000.00
00,000,060
350,000.00
100, 0 450
100,000.00
430,000.00
100,000.00
), 008100
1.000,000.00




TALUM &, A

Metas a ins Fatados Finanoierns, consinuagion

FECHA DE

INSTITUCION OFERACION  VENCEAENTD  INTERES

VIENEN

Intercredit Bank - " “

SLIB TOTAL

ttergany

TOTAL
Meanns:

EORCHON CORRIENTE DF LA DEUDA A LARGO PLAZD

DEUDA A LARGO PLAZD

GARANTIAS BANCARIAS

BANCGO PIOHINGHA & A

Firma de coptrato de mutud scusrds v garantias hipotecarias,

BAMCC BOLIVARIANG ¢ A

Hipotecas, flanyas selidaras v garantias bangarias.

BAMCO DEL PACIFICD 3. A

Firna de pegare v contratt te mukio acuardn,

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Firma ge contrate de mutuo acuerde, pagard v declaracién juramentada,

63,006,807.74

Val OR
Us. §

51.671,195.83

1538 610,91

——

1,817, 71436

Da B24 522 10

37,304 04212

17.520.479.98

La rgnovackin del préstamo por LS 1 000,000.00, 1o esté registrade en ¢f Banco Gentral del

Ecuador, pero los indereses Rieron considerados oomo gasios no dedusibles,

INTERCREDIT SANK

Contrato de mutuo acuerdo

iy



TALUR S, A

Motas o los Estades Financieres, continuacion
El datalle de los documentos por pagar 1 37 de Diclembra de 2015, as como sigus:

, FECHA DE ‘ YALOR

IMSTITUCICH OPERACION  VENCIMIENTC  INTERES U5, 5
Banco Piehincha C. A, 1331408 BONEOTT 8009 1,538,805.87
1854484 1440742018 8.00% 2,534,604, 14
1891898 TRUB/ER £.00% 4,504,728 33

5476 318,34

Banco Bolivariange . A, 12780 RO 7R, 1,130,5055.68
141062 DBIOAZOAS 8 BA%, 2,714, 500.00
741598 1401/2018 B.852% 2,800, 000.00

e Bh D401 2015 8.02% §.876.518.95

074 856

Barco del Pacifico 5, &, AQDA31435 2104205 8.85% TT3ATRTE
4048574 29/0120T £.05% 1,866 808,41
40077168 1271172018 8.85% 8,340, 024,04
400591510 281032018 &.05% 2,014 131,60

12,784,255,77

Guasgsty Trust Bark Limited 420499 S0/04/2015 8.00% 136,116.83
BAD0862 340772015 6.00% 3.000.000,00
. 350142015 &.00% 203077173
BOOGIR1T 8.00% 2.000.000.00
. 300872017 10.00% 2.000,000.00
6420338 A40TIS015 5.00% 1.015,000.00
- B06/2017 10.00% 1,000,000.00
420357 B405/2017 5.00% 2 500,000.00
6620407 BO0TEOTY 10.00% 2,000,000.00
420846 30T 7.00% 2.000,000.00
. 312018 2.00% 3.200.000.00
5430814 31/12/2048 8.00% 1,200,000.00
B440015 250112017 8.00% 1490,000.00
£440018 B2/ 2R047 & 00% 360,000.00
6440118 101202017 £.00% 100,000.00
8445101 24£121207 B.00% 100,000.40
B440128 3112018 B.00% 430,000.00
§440120 2410442018 2.00% 100,000.50
6448130 OWO20 18 E00% 100,000,560
28,351 355,55

PAsAL et -




TALUW 5. A,

Motas 8 ks Estados Financiaros, continuagion

FECHA DE YALOR
INETITUCION CPERACION YENCIMIENTO INTERES UE &
WIEHEN 0B 055 E13.33
tnbescredit Bank TOAZROT 1022015 £, 00% 2,813 662 68
Baneo Bolivariang Panama 8. A A2203 TEDZ2018 5.00% 140 058,48

5e 018134 45

interggey 1,188, 78030
TOTAL G0.R06 923.88
Weanos.

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZD 21, 5323.065.35
DHRUDA & LARGD PLAZO ] Z8 A8 BAE 55

GARANTIAY BANCARIAS

EANCO PICHINGHA € A

Firmm oo coniraty dé mutuo acuerdo v garsistias hipotecsriss por U8 8 3572575175

BANCGO BOLIVARIANO O A

Hipotecasg, Banzas solidarias, garantias bancaras por U5, 5 77,125,408.48

BANCO DL PACIEFICO 5 4,

Firma de pagare v condrato de mutud acuerda,

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Firtnz de contrate de mutuo acuerds, pagare v daclaracion jaamentada.

La renovacidn def préstame por U.S. § 2,030,771.73, no esté registrade en f Banco Central de!
Fouador, pers los infereges fueron considerados como gastos no dedunibles.

Bl peestame por WS, § 3,200 000,00, no astd registrade on e Banoo Central del Ecuador,

BAMOO BOLIVARIANG PAMNARMA 5. A

Firma de pagaré v convenio arbitral,



TALUR &, A,
MNotas o los Estados Financiaros, sontinuacién

13. CUENTAS POR FAGAR

Un resumen de e cuentas por pegar al 31 de Diciembre del 2018 y 2015, por clasificadién
ptincipal 2s como sigue:
3 DIGIEMBRE 3 GICIEEMBERE

218 2018
Razgrvaciones da clientes {2} UBF 40,211,430.22 41045 427 29
Frovesdores locales 878,858 85 17,388 43567
Oiras cushiss por pagsy 1,430,484 B3 3,004 760 458
Vig Land LLG () 400,000,110 40000000
Anticing de impussto = fa renta por pagar (o 3892820 £07F.504 .34
Cutrtas sfiflacidn de copropistarios - 135 822 58
TOTAL U.E%  30,8689.551.08 B2 707 542,68

{#y  Las reservacionss de clientas se encugniran respaliadas por conlratos de reservacion y
nromesa de compra vanta

Corresponden & vantas 2 crédilc de terrenas, que son registradas en ios resuliados
cuande qe ransfiere sf bien nmueble ¢ hays cancslado ef 100% de iz deuda,

i CONTRATO DE CESION DE DERECHS DE CREDITO

on los libros de Talum S0 A figurabes cuenta por pagar ¢ b entidad AROGC 5 A, por el
cuat se celalbro ei conirato de cesion de derecho de crédito 2 faver de Via Land LLC por
L8 8 400,000.00,

oy GONVENIC FACHLIHIAD DE BPAGO DEL ANTICIPD BELIMPUESTO ALA BENTA

1, Medizme 18 resolucion Mo HH001 201 ERCEROS302S emitiva par el Sarvicio de Rentas
Internas con fechas 30 de Sepliembre del 2018, se concede & convenio de izcilidad
de pago de & meses del anticipo ds impuests & i renta del mes de julio del 2318 gue
azciands 2 {a candidad de U353 488,785,534 los cuales fueron cancelados por el valor
de L1885 171,830,582 Incluido los respectivos interases, quedands una difsrancia de
page por U.B.5 318 787.00 que de acuerdo a la table de amortizacion emitida por el
Barvivios de Rentas nderna deben reslizar pagos mensuales hasta el mes ¢e Julis da
2047,

2. Mediante Ia regolucion No 108012016RCER 101253 emitida par el Servicio de Rentas
internas gon fechas 4 de Qctubre del 2016, se concede 8 convenio da fasilidad de
pago de 8 messd del anlicipo de impuesic @ |a renta del mes de septiembre del 2018
gue asciangs g ia cantidad de U.5.1 468, 788,34 tos cusles fusron canselades por ¢
valpt de U.B.8 183,711.08 inclaido Jos respectivos interases, guedandn una diferensia
da pago por UB.$ 341,282.07 que do souerdo a 1n table de amorntizacion emitide por
&l Servicios de Rentas interna deben realizar pagos mensustes hasta el mes de Julio
de 217,

)



TaLLM 5. A,

Metas & log Extados Finanaiarss, continuaciin

14, BASIVO POR MSPUESTOS CORBIENTES

EV movirmianio del pasive por impuesios corientes por @ afo @rminado a1 31 de Diclembrs del
2015, es como sigue;

SALDOS , , SALDOS
3MI2R0I5  DEBITOS  CREDITOS 31422018

impuesto al valor agregado Uss 29,869 .54 46,950.88 136,86860 11973746

Retancian en iz fusente det
impuesto & \a rents T77.300.35 28198355  301.885.80 &E 535,68

Reatencidn en lz fugnie det
impugsto at vak agregado VA 1£1,232.88 427 7T76.40 400 84088 103,387 47

impzesto & 1a rente causado
{notas 2 y 17} . 9uy T2 TE 99V, VIRe .

implesio a 12 renta por pagar
{natas 2 v 17) 7,291 64 T0281 64 - -

TOTAL VLSS 20874440 1 BER4VB5.05 184808194 22007152

2%



TALUME 8. A,

Notas a2 ios Estados Financieres, sontinuacidn

15, DTRAS CUENTAD POR PAGAR A LARGO BLAFD

B! saldo de lag olras cuenlgs por pagar & lsrge plazo af 31 de Diclembre del 20168 v 2016, es el
simssnie!

3 MCIEMERE 3 MCIEMERE

Fideicarmiso Mercantit de Administracion
Casgiagy

Fideicomise Mercardh de Adminisiracion
Condomonio Plazs Lagos

Fideioomiso Marcantil de Administracitn
Dalago

Fidaicomizo Mercantil de Administracion
Istalage

Fideizomiso Mercantl de Administrasion
Plaza Lagos

Fideipomiso Mercantl de Adminisirzcidn
Flara lagos i

Fideicomiso Mercantil de Administracién
Riolags

Projinvest Magnament LLO

TOTAL

PRCR: ]

2016

£.38% 848,00

B4.5, 08868

€,168,628.01

698617359

1,514,578 .87

4,820,198.58

1,800,000,00

FARE

6,225 313.682

451 410,70

4847 457 5

B718,78578

§28,543.08

1,581,504.6506

7,.213,982.82

U85 2903865051

25,176,383.33_

Los fdelecomisos fueron congtituidos por Jimson Holding Lid, v Pacific Cosst Raal Proparty

LLG., pars administrar los terrenos de los conjuntos residenciales Casalage. Delage, istalage,
Plaze lagos, Plezz Lagos |y Rigiage ubicados en e capton Samborondén. La
Administradors del Fidoicomizo as Zlon Administradors de Fondos v Fideicomises 8, A,

L& olra suenta por pagar & Projinvest Magnament LLC por WSS 1,800,000.00 corresponds a
un prestama, el cordrato del préstamo estipula un plazo de 3 afios gue venoe &) 22 de Febrero

dal 2019 v una fasa de interds del 10%.



TALUM 8. A,

Metas a los Extados Financieros, contiiuacion

16. CAPITAL BOCIAL

4 capitat social de la sntidad, esta conformado de i3 sigulents menera

it A S L

da. YALOR CADA SALDO
AUCIONETS ACCIONESD Py ADCION 4.5 8 EAR: W
Skyvest BC Molding 8. A 7,005 288 55.99 1.00 7,888,.990,00
Cecilia Arosemena Tanner 1 .01 1.00 1.040
TOTAL 8,000 400 100 B.0GO 000.00

ST L S L U TGRS

La enfidad Skyvest EC Molding S A y Ceclliz Arcsemsnz Tanasr son de pacionalided
actiatoriang,

Gan fechs 285 de Abril det 2015 se neribio ante ol regisirador de i propiedad la esariturs de
sumenin de capilal sodal de lz entidad de USF 300000000 & valor de 8,000,400.0C,
medianie aporte parg fuluras cepitalizaciones de U85 3,000,000 40

En consecuencia ef capital sucial de fg entidad de fa acdfonista Skyvest EC Helding 5. A, es
LEEGS 7 900,098 repressrmtado an 7,989,980 avciones ordinarias, pominatvas,

3



TALUN 5. A

Motas & los Balados Financeros, confinuacion

17, PABIVO COMTINGEMTE

21 DICIEMERE 31 DHCIEMBRE

COMOCILIACION DE IMPLESTOS 2018 2018
Resultado antes de impuesio 2 2 renta e85 1,397 485 44 1508 880,58
HEEH

Gngins no deducinles aales 1,345,727 04 874 871,88
Giastos no deducibios dal exterior TRE 3At.28 1A 32841
UiHlidad gravable 3,488 51375 4,182 200,83
Porcentaie de impuesto a [a renta 22% 23%
Impuesio & s renta ceusads TEY BTI.03 Qa0 Da4. 18
Articloo detgrminado correspendiante al ) .
gjercicio fiscal corriente BT, 712,76 83725299
impuesto a fa renta minimo causado (not 14) BY7 71274 g20.084.18
Menos:

Anticipe de Impuesto & la Renia pagado (a) P37 576.68 789,656 48
Retenciones an g fusnte gue 52 realizaron en

ai gjercicio fiscal {a) 84,405,094 &80, 1345.08
Salde 2 favor del contribuyente / Impueste a

iz rents 2 pagar uss o -4,285.88 70,281,064

log estados finencisres de TALUM 3. A, ne han side fiscalizades por izs autoridades
tritndarias, hasta e ejercitio soondmico del afio 2016, De acuerds con disposicionss legales,
lzs sutoridades tibutarias tignen [a facufad pare revisar las declargciones de impuesto a i@
renia de la srtided denuo de los ires ahos antedores 2 partir de iz fechs de presentacidn de ia
tHima declaracion,

(a2} El anticipo de Impoessto 2 [z ranta v 128 retenciones en g fuente, feran compensadas en
fa declaracion ded impuesto # la renta det sisrcicly acondmico 2098,

a3
fur



TALUR &, A,

Notas g los Estados Financieres, sontinuacion

18. COMPENSACION DE PERDIDAS CON PARTES RELACIONAGAS

Un resumen de s compensacion de pérdidas con partes relacionadas 2 31 de Digismbre del
2018 v 2018, es o siquisnte:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ComMBARIAS £016 FOEL
Patiage S, A, LSS - 514,145 684
Stshitago 5. A, " 32.681.24
Bourget 5. A 101,348,58
TOTAL a5 348 17h 48




TALLIM 8. A

MNotas & los Estados Financeros, continuacidn

15, OTROS INGREZOS

Un resumen de (08 otros ingresos at 31 de Diclembre del 2016 v 2015, &5 como sigue!

3% DICIEMBRRE ¥ DICICMERRE

2018 2018
tereses ganados por inanciamienio USE 1,808 300 26 1,372 725,08
Otros ingrasos 406,70 THI7h48
Aficuotas de mantenimianto 4,800.00 3,'!50‘0&)
Ingresos por mora 17 .5B8.G5 18 Q88 08
TOTAL SRCE: 1.84%,484.61 1,589,006.64

La compahis tiene ingrezes por reembelsc por U85 226,383 47 que fueron declarados como
informative en i declaracion del Impuesto a la renls del 2018

34
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TALLM S, A
Motas a log Bstades Financleros, continuacion
EVERTO BUBSECUENTE
Enire & 31 de Diclembrs del 2014, v ia fecha del informe de los suditores sxiernos &l 24 &
Marzo det 2017, no se produjeron evetos que en opinidn de ia Adiministracion de ia entidad

pudipran fener un efecto significativo sobre dichos estados fnancieros gueé no se hayan

revelads en los mismos,

PARTICIPACION A TRABAJADORES

TALUM S, A, no chenta con trabajadores en relacidn de dependencia, no dens personal

tercerizado ab 31 de Diciembre dal 2018,

EFECTOS ECONOMICOS 2018

En el gfo 2018, haj o precio de barnl dat petrdles scustoriano, & decremsnte del producto
interne bruto, la disminugion en general de ta economiz ecuaizriana conjuniaments con is Ley
ge Plusvaliz v Ley de MHerenclz, afectaron al Sector Inmobiigrio provecsndo ona caida
importanis en sue venias v &n Sus reservas o cust ha generade que no se lengs yillidades, en
algunes casos pérdidas v oen oros casos log ingresos corregponds 3 facluraniones cuyas
verizs 02 regervas 5¢ hicieren en gl slercicit econdrmics 2015 o aflos antericrss,

La capaaidad del sector inmobilisrio de reduperarse en ¢ elercicio econdmice 2017, depandera

de los proyecios fiuros de e Hneas o orédifo del sactor fnanclers v Ja capacidad de e
entidad pueds colpcar sus proventos en = ejerclsio econdmico 2017

BROMEDAD INTELECTUAL

Cada yro de log programas guse e han nstalado en as computadorss de 1o antidsd, han gido
adquividos legalments vy cuentan con s respestives fcenclas de sulorirzasion de o
fabricantes. Las marcas v of nombre comercial, gon los que trabajzn, son de propisdsd
exciusiva de la enfidad,

35



TALUM 5. A,

Motas & log Estedos Financieros

23, HFORME TRIBLITARIO

La opinidn de los Auditores Exlernos sobre oz impuestcs fiecales, estd en ef informe de

Cumplimignte Tributanio ICT, que se emite de forma independients 5 date Informe,

24, PRECIOSE DE TRAMBFERENCES

Bl esiudio de precios de transferenciz efectuado por TRANSFER PRICING ADVISORS TRA,
re revels ajustes que fueran necesatics an los precios de compras, ventas u ofros concentos

que e realizaron entre parss relacionsdas,

14, INFORME DE LAVADQ DE ACTIVD
Lo opinién de loe Audiiores Externos sobre ia verificecion del cumplimignto de las politicas,

provedimientos y mecanismes para la prevencién del lavaso de activos, finenciamisnta del
terrorismo ¥ ofrog delitos, se emite de forme indepandiente a éste informe,

36



