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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Accionistas de:
TALUM &, A,

Hemos audifade e estade de situpcion fnencigra gque ss adiunts de TALUM 5 A, & 31 de
Diciembre del 2015 v 2014 v tog correspondienizs esiado de resUitado de! pariodo v otro resaltado
integral del periodo, estado de cambios gn &l patrimonio dg los accionistes y estade de fisjos de
efectivo por ios afios terminados 2 esas feghas, ast como un resumen de polificas contatles
IMporentes y oras Aotas aclaratoriss,

Responsabilidad de la admipistracion por los estadoes financieros:

La adminisiracion as responsable de & preparecidn v presemacion razenable de ssios estados
fingncieros da souacds con les Nommas intamacionalas de Infermacidn Finsnsiers « NIF. Esta
responsshiidad insluye: dissfar, implamentsr v mantegrer 8 cantre! inferno refavantes & i3
preparacion y presentacion razonsble de los astados fnancigros para que estén (ibres de
represemisciones errdneas de imporiantia telativa. ya 58 debido a fraude O eror seletLionanco y
aplicands politigas comabizs apropadas v haciends setimacionss ¢conlables que sean razenabhlss
&0 las cirounstancias,

Respeonsabilidad det auditor:

MNugsira responsabilidad s expresar ung opinien sobre ssios estados finencieros gon base an
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestrs auditoria de acuerds con lzx Nermas Internasionales e
Auditoriz, [Vehas normigs reauisrsn que cumplamos con requisitos dlicos asi como qua
planifiouamcs y realicenos la auditorla pars oizner una sepuridst rezonable sobre & 108 2318008
meancizres esiadn fhres de representacion arrdnas de imporangia refative.

Lna auditoria incluye el examen sobre 12 Dase de prusbas selectivas, para ohiener svidencia de
ayditoria sobre las caniidadez y rgveladicones incluidas £n o3 esiados financiergs, Las
procedimientos seteccionades depsnden del juoe del guditer, incivvendo |2 svalugsion de los
rigsgos de representacion ercngs de impardancia relative de ios estados financieres, ya see
debido 8 fraude o arror. Al hacer eges evaluasiones sobre gl rigsgo, el audiior considera &t control
interno que es relevantz 2 la preparagidn v cresentacias razonable de los estados financisrng
hechos por la entidad, para disefar protedmieniaes ds audiiong gque sean aprogisdos on las
cirounstancias, pero no con g fin de expreser uha opinicn sehns ja efectividsd del control interng
de iz entidad Unz auditoris incluye también la evaluzcion de fas Normss inlermacionsles de
Informacion Financiera - NIIF. lo apropisds de lzs poiiticas confables ulilizadas v Is rezonable de
lzs estimaciones contalles heches oor je adminmsirasion. asl como s evziugcion de 13
presemacion general de los estados financierss, Cresmos gue e evidencia de auditoria G
hemos obtenido wy suficlente v aproplada para propercionar Una base razonable para nuestra
opimon de auditeria,

Cpinién:

En nugstia opinion, ios estades fnanciercs antes mensionadss preseniar razgnshlemente, en

todos sus aspestos Impontandss, s siuacion fnanciers de TALUM S, A @i 37 e Diciembre del
2015, los reauitados de sus operaciones v ios de efectivo por & afio terminado en ess fecha, de
conformidad con las Normas Infernecionales de informacian Financiars - pHF - winentas desenizs
enia ncta 2 de los estados financiergs, -

o -
c,f,»" oo - s r;f:{ : . i
auayaquit, 17 de meye del 2018 Eudie Vizhiay Digr
RNAE No 105 C o 1508
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TALUM S, A,

fatado de Situacion Financiera

AL EY de Dictembre del 2075y 2014

iExpresadn en dolares BE UL

AGTIVEG

ACTIVG CORRIENTE!

Eieciivo ¥ equivalanias ge efectivo (nolas 2 v &)

Cuarias por gobran
Clieries (notas 2 y 5}
Cirgs cuentas por cobrar (nota 5)

Fartes releclonadas {nota 73
TOTAL CUENTAS POR COBRAR
Inventanios (notas 2 v &)

Oirps aclivos cormentes (note 9)

TCTAL ACTIWO CORRIENTE

-

Otras cuentas por oobrar & largo plazo (hom 8
Fropietades, planta v equipo, neio inotas 2y 10
Activos intangibles

Invarsiones an asociadas (notas 7y 19)

TOTAL AQTIVD

Var neres & 1oz estados financierog

g
Gerentd Gaperal

Reprasentants Lagal

48 59 4

808,832 23

11.842.502.06

31 DICIEMERT

v B01E

30,02

180588212

£85 33287
471.086.76
VT TTAGE

0%, 184,00
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TALUM 5. A,

Eotads de Situacian Financiars

embrg aal 2005 y 2014

(Eworesado e délares EE UL

DABINVO

31T DICIEMEBRE 31 DICIEMERE

PAGIVO COARENTE: s _
Porgion cormentes de iz deuda 8 large plazo note 17 31.323.065.33 32,183 6% 55

Cusntas por pagar (nata 13) 82,707 549 88 87 217 50690

Fanes relacionadss (nofa 73 £%,954,103.74 48 703,545 14

Pasivo gor impueslos corigntas inoia 14) 285 V44.41 f8a1 164 81

TaTAL FASIVG CORRIENTE 155 283.463.18 142756002 .80

Deuda @ largo plazo (neta 12) ZEA83 888,83 32,292 48437

Faries relacionadas a fargo plars (ncla 7) - 4.7498,130.87
Oras susnias oo pagar & large plano (neta 15) 25176 38333 15,725 800.53

TOTAL PASIVG 219 083,715 04 201,502 230,87

§.000.000 00 £.000,600.08

Aparies para Tuluras cupitalizsciones (noi 6 . 3.000 000 .00

Reserva legal 85,003.58 85 003 28
Fesultados scumuiados 240 507 B3

Resuliaios acumulados NIJF -3.510.858

38

Resulizdo del ejereicho 588,506,

TOTAL FATEIBAOND 9:3‘16,90&4.03\
PAZIVOG CONTINGENTE (nota 18

TOTAL PASIVO Y RATRIMONID w28
U i e

JEECTWRE

Var notas 2 ioé gStades financiaros
a

Refpresentante Lonse

r

Iy



e TALUM & A,

— Earade de Resuiado del Ferods y Ciro Resultado Integral de! Ferlado

Portes afios wrminados el 31 de Diciernbre del 2015 y 2014

- (Erpressdn &0 dblares EE LW

) 31 DICIEMEBRE 31 DICIEMBRE

"""" 20 2

- Ingreans o sclividades ordinarias I52AT IR 4 0,01, 310,81
Costo de ventg 22\80’:}‘?.?9 ‘8

B Uilicpd trala 3,07 59080 2431 BTT S0

s Ciros ingresas (nota 19} 1,560.005.64 2,124, 502,87

- (zas10%

-~ 35at de administracian 1,807 43418 247729385
Gasios lina~cieros 45 88558 108 G35.18

TOTAL GASTOS 2,001,258.70

Diros &gres0s 155,306

2,195,508 .04 281245653

[

RESULTADD ANTES DEL IMPUESTD A LA RENTA 1.809 080 28 ¥543.524.34

[
|
IMpueso Al rente Minimo causscto (notas 2y 1R 920.084.1€ t7

i
N | TIOMERET
P H
: ) Lo et
! L V]
i » P — e \' !
RESULTADD DEL ZURRCICIO 4gg a0 38 : 1,213 762,07
uuuuuu \I i L }
.\j |
. Var noise & !o__s-;;étac!m finangigros . .
i
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Estado de Cambio

Forlos 8hos termin

nace: g

TALUM &, A,

g ey 8t Falimonio ge jos ACGionistas

31 og Digiamipre del 2015 v 2074

(Expresade en dolares BE.ULL

CARITAL BOCIAL
Saido injcial

Transferencla de aporias pars fuiuraes

{notaig)
Saldo final

APORTES

31 DICIEMBRE

5.000,000.00

3,000,000.00

3.000,00080

PARG FUITURAS CARITALIZALIC

Salgo infoial

Aumiento e sisonve
Trensferancia a capitel souisl
Salde fimal

RESEAVA L EZAL
Saldo inicizl
Saldg final

RESULTADQS ADUMULADOS
Saldo miuial

Transterencls del resuttado dal gjarzico
t’.:cnmpfsernsmm de poradidas con
noetd 17)

Saldo final

uullCl«'.} mli,l:h
Saide final

RESULTADO DEL BJERCICID

Saido micg

Transferencia a resuliades scumulados
Resultade anies del impuesio s la renia
Impuasto a i@ rants minkmo causado
Saldg final

TOTAL

fneneigrog

9% pglados

;

Ve notas 2

2.000,000.G0

SBA00.500.09.

partes ralatinnadas

29,993.58

L

500000000

| §,000,000.00

300000000

R Killgsts il

TEZ.003 38

1,033.030,83
T.08R081 53

-8.570.88

1,213 788 07
-12‘[3“ 82,

-5.210.88

1.568591 83

-1.089.004.63
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TALUM 3, A,

Eetado de Flujns de Bfociivo

Par los afins terminedos ol 31 de Didambre del 2015 v 2014

IExprassdo 2 doiares BE LU

FLUJIGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

e

Flestivo nagado a proveedores v olres

W o s

Henime y oiros

Glaotivn generzds 80 lak opsrs
Interszas pagados

rpussics pagados

BEFECTIVO USADD EN ACTIVIDADES OFPERATIVAS S18,337 37223 -30 B8 BET 98

FLULGS DE BFECTIVO EN ACTIVIDADES DR INVERAIDN

Aurnaintn BrUNWErSIones 8N asnsiadas TR TER A -Di DET 85
COTpras dE propigdad s, PNt v equpe » i

ZEECTIVO NETD USADD BN ACTIIDADES DE INVERSION -1 015 GRBOR - 2O 34

FLUJOE DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

SETD ST A
1 250,454 .80
wh ; RTIEAERTA
Autnents en olras cusntas por ppgs roo e D450 T7BE 40
AWRenio en @Telive en Sportes para futures
Casilglrecionss -
EFECTIVOD NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANGIAMIENTOD

[sminucign/almento neto del slecive v 2us aouivalenes SEET AR T
s § ;
i , ! i
WO Y BuE giuvalamie al princinn del paioos 210025 hoo 257 has b

S .
Efmctvg v sis 2guivilani=s af fngl dat el
vetacdos fnanclerss
.4-""'”
M"'

e i
!
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TaLUM &

Conciliae
con el Efactive MNato Provenients

Por los aios leranngdes st 31 de

(munresado an dolares

RESULTADD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por

T g U TR
riEsh e ’JT':.:"J Sundas, mania ¥ &

AMERTEETION o SENEDS
EERINE &N CIEras

oan e fa Ltilicad Neta an

tan da Implestos

CRTERNIVE

21 DICHENBRE
r

P
LT
TR SENE S

B, BED

Efective provaniente de actividades operstivas antes de cambio

en ef capital de trabajo

CHSTHNLGHN B LITENI &N CLENTA% por tobrar chenies Y OiTGE

Dhamirna gt en DEnes relzoonacdas oo sonrar
SRS B IMVENIRNDS

Auments &n g

AU ST SISN B BOlive ROF IINUESI0E TRmenies

Degrnucion 2 CHRS Cuaniss & JBrgo siamo por obrar
Disrunucinaumentc en cuentas por pagas
Chaminucicn an panes relecionadas 8 Teego Blere not o

Efective neto usado en actividades operalivas

[nisrases HUOAG0s
Impuesior pagadas

EFECTIVD USADD EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Vear notas a ios estados financieros

@presentama Legal

ar

8408 848,

Gay PR

156 a0,
4 BOG WET

RN RN
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—~i
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7 I R-rats

de Acinadades Opersivas

Dicigmire del 2015 v 2054

i lJIE\.-lE,Vf‘ﬂ‘ RE

Eta Nt

) LEAD R B
g B2 908,33
- 1588411
45 105.058.18
50 255081345
T4 L BIT3ER

Gag 2E2

15,884,177
A 28EE O

& 0
s 2218,

L20,THR 55N

3g/e58.827 98

\'-Jw'
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TALUM S, A,

Notas g ios Esiados Finanoieros

OPERACIONES

La compafia fue consiilvida =i 19 de Oxubre dsl 2008, de gouerdo con las leyes de |
Rbpc:blic:a del Ecuador. tiene por obigtn sccoia! dedicarze a la compraventa, corralsie,
admimsiracion, CEMUR. BCENCIETIEND. expia@sidn, constructidn. pramooon, ousgrvcyla
inmabiliang y wbanistico, y anticresis da Dignes inmusbias urbanos v nirales.

POLITICAS CONTABLES

a4, Pasede preparacién y presentacion de log astatos financiaros

Loz estados finangieros han si60 preparagos v presgniados en base 2 MNormas
fmigrnacionales cde informacion Finengss - NUF, que fugren gdopladss por i
Supsrimendencia de Compehias, Valores y Sequres det Ecuader medianie Resoluion
N 08.000R004 v publicadz en gl Ragistre Oficial 348 da! 3 de septismbure de! 20058, En
el suplemenio del Regisirg Ohcis! Mo, I78 dgl 10 de julio del 2006, mediante resalunidn
da 8 Syperintendencia de Compadizs, Valores v Saguros del Scuador, Mo, 08.G.DSC

del 20 de roviembre del 2008, 52 exlabiecid &l cronograma oe implementanion de fas
Normas intgmacionales d2 Informacidn Finangierg - NIF.

Farz @ compafiia. de scusrde con g cromograma de implementacidén de ias Normas
Ihierpgeionales de informacion Financle: FLios primaroz estades finsncleros bajo
MNIF fueron an el afio 2012 y el perfodo de irgnsicidn fue an el afle 20191,

NI

LR praparacion de Jos estados ﬂmzmcfear 5 raquizre (moreslizacion por pare de la
Adminiatraciin de la comgﬁama c'« contables v considerzcion de
daterminados slementos de juicio, gue 8 en m medicion de activos v pasivos y en

lz# defermingoidn de los rasuiiados. =8 lc.% 3¢ 2vallan continuamente v 38 hasan &n la
gxpariancia hisidrics v an otios far_\u-.es. u.d ‘d‘ai} Be sxpoiativas e sucesos Tuturosg,
quz se hah considersdo i
estimaciones rons;‘der;a;j,;qc,

facha de formulacidn fe oy HNGIErE. c*:. rmm: ' =3dau con E:. MIC &,
cuziguier modificasion de dmhm zatimaciongs en e fulure se aplioad de formsa
prospeativa 5 partir de dichke fode, reconocizngs el efecla de Ja eslimacion raalizads
21 2l astado de resullady del perindo,

S CJ L@ ‘03 i

b Hipdtesis del neaocio en marcha

Los estados inancieros se han preparsdo Hajs iz Kinslesis Hue 3 comoatis cominugra
CErEngdo.

c. Registro contable v moneds e presantacian

Lag regiziros coniables £ i compaiia se levas =n idioma 2spaicl v 5 expresan en
dolares e 108 Estados Unidos de Améncs, que 24 fa unided monataria de {2 Republica
cel Ecuador.
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TALUM S A,

Motus @ ios Fatades Fingnoiergs, coimtinuacion

Bfective v eguivalentes de efeclive

€] sfactive v etuivatenies de sfectvo incluye e elacliva disponible v depdsiios de libre
digporibiliciad en bancos.

Cyentas por cobrar

dighran 2wy valsr nominal

Las cusntas par coller COmMaeniies se

Pagos anticipados

Se registran 2l oot histhncs v e amortizan nasis o perindo de vigancih ol piEn o
SEIVICID.

Inventarigs

Los inventanos v el cosio e ventss relagionadc pon recondcrdos cuando se ha
gntregads ol bign v se ha ransierddo &l comprador 08 riesges y benelicios inharenies g
la propiedsd, v en e caso de los primercs ses probable que ios beneficies sconémicos
reiacionacos oon fa trensaccion. fuvan a le compafia.

El costa dal inventarts estd constiluido por sy coslo de adguisicidn v de iransformatidn
en &l que se incluyen o intergses gue S gengran per log présiamos que 1a compadia
nEce para o rensformacen del setive, el mismo que s& capitaiize hasg e momants en
que & Botive astp lisie para el w80 o venta de acuerds on i@ expecialive de ia
Adminstrasidn.

Le companis ulilizg e vaor razo (avalle) de lgs axisgncoiss en la feche ce

trangicion a lag Normas Intarmacionsies imformacion Finagnclara - NIF . come g0 costo
slribulde &n esa facha, acorde a o indicsde =n la NIF 1

Las propiedades, piants v equipc, se valoran 2 su costo de adomsicion, menos la
cepresizclon aCumulats v omEncs cumiquier perdids por deterioro recomocida. La
depretiznion se realize e lines rects an funcidn de (2 vida obl,

La compaiia en &l perisdo g2 Uans no ravalonize insialpCionss, mequinalias y
equipos. vehioulos, porgua ne son signiffsatives v &l costo de revalorizar seria mayor que
gl henefinio.



TALUM S

Notas a los BEsiados Fingncigros, continuacion

Insirumentos finanoieros

Los instrumemos Opascisres se deinen como cuzlguer contrate que da legarn
simuitaneamente, a @A activo financiero en una compadia v & un pasive financiers ¢ a un
instrumenio de capitsl O pawimono an otrae compaiiia. Los instrumentes fnanciercs se
compensan cusndo la compafla leng 8 derscho jegsl de compensadios y la
Administracion tiene la intsncidn de canceiarlos $0bre una Dase neta. o de reafizar el
activo y carcelar el pasve simiitancamente,

Le MG 39 esiediece b clesiftscldn de los instrumanics Branclerns en las siguiznizs
categorias {) actives financieres g vaior reronable o traves de ganansias v pérdidas, i)
DrestEMOS y Cusnias por COrEr, ) invergiones @ ser mamenidas hasts su vencimianto y
i motives fingneleros disponibles para s venta, La cigsificacion depande det oropdsts
para el cual se adauirleron las inversionss, La Administracién detenning la ciasificactan
de sus inversiones a 1z fecha de su reconacimiento infclzl v resevails esta oasiflicacion a
i@ fecha de fada clerrg.

Lo instrumentos financieras s& reconccen en 108 estsdos fnancieros B osu vaior
razoratia. o cusl se reflere al monto por ai qua it activa puede sl internambiads aotre
un comprader y veodedor denidamente infrmado, ¢ pusda &0 cancelads una
shiigacion, entre un deudor o us goreador con suflciente informacion. balo (08 1rmikos
tde una transsccion de e com DBLars i '

LA COMPAERIE mantenen ngtrumanios inancisros en la catagoria dz quentas; efodtivo y
gguivaienies de efeclive, cuenias por cobrar, cuenias por Dagar ¥ degus & lEgo pleIo
Cuyos valores an Jros o0 ba.l*qia:?\.ft-'.'-l,m;—‘n‘;?e simitmres & sus valores razonabies de
mercado

Proyvigiones

§¢ rgconoce Lng provision sélo cusnds s compsnia tene una obligacion aciual {sgal o
impliclia) presante como resuliads de un evento pasade, s probable que se regquisran
recursos para cancelsr iz ohilgacion y se pusda estimar confiablamente al monto de la
obl?@amifjn. L5 provisiones S8 ravisan an cada parindo v 8o sjustan pars reflsiar lz maior
eRlimacion que 56 tengs 2 e facha del es

a0 e siluacidn fmancliars.

Cantinoencias

LOS pasives contingentes ng se
&1 ims NRTRS & los gstados fnang
unt fivjo stondmico ses remola,

s estades finarcieres. E‘a‘:**s 2 revelan
% aue 8 posibiidad de que se desembolse

Un activo contingante no 3@ recenons o

SU prade de courrendia es pronehla,

cw gsiados fnancieros, pero se revels cusndo

Lo
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TALUM 5. A,

Matzs 8 los Estados Financieros, continuagion

Impuesto g la renta

Lnouesto o ta renta caugado

Las sociedades naciorales o extranjeras domicibadas o no en el pals, guz obtengan
ingresos gravesos de canformidad con las disposiclones de ia Ley de Regimen Tributsrio
interno y su Reglamento. y on las resoiuciongs de cardcter genearal y obligatonio
emitidas oo ol Sepvicie de Rantes Intemes SR estaran sometides 2 1 wnfa imposiive
dal 22% scbre su base imponible v ge cargard a los resultados del afo en que &
devangan gon base al impuasle por pagar exigibla,

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos npr ventas de bisnes inmusblas

Son reccnocidos en base al método de reaiizacidn o1 momenio de gendérar [z faciuracién
con iz cancelacion de Rlenes inmobiliarios v urbanisticos,

Estimaciones

La preparacion de 105 estados fnancieros requisre que 2 Administracion sfectie
estimades vy supuestos gue sfectan las oiffes reportages de sclivos vy pasivos, g
revalacion de contingencies activas v pesivas a ia fecha dz los estados fnancieros, gw!
como igs cifras reportadas de ingrssos vy gasios duranie el pericdo comanie, Los
resuttacos fneles podran diferlr de dichas estimaciones.,

Las sstimacionas mas significstivas gn refacion zon los eslzdes financieres adjunios se

refaran 2 la depreciachin dg iss propiadades, planta v equipo v propladades de
inversidn y el caloulo delimpuasio a s renta,

Reconocimiento de ingresos, COstos v Gestos

Los ingrasos por venia v =i costo de vanta relacionado, son reconocidas cuando se ha
entregado el bien y se hg trensferido al comprador Ins rlesgos v beneficios inharentzs 2
ta propiedad, y en el caso de 105 prmerds ses probadie que os bensficios econdmicos
relacionados con la transaccion, fluyan a lz comparla,

Los ingresos por intereses se raconooen an base al rendimiento efactivo en proporcion al
tiempo transcurrids, 1Log dernas Ingrasos y gRsfes & reconocen cuando se davengan,
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TALUM 5. A,

Nowas @ los Esiados Fingnmeras, conlinuacion

p. Normas internacionales de Informacion Financiera emitidas v no vigentas

Al A1 de Diclembre dal 2015 las Nermas brvernacionales de informacion Firancigra
SMIIGES pero no vigeniss son

- NHF 9 "Ingtrumentos Faancisrss Clas con y Medicidn”, sfectiva para periodos
enuales que comiencen en o a paniy del 1 de Enero de 2018

§ e

» NHF O "Cuentas de Diferimienies de Actvidades Reguladas”, afecliva para perfedos
anuales que comigncen en o a partir del 1 de Enero de 2013

- WIF 16 vingrasss de Aciividades Dedinariss Procedenies de Con tnatm‘-‘ ety C‘hfﬂt@%
i oo parte gel 1 ds Enaro de 2047

efgciva para perindos anuaisy gue comiancs

- wiggificacionss g ke NIE 10 "Eslados fnancieros Consalidadas”, NiF ‘I 1 “afv“u'v'*rdil‘q

gojurias”, NUE O1Z “Informaodn & Fevelas sobre Participagiongs en Clras Endidades”,
MIG 1 "Fresentacidn de Bsipdos Financieros”, NIO 18 "Fropiedades, Htamﬂ y BEquips”,
NIC 27 "Estados Financieros Beparades” NIC 28 lnversionas an Asacladas y Negosios
Conpumtes®, NI 38 "Actives Intangidizs” v NID 41 "Agriculiura” electivas pera pericdos
anudlss que comiencen en o & partr dal 1 cm gnero de 20138

« Mejeras (clolos 2012 - 20140 8 1p NIF 4 "Contratos de Seguros™. NIIFE 7 "instrumentos
Fingnaigros: informacidn s Revelar. NIT 19 "Senefinias 2 ios Enpleados™ v NIG 34
“infarmasitn Flnanciars Intermadia’, efectivas sare parlodes anuales Qua comiencén &n
o & partir del 1 da enero de 20196

INDICADQRES ECONOMIGOS

Lz informacién relagionads con ol porcentzie oo vanasidn de los indices de presios al
consumidgor, preparada por gl Instiluio Nadiongl de Estadisticas v Censos (INEC) para el
gjgrcicis gconomico del 2045 fus de 3 3

ARC TERMINADD PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INELAGION
2011 5.4
2012 a1
2013 270
2914 387
2015 2,38
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TALUM 3, A,

MNetns 2 oe telados Fmancleios, sonlinuacion

EEECTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVG

Al 3 de Diciembrs det 2018 v 2074, gl saide 25 ol slquiznie:

CaE

Bancos

GUENTAS POR COBRAR —~ CLIENTES

U resurien Se s cueniss por sobrar -

siglie:

Slienies

Merasg:
Proyision parg cuentas incobrablas

TOTAL

cligries son recuperables en e 100%

31 RICIEMEBRE
2015

i

UES 15,487 3%

3317210

3 DICIEMERE
2014

18.500.00

29142622

31002522

cherdms o) 31 cg Diclembre e} 2075 v 2014, @5 como

[

Le amorese no hizo provision de cuentas incobrablas. porgue

31 DICIEMBRE

[T

G08.532.23

i

i
ey

31 DICIEMBRE
2014

1,505,882 12

oy oradites clorcados 8 105

Esta cuenta por cobray s= cobraran en & ahc 2016 con una tass de interée daf 11.33%. el tipo

de garantia es hipotecaria.

P
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Noas a o Estados Fina

TALUM 5. A,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen da otras cusntas por cobrar & 31

3

CORTO BLAZD

]

Preésiarmes 2 ocales comercialas
Anticipog & broveedores
HrEslamios 8 teroeros

Eynshaw HC

Qirgs cuanies por cobrar

TOTAL

LARGO PLAZG

Fidgicamiso Mercant Amagua (&)

)
i

{c)

{dh)

SEEGS, Sonlinuacion

e Digiembre aal 2095 y 2014,

31 DICIEMBRE

2018
UEE 2.4 T84 B85

49024038

7.256.285.92

85 LM Sigue;

31 DICIEMBRE

748402682

578

196,63

854 757,

e i et g1

(@) Corrasponde a préstamos reglizados 8 ios loceles comercigles dei Centro Comarcial Frasa

Lages Town Canier. ubicade en
oarocuis Tarfe, Provines del Guayas, sivs de
re los mismos. no tenen facha de

g Kildmairg 8.5 i La Funtlla de! cantdn Samboronddn,
uno fue i@ adecuscion vy
wanichmianio, nl 13s: de interdés.

smyshismiento

(B} Esta cuenta coresponte A anticipos entregados a proveedores parg la consiruction del
proyecio dencminade Lagos de Bam,

{z) Corresponde a prégtamos auiornzades =

s viviendas,

(o Loz oires cusniazs por oobrar son pres
rligs, iana de |
dz uh ane, entre log principales deudorgs tensmos a Facific Coast por LS

juridicas gue no tienen garg

chgrias de Talum

e
HL

5. AL pare 13 carstrucoon o

oul Ban restizads & persenss nalurates v
8 Y S8 LHDErAN SE7 resuperazs on el pazo

5 3 TR1BRT 25

Sugn Catlas Marin por U538 200 000.00 y restevrant Mikks por U3 3 165,000 .04

[



TALUM 5. A,

MNotas 2 ics Eatados Fimancieros, continuacicn

fe) Bl Fidaicomisn Mercantl Amagua. fus constituido por la Corporacion Samborcndan § A

Corsam, Dismedsa 3. A Corporasion Celeate 5 A Corpsoel, Taium S AL Vermigic 8
Ay Aguas de Sambarondsn Amagua C EM., con 2l objeto de recibir los bigres prezentes v
futures para gue los administre, serd Tz responsable de l pjpoucion ce las obras v
proyectos inmobiliaring en 2 parroguiz wbana salélile Ls Aurars del canidn Dawle v 2
parraguia urbanz satelite Lz Puntilz del eantdn Samborondon, los fondos pare la obra seran
proporcionados par los constifuyentes. cusnde 1z obre sstd terminads v vendida, los fondos
seran transfarides alos constiluyvertes que son los banaliciaias.
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TALUM 8. A

MNotas & los Estedos Financieros, continuacian

INVENTARIDS

LIn resumen de fos inventarios al 31 de Diclembrg dal 2015 y 2014, gs como sigue:

Dbras en procgso {a) o]
fnfreestructura whena () (o)
Viltas {c)

Materiales dg consiruccion

TOTAL

UES

U535

3t DICIEMBRE

2013
53,971,401 43
134,872,135.37

2.10%,827.05

343.821.90

3 DICIEMEBRE
2014

52,307 51681
117 680, 829.83
1.728,312.83

191.757,185.75

(3} Corresponde & 1as obras en procsso v [08 cosiod generados en el provesto denominado

Lagos ce Batan y Aires de Batan, ubicados en &) Kilgmatro 8.5 v 8.8 regpectivamanie via

La Buntillz dal canton Samberondon, parroguia Tarifa. Frovingia del Gusayas.

b Estédn incluidas las infragstruciures de lag wbanizaciones v di log 2dificios gue conforman
. ¥ 1

Lagns de Uatan,

(z) Las obras &n proceso, la infragstruciura urhans v las villas estén medidas a2 su cosin de

adquisicion v transformacian posteriermente son medidas a su vaior nela de realizacion, gl

misme gue no ha dado arigen a pérdidas de su vaier registrado an (os toras qontables.

MNo existe evidencia de que Ias gbras gn proceso, infraestructira urbana v villas s havan

visto afectedosas por los sismoes recientemsnte courride en Ecuador. por jo gus estos

aciivos no requizren de ajustes de suvaior @n libros,
4
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14,

TALUM &, A,

Motas & los Estados Financieros. centinuaaion

OYTRDE ACTIVOES CORRIENTES

Un resuimen de los otres getivos corrlanies al 31 de Diclembre del 2015 v 2012, es como sigus:

3t DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Olros activos U35 P08 BY0.47 1058 870,47

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIRG, NETO

Los movimdentos del costo v depreciacion de las propiadades, planta y equipo por el &fo

terminade al 31 de Diclembre dei 2045, 25 como sigue;

SALDGS SALDOS
CUENTAS 3171272014 ADICIONES =~ BAJAS — 31/12/2015
Instalaciones 85 177 341.7% - - 177 A4 TR
Maguinarias v equipos 426 465,88 - - 42646583
Viahicuios 238 868002 « 148 082,02 B7.934.00

340 803,63 - =149 08202 6951,741.81
Menos:
Depraciacian asumulada 260 62368 10C.083.10  -145,082.02 22065485

Fropiedades, plantz v eauipo,
nets US55 E71.178.98  -i0C083.19 -~ AF1.GEE.TH

Instalaciones v maguinanas v equipes sa depracian ol 10% y vehicuios al 0% anuai, bajo af
b P y j

metodo ds linea racia,
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TALUM 5. A,

Eroa, semtinuacion

INVERSIONES EN ABOCIADAS

Lin rasumen de ies inversiones en asolatdas ol 21 de Diciembe del 2018 y 2014, @ coma

siglie:

RSl

invE NES ENARCIGNES

2014
? No, VALDR DE  SALDO
COMPARIA ACCIONES % AGCIONUS.S U8 §

inversiones gin influenciz significativa

[mmobilizriz Plazs 600 inmoplaza 5. A i 01100 .00 1.00
Cebllze 5. A, 1 Q.G0G5 .00 1.00
Huingar % A, 1 01280 1.06 100
Fortespal 3 A, 1 Q1EEG 1.00 100
immobitiaria Rocafuerte . A [RCA 1 30544 1.G0 1.00
Lariga Lotizacién Ls Ribera %, A i 5.000048 1.00 1.00

Lagasnack 5, A Iuy <0.84 10 3849 00
Gushifaga 5. A, 359 4G 88 TG0 35 OO

Inversiones con conirol

Bocksze 3. A, 100,400 G%ap 1.00 100.400.00

Winelago 3.4, Thy ERRCE 100 748.00
Frozenianoe 3. A 744 9855 1.00 758.00
Dulesiags BA, a9 Y% A4 1.00 799,00

=
i

ranoislagg 5A, aslss 9%.08 100 799.00

00
Digarda 5. A T84 5995 700 79800

Brombagh B, A, TaG G0 08 < 00 TG

Te)

Bourguet 5. A, 74y 9458 1.G0 Fa% 00
Paiitagn 3. A 704 948 1.00 FEE.00
Zarbni 5. 4 T By 98 1.00 TR5.90

Lagasbooks 3, A, TEE 9998 1.0 TR9.00

TOTAL 108154 00

LBSINVErsiones 0 ociones cus adquing iz emoress son axirgbUrsaties no colizan 2n la Bolza
de Valores,

[

o]



e TALUM S, A,

““““““ Matas o fos Estados Finzngizres, continuacion
Inversiones sin influencis significativa
Son regisiracas a su costo de adcuUisicin v se rzConclen los IRgresos cuando (o eropress
. tengs dersche a eliog.
" inversicnes con control
Son registradas & sy ocosle do aduuisinidn vy oen iog estados finsncigms consolidados se
------ FRLOMDEEN & 23U VRIST palimoniy proporional,
- 23
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TALUM E. A,

Notas g los Estacdos Finanesarcs, continuacidn

BN ARTION

a0t
Mo. VALOR DE SALDO
COMPARIA ACCICNES %  AGGIONUS.S  USS

inmobiliaria Flazs 500 Inmoplazs 5. A a) 1 0. 1160 .00 1.00
Cebilze & ) j G.0oos 1.00 100
Hufndar 5. A &) 1 01250 1.00 160

Forlgsoai . A 8) i 01250 .00 1CQ

—

inrnobiiany Rocafuerte COA TRTA Al | 0.0448 1.00 3.GG
Lasisy Lotracion La Ribars 5. A al 1 00005 T a0 100

Lagosrack 5 A 259 4988 1.00 399.08

Sushilago 5. A 394 4553 1.00 3846.00

o

Bocksee 5. A, a) 0,00 1.09 4G0.00
Winzlago 3.8 98 28 1.00 7959.00
Frozenlango 5. A, Taa Gt 85 1.00 TG00

Duleeiagn 5. A 75y 94 85 1.00 79800
49

Framoistaan S A. YUY G828 1.08 98 00
Brombaoh 5 A, &) TUE 4468 100 TEE 0

Digarda & A, a)

Bourguset 5. & a) 7% §9.05 1.00 %%.00
Peilage B, A #)y bl ToE G598 1.0 2.085.8
Zaring 3. A, &)y b a8 99,98 1.20

Lagoshooks 3 A &)y i) ety k= 1.00

TOTAL

L5 invarsicnes n actipnes que sdouinid @ empress son axtrabursatiles, no ootizen en holsa,
por o que en su registro Inizial s las reconocs oy cosie de adouisicldn v en su reglstio
posterior s& 8% reconecs @ su valor satnmonial proporcionst &l clerre del afo 2014, ias
companias smiscres no raflajsran CRMDICE &0 80 palrMonic,

g Esian &n proceso [as acciones aduquinidas en el gho 2012

EY Les compsfitas lago B A0 Zertimi 3004y Lagoshoox S & 0o han capisiizado iag

soignes adquiridas st 37 de Diclambre ds) 30714

W W
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— TALLUW S, AL

Netes a os Estados Finanneros, continuanion

2. DEUDA A LARGD PLAZOD

Aroresuman gt deuda g large pleze gi 31 de Dicembre del 2015 v 2014, &3 & sigulente;

. 31 DICIEMBRE 31 DICIEMRRE
INSTITHCION 2015 abta

mancy Pishncha G A, I

uz
[£1]

5475 .316.34

o
o
he
e
~
0
T
B3
a

— Barcg Bolivariano G, A, 14 321,074 85 13,152,868 .85

Bance dal Facifioo §. A 1270423277 15841 406 95
» Guaranty Trust Bank Limitad 2335183855 23,361.888.55
. Imtereradi Bank 2815502 58 2562889 01
tanco Bolivartang Panama 5. A
______ SUB-TOTAL §3.814,055 18
,,,,, Interpaes H0%.302.04

TOTAL 53 30.60G. 523 88 Ga 416,167,272
—_ Forcien corrianta de lx deuda 8 largo plazo 31,323 085,38 32,183,582 95

idzuda 2 lsrge plazn SR 29 483858 53 2227 40437
= 25
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TALUM 3. A,

— Motag o ins Esiados Fingnoeros, coninuacen

- =) detalie de los documentos par pagar 21 31 ge Diciembre de 2015, 28 como sigus

- ) ‘ FRUHA U ] VALOR
INSTITUGICN OPERACION VENCIVIENTD INTERES UB &

..... Bango Piohimcha & A TARIREE i 8 0% 1,238 88587

TUGTIEGR B.00%, 2884 B4 14

THELERE TOO8EIG #0004 1.5 T2ET

— Bsnco Bolvanisno . A SRTREG 1BI0B200T T B 1,130,885 £8

DR BRI 214000 00
“" 14T TEE TN RN1E 252 A0 0000
1435 SATRG6 £ fes §TE R G
— £,321.074 £8
Sgncn gst Faciiico 5. A. w3 TEE RTINS 885 TrRavnie
BRAETIAONT IR 1,868 80K 47
- ARl 5.85% 8,340.084.04
L32013 B ENL 20574 131 60
TETRM EA T
Guaranty Trust Sznk Limited BNGAIHN G &.00%, TG TR B
- VDTGNS 3000 308G 00000
IUEDRS 500 FOI0TTITS
""" - 308 300 2
— 15.00%; 2.000.000.00

DS
Wl

& (0% 1045 00000

kil 1000 000 B

BADHyET 8 00% 2 E00.000 00

420407 AT 10.00% 2,000,300 06

BATNGAG ST 7 00% 2.000.000.00
§ 00 3200 000 00

500 4 20060500
B0 10000600
2.00% 350,000 00

8.00% 10 L0 a0

TR 2004 10002000
BAal12E IR0 §.00% 430.600,00
BEA R A0 5.00% 100,000
GASG 0 Biianie R 100.000 &6

A

FAZAN

Fa]
LEy



---- - TALUM 3. A

- Motas 3 los Estades Sinancigros continuaelén

_ FECHA DE ) VALOR
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO  NTERES U3 %
VIENEN 55.955,513.33

) Banco Bolivanano Panems S, A 10032263 1510242018 5.00% 149 038,48

- 145,028.48
Intarorach Bank - - - 2913887 88

e Intereses 1,788,7858.354
TOTAL G0, 806 823.48
Menos:

. PORCION CORRIENTE DE LA DELDA A LARGD PLAZO 31,323 08535

'''''' CELIA A LARDGO PLAZD
GARANTIAS BANCARIAS

_ Firma de conirato de mutuo acuerde v garantiag hipotecarias por W8 3 35725.751.76
SANCO BOLIVARIANG C &

— Hipotecas. fianzas selidarias, garantias bhancarias por U 577 125,493,482

- BANCO DEL PACIFICD 5. A,

— Flrma ¢g pagare y confrate da mutuo acuerds.

..... , GUARANTY TRUST BANK LIMITED

MMMMM Fitmna de contrato de muiue acuerdo, pagard v declarecion jurementada.
La rgnovacion del préstamo por LS. 8 2,030.,771.73, no esté registrade en el Banco Central dal

“““““ Ecuador. pero los intareses ‘uaron cansiderados como gastos no deducibles,

Ei prestama por U.S. 8 3,200,000.00. no esta regisraco en el Banco Ceniral del Ecuador,
BANCO BOLIVARIANG PANAMA S, A
Firma de pagere v convenio arbiiral,

....... 27



— TALUM S, A

Notas o les Estados Finangieros, sontinuacidn

-

Ei detalle de los documentos por pagar &l 21 de Diciembre de 2014, 25 como sigue!

_ _ FECHA DE VALOR
= INSTITUCION OFERACION VEMGIMIENTO INTERES LS, 5

Banco Pighinghy & A, QIR3E QEALI0E B.92% 382,084,605

Granag 2013018 3.92% 2t 748 ad
— 1331425 FUOR2MT 3.00%, 235058218
1EGasda TYOTIE08 3.00%: 3,807 267 .31

- 18818%8 100812015 &.00% 1,968, *43 )

- ..‘\,39 769.23
_— Barco Bollveriang G A, TRAREOIT 7.50% 1438 58895
QR0 5830 11, 714,000.G0

B Banco del Pacifiza § A ADGAS1E3 2I04/06 8,58, 3087 29600
,,,,,,,,,, 40046314 2007 B.95% 255381048
40077 R TR0 B U5 10,000,000.00

15,841 208 53

Guaranty Tros! Bank Limiied 5400458 30ian201s 8.00% 136,116 23
. BA00EST 31/07/2045 5.00% 3.000.000.00
LN & 00 20IGTTI3

- B4z0337 BOIMIAGLS 8.00% 2.000.000,00
Ga203LE S0GI0E 105 250000000

RNt SULT2015 8.00% 1 E GGG.00

- B430500 302013 10.00%, 1,000, 00G.00
3U05/2017 PR 2.500,000.00
SHE0AUT L0720 TS0, 200000000

— B 0BaE EATRH VAN 7.0C%, 2000600 60
STEEOR §.00% 3,200,000.00

- FAEDEa AR TMIRE &.00% 1.200.000.00
BaalinT s 2RO B i 100,600.00
Bda s DA2EeT B0 350,000,006
e Sadli s VTR T &.00%, 100,500.00
400101 28202007 8 00%, TG0.G00.80
Geali1iS INTRR0TE 85.0C% 430,000.00
. PASIEONG 8005, 100,000,500
FAa130 TR P ek T:] 8.00%, 1OO_DDE>.G0
23 3’3: G806
FASAN G0 515 B8543
. 3



TALUW 5. A

Motas a los Estados mingncieros, continuacian

. i FECHA DE ]
METITUCIIN QPERACION VENCINIENTO INTERES
VIENEN
Imtereregi Bene - - -
Banco Bolwarienn Manama 5. A TOREET ZHINRIEGE 2.00%

T TUGEZUE 2.00%,
inlareses
TOTAL
NMuanng:

POACION CORRIENTE E LA CEUDA A LARGD BLAKOD

DEUDA A LARGOD PLAZO

GARANTIAS BANGARIAS

BANCO BICHINCHA T A

415.418.64

33514 D581 E

YALOR
U3 3

B3.518,953.23
2,582 88021

165 G035 64

2£8,750.00

B3, 218 187 20

3219368295

A

Firrma de contrain ds mutue acuerdo v asrantizs hipotecarias por U3 5 3572575176

SAMCE BOLIVARIANG C. A

Hipatecas, fianzes soldarias, garantfas bancarias por US. 545 82570182

BANCO DEL PACIFICO S A,

Firma de pagacd y contrato de muluo scuearda.

GUARAMTY TRUST BANK |IMITED

Firma de contreto de muluo acuerdo, pagerd v declarscidn Juramentads,

El préstamo con vencimierto del aro 2013, no ha sida ronovads.

La renovacion del préstamo por U5 3 2.030771.7 3, no gsia regislrade an el Banen Cantral del

Ecuador, para los intereses fueron considerados como gastos no deducibles.

B préstame por S, & 3.200,000.00, no estd ragistrade en =f Banco Central del Equader,

BANCO BOLIVARIANG FANAMA S, A,

Firma deg pegard y canvenio arbitial,

]
)



—_ TALLM 5, A,

tacios Fmancieros continuscdn

MNotas a los

13, CUENTAS POR PAGAR
Un resumen e lgs cusntas por pagar & 31 g Diolembre del 2045 y 2014, por cfésiicacian
principal @s como sigue!
1 DICIEMERE 31 DICIEMBREY
2615 2014
Reservaciongs de clignles (&) L&E 41048 427 2% 445 907 848 8¢
_ Provesdores tocales 17,208, 855.82 10,557 81435
QUras cusntas por pagar 3,024 75045 10574 B30 TE
Vig Land LLC (8} 400,006 00 -
Anttcipo de irpuesto & la renta por pagar (o) 607 694 34 -
Cuotas afiliagion de copropiatarios () 23882288 177 105,94
TOTEL UES
. (a) Las reservaciones de clizntes 32 sncueniran respaldadas por conirates de resenvacion v
BromeaEs L] Lomia venta,
Correspanden a vents: A credlit of Enenes. que son registradas en oz resuitados
cuande ge transfiere e bign emustls o hays canc am “ﬂ T00% de o deuds.
‘‘‘‘‘‘‘ (b CONTRATO OE CESION |
- En los fbtos e Talum B figurabs cuenta por pagar & (2 gompakis AIFCT 3. AL por ¢l
cual 52 calebrd 2l contrata rje cemdn de dececho Q!L wrddiio g fnvor o Via Land LLC por
- LL3 540000000
_____ (o) Mediante la resclucidn N 10801 Z2018RCERO30058 amitida por el Servicio dg Rentas
Interngs con fecha 12 de agosty el 2018 56 oonesde ¢l convenie de fasibdad de psgo de
8 mases del anticipo de impueso @ 12 renta del mes de o v saptiembre de! 2015 aue
asdiends & 18 cantidad de LS55 TE2.686 .40 los quales fueran cancglados por e valor de
—— W55 179 688 14 quedands una diferencla de pago per U535 307 809434, 52 efectud un
muzavo oonvenis @ 10 de marzo del 2048 mediaria resoludion Mo 10R01Z20M0RCBRI0RES
I da B masss,
¥

.



TALUM 5. A

Notas a oz Fotados Financleros, continuacian

{d) L= afilincicn de los coprosietarios, son cuclas d& valores transitorios equivalentes a 3 2.0¢
par cada meurn cusdrado, 108 MIEMoE QU seran entragedos & 1 compefita designada

para gy administracion,

14, PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento del pasive por impuesios corrientas par & 3o termingde al 31 de Riciermbre det

2015 25 como sigue

impussto al valor sgragado

Retencidn an fa fuente del
impuesto a la rantz

Retension enia fuame de)
impuesto &l valor agragade VA

Impussto 2 la renta causado

Anticipo dal impuesto a & rents
por pagar

impuesto 3 1z renta por pagar
Mmotas 2y 18;

TOTAL

SALDOS
3101212014

DEBITOS

CREDITOS

SALDOS
31/42/2015

LS 2040 44
140G.703 54

288 420,90

USS 64116451

gm0

TE0,747.94

54T 03573

108 577.06

483,682 54

1,300,476,19 1,1583.288.17

920,084.18

:

132,20523

a7, 79870

820,084.18

T0.201.54

20,889.54

7735035

121,252.88

7028164

3,0753.343.99 2735 623.59

288, 744,41

[#3 3
-



18,

TALUM 3. A

Motas @ l0s Bataros Financlercs, continuacidn

QTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Bl saido de las otras cusnias por pagar 3 1arpo piaze ol 31 de Diclembre del 2015 y 2014, g5 ¢

siguiente:

Fidelcomiso Mercantil de Administracion
Casalago

Fideinpmiso Mercant! de Adminisiragion
Condomenio Plaza Lagos

Fidgicomiso Mearcantl de Adminisiracion
Dalage

Fidewcomiso Mergantii de Administracion
lslatzge

Fidgicomise Mercantl de Administrazién
Plars Lagos

Fudeicamiso Marcamill de Administracion
Plaza Lages it

Fidelocomizo Mergantl de Administrazicn
Riclage

TQTAL

1 DICIEMBRE
2015

MBS 527531392

4 547 437 80

5.715.755.78

$26,648.09

1,261,804.66

TR 85282

31 DIGIEMBRE
2014

4173358 15

1745 424 57

3.178,602.83

559.752.1%

524.800.20

324563534

3723510 85

Los fideigomizos fusron constiluides por dimson Helding Lid. v Pacific Coast Real Properiy

L2, pars administrar los terrenos de 103 corjunies residenciales Casalago. Delago. lsiakgs,

Plara Lagos. Plara Leges H y Riolago ybicados en &f cantdn Samborendon. La Administradors

ded Fidaicorniso g8 Zivn Adminisiradors de Fondos y Fideicomisos 5. A

[y

P2
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TALUM S. A,

Notss @ log Belardos Fisgncierns contineagion

CARITAL SOCIAL

El capits! soctal de iz compania,

2312

ACCIONISTA

Skywest E0 Hotding §. A

Ceclia Argsemens Tanner

TOTAL

No.
ACCIONES %

1 b0

[T

eld comermads de ta siguisnta manera:

VALOR CADA

et e Wt

100
1.00

SALDO
Us. 3

7.599.898.00

1.00

AL

Lz compafia Skyvest B0 Holding 50 ALy Cediia Arpsemena Tannegs son de nasionalidad

gUuEnana.

Con fecha 28 de Abril del 2015 se incribid ante el registrader de & propledad i escriturs de

aumantc Jz cepital socisi de la compatiz de UB
mediane aoone para fuluras capiglizaciongs da UG

3

"
=

5,000,000,00 2] valer de §.000,000.00,
1R 3.000.006.00.

En consecuencia el capital social de (2 compafia de o accionista Skyvest £C Holding $. AL g5
US55 ¥ 99% 589 representado en 7 999 593 sccionss ordinarias, nomingtivas.

2014

AGCCIONISTA

Shyvest BT Holding 5. A

Cecliz Argzemena Tanner

TOTAL

Mo,
AGGIONES i

4 899,599 0895

1 0,01

VALOR CADA
ACGION U.8.5

3ALD0
WE B

La compatia Shyvest EC Holding 30 A0 v Cgoiia Arosemena Tannar son de hasionalided

ecuaiprians.



RV

17. COMPENSACION DE PERDIDAS CON PARTES RELACIONADAS

TALUM S, A,

Notas g los Bstades Fingnaizres, contingasion

Un resumen de la compensacion de pérdidas con partes relacionadas & 371 de Diclembre del

2016 y 2014, e &l siguiznts:

i

@1

h

COMPANIAS

Eatilzgo &, A
Sushitzga 8, A,
Bourgat 8. A,

TOTAL

Brompach . A,
Dulcetago 5. A

Francisiage 3. A,

Frozenlago 3, A

Lagoshook 5. A

Winelzgo 3. A,

TOTAL

34

VALOR
Uusg. 3

514,145 64
-32.881.24
~1071,348.58

-948 175,45

VALOR

Us.
S18.176.25
7525563
-B22.933.27
-152 B36.45
S7O% 33825
-85 551,51

-2, 021, 201,14
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TALUM S, A,

Mplas & ins Estaces Fnanceros, continlaeion

PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE,
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2015 2014

Resuliado ames da impussto a e renta USE 1.809.880.56 194352434
Mas:

Gastos no deducibies locales 874 871,55 1BE1 23582
Castns no deducinies del sxterior LAY B3R 34410300
Menos:

Dtras rentas exantas

Liilidad gravabis

Foregntaje de impussto 8 ia ranta

TiC16Z 27

impussto a ta renla causadao

Articine determinado coraspondiente al
gigrcicio fiscal cortiants 837 252 55 729,999.32

fmpuesio a 12 rentz cauzado 42008418 73018237
Renos:

Antigipe de impugsto a i@ Rgnta pagade (8) TED 858,458 BES AT A5
Cregito thbutario de afios antariorss - 1,295,353

Retenciones en la fuents Que 52 raaizamn en
el ejercigic fiscal (8}

IMouzsio a la "era & pagar LS5
o

Loz estzcos financisros de TALUM B0 AL no hgn gide faceizados gor jas avioridsdes
tribulertas, nasts el elercicio scondmues del ado 2018, De goverds con disposicones lgnales,
25 auwrnidades rhutarias tenen fa facuiad nave revisar as deglereciones oo mpaesio a s
renta de la compania dentre g2 los res afng anteriores o partic deta fecha de presentanion de
la altima deciaracion,

{3} £ anticipo de tmpuesto a iz renia v 1as retanciones 2n la fuente fugren compensadas en

el grarcicic 2015,

el
h



TALUM 3. A

MNoiss 3 los Estatias Financieros, continuacion

19. QTROS INGRESOS

Un resumen de los ofres ingreses 2! 31 de Diciembre dal 2015 y 2044, a3

iMtereses ganados por ingnciamianto
Oires ingresos

Alicuatas de mantgnimignio

lﬂgi'f:‘fSt‘JS ROrmora

Resmbolsys de ingresos

3 DICIEMERE

201%
.85 1.579,793.00

3150.00
19.988.08

115 29501

US55

1,589,005 64

i e i A O P LI

31 DICIEMBRE
2014

501,438.78

1,796.90%9.81

a5, 163.37
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TALUM S, A,

Moas a8 los Egtados Finsnclsrcs

EVENTO SUBSECUENTE

Enue el 31 de Diglembre del 2015, v 1o fecha dal informe de los suditeres exiernoes & 17 de
vy del 2018, no se produjeran evenios cug &0 opinian de 1@ Administracidn de la companls
oudigran tener un sfecto significativo scbre dichos estados financigres que no 38 hayan

ravefado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADDRES

TALUM 3 AL no cusnta con ‘rebajedorss gn retacian de dependencia, no tieng personal

tercgrizado gl 31 de Diclembre dei 2018

PROMIEDAD INTELECTUAL

Cadz wne de ics programas que e han instalado en les compuiadoras de (g companiia, kan
side adoumridos legaiments v cugntan con las respectivas licencias de autorizacion da los
fabricantes. Las marcas y &f nombre comarcial, con los gue tabajen. son de propledad

exclusiva dg la compadia.

INFORME TRIBUTARID

La opinidn de los Audilores Externos schre los impuzsios fisgales, estd ao gl informe de

Cumplimisnio Tributario 107, que se emite e forma indapendiznie a gsie informe.

PRECIOS DE TRANBFERENGIA

B! estudic de pracios de transferencia o onor THANGFER PRICING ADVISORE TRA,
ne revela ajusias gue fueran necesanos en los precins de compras, venlas u obres conceptos

fue se redlizaran enre pates relacicnadas,

a1
=l



