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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES Quito - Ecuador
A los Accionistas de
_‘ TALUM &.A.:
Introduccidn:
- 1. Hemas auditado los estados de situacién financiera consolldados adjuntos de TALUM S.A. Y

OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, pertenecientes al Grupo Econdmico COMANDATO al
1 de diciembre del 2014 vy 2013, y los correspondientes estados consolidados de resultados
intagrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a

los estados financieros consolidados. Al 31 de diciembre del 2013, fue la primera ocasidén en
, que TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES presentd estados financieros
_ consolidados, nota 2.

No auditamos los estados financieros de TALUM S.A. cuyos activos totales e ingresos totales,
- representan el 88.38% y 74.01% (afio 2014) y 99.71% y 65.26% (afio 2013), respectivamente,
del correspondiente total brute consolidado, nota 2. Con respecio a jos antes mencionados
estados financieros separados, los mismos contienen para los afios 2014 y 2013 opiniones sin
salvedades, por lo que nuestra opinidn, en lo que tiene relacidén con los importes inclilidos por
dicha entidad integrante, se basa Unicamente en los dictamenes emitidos por los otros
auditores extérnos. De las restantes diez entidades integrantes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, no cumpien la obligacién legal para que las mismas sean sujetas de auditorias externas
en et Fcuador, nota 1.

' Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros consolidados:

- 2. La Administracion de TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, pertenecientes al
- Grupe FEcondmico COMANDATO, es responsable de la preparacion y presentacidn razonable
de esios estados financieros consoclidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad de
Estados Financieros Consolidados establecidas por la Superintendencia de Gompanias,
- - Valores y Seguros, a través de [8 Resolucién No. SCICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del
2014, 12 cual es una base integral de coniabilidad diferente a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
- contro! interno pertinente en la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o
errar, seledcionar y aplicar las pollticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
- contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno egondmico en donde
operan las empresas.

_ Responsabilidad de los Auditores Independientes:

- 3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros

— consolidados basada en nuestras auditorias y en los informes emitidos por los ofros auditores

externos, Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria.

Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y

- gjecutemos la auditorin para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados no contienen errores importantes.

tina auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados,
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Responsabilidad de los Auditores Independientes: (Continuacion)

= Los procedirmientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que inciuye la evaluagion del
riesgo de que los estados financieros consolidados contengan ermores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuyar esta evaluacion de riesgo, e auditor torna en
consideracion el control interno pertinente en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios

— de contabilidad utilizados son apropiados vy si las estimaciones importantes hechas por la
Adrministracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de jos estados
financieros consolidados en su conjunio. Congideramos que nuestras auditoriag, mas los

- informes emitidos por los otros guditores externos, nos proveen una base razonable para
expresar una opinidn.

Reemision posterior del Rictamen:

- 4, Fn nuestro informe de auditoria de facha 22 de octubre del 2015, nuestro dictamen contiene
una opinion calificada, en razdn de la no presentacion del estado de flujos de efectivo del afo
2013, El 15 de enerp del 2016, por requerimianto de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, se soficitd a TALUM 8.A. la inclusion del mencionado estado de flujos de
efectivo, como pare de los estados financieros consolidados del afo 2013, Por consiguiente,
nuestro dictaman sobre 108 esiados financieros consolidados del 2014 y 2013, difiere del

expresado en nuestro informe anterior, por fa incorporacion del mencionade estado financiero
del afio 201 3.

- Opinidn:

5. En nuestra opinion y basado en nuestras auditorias, como fambign en los informes emitidos por
los otros auditores externos, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la siuacion financiera de
TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES pertenecientes al Grupoe Econtmico
COMANDATO al 31 de diclembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio neto y los fiujos de efective por los afios terminados en esas fachag,
de acuerdo con Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados establecida por

- ta Superintendencia de Compafiias del Eouador a fravés de Ta Resolucion No.

SCICILDCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, coma se describe en la nota 2, en los

estados financieros consolidados adjuntes.

Enfasis sobre los estados financieros consolidados:

6. Como se explica en la nota 2, los estades financieros mencionados en el parrafo 1, han sido
elaborados sobre la base de Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados
establecida por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador a través de Resolucion No,
SCICI.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, 1a que difiere de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera. Los referidos esfados financieros consolidados fueron preparados
para propdsitos de cumplimiento con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador, por lo que pueden no ser apropiados para otros propositos.
Consecuentements, este pamafo no modifica nuestra opinién sobre los estados financieros
consolidados adjuntos de TALUM SA. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANYTES,
- pertenecientes al Grupo Econdmico COMANDATO af 31 de diciembre del 2014 y 2013

7. Como se indica en [a nota 14 adjunta, TALUM S.A, ha elaborado los informes integrales y
anexos de precios de transferencia por transacciones (locales y del exterior), efectuadas
durante el ejercicic econdmico terminado al 31 de diciembre del 2014 vy no existen afectaciones
a los resultados reportados, en razén que lag transacciones u operaciones se ajustaron al
principio de plena competenicia,
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Enfasis sobre los estados financieros consolidados: {(Continuacién)

Este informe sobre los estados financieros consolidados adjuntos de TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES perfenecientes al Grupo Econémico COMANDATO al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 estén destinados Unicamente para uso e informacion de la
Administracién de las entidades que conforman e Grupo Econémico COMANDATO v de la
Superintendencia de Compafitas del Ecuador, con base a la Resolucion No.
SCICLDCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, la cual establece |a obligatoriedad de
presentar estados financieros consolidados a aquellas compafiias dentro de los grupos
economicos identificados por el Servicio de Rentas Internas al 31 de diciernbre del afio anteriar,
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjurtos, no deben ger/utilizados
para otros fines. e [

/.

del dictamen que es al 16 de enero del 2016)

Guayaquil - Ecuador
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TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA GONSOLIDADDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS 2014 2013
AGTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo en caja vy bancos 399.023 457 064
4 Activos financieros, neto 35,351,742 34,585,347
5 Existencias 172,860,609 143,084,531
Activos por impuestos cortientes 186,855 262,763
Qtros activos no corrigntes R 0380 _ 438038
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 208,808 605 178,825,743
ACTIVOS NOQ CCRRIENTES:
& Propiedades v equipos, neto 2,124.034 2,573,049
7 Actives financieros a largo plaza 969,986 1,188,750
Inversidn en acciones 1,198 1,598
Otros aclivos no corrientes 56,810 50,032
TOTAL ACTWVOS NO CORRIENTES 3,152.128 3.823 429
TOTAL ACTIVOS —211860,7%7 _ 182640172
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO CONSOLIDADG
PASIVOS CORRIENTES:
B Ohligaciones con instituciones financieras y vencimientos
corrientes de obligaciones a largo plazo 32,214,757 40,281,651
2] Pagivos financieros 116,536,322 892 635 569
10 Ofras obligaciones corrientes 781,180 700,715
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 149,532 250 133,718,135
PASIVOS NO CORRIENTES:
(h Obligaciones con institUciones financieras a largoe plazo 32,222,485 24,838,737
Provisiones por beneficios & empleados 41,471 37,133
12 Otras obligaciones no corientes 20.651 456 16,918.028
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 52 915412 41 791,868
TOTAL PASIVOS 202 447 671 175.510.033
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO:
13 Capital social 5,000,000 5,000,600
13 Aportes para futura capitalizacion 3,};(%,‘000 0
2 Reserva legal B9.004 89,004
Utifidades retenidas 1423,827 2,051,194
2 Participaciones no controladoras i 238 1.089)
i }
TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOQLIDADO '530,'2:“:1:3,05i 6 7139139
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO e Lo
NETO CONSOLIDADO L211 - 9,472
- Lo :
Ver notas preparadas & os’ éstaci % financieros consolidados L e
s ' i 1 b 3
d 4 \, / >j \'.
/ . !! [T A
:J/ H-:‘ .1-;\}\4! i’ ’
lée‘ /U/{ \> /H‘_’_,..- """ ﬁwjﬁ’ \é e .
Sr. Ricaydo Echeverra Yoazs ¢ Fabiah Encamacion Aguilat

erente-General
{TALUM B.A,

ﬁxxdb;s

-

Contadgr General

" TALUM S.A.



TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresados en Doélares)

Notas

INGRESQOS
Ventas, netas
Otros ingresos

TOTAL

{-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
(%) Gastos de administracion
(-} Gastos financieros

{-) Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

11 16% PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
11y 15 22% IMPUESTO A LA RENTA
2 RESERVA LEGAL
UTK.IDAD SOBRE PARTICIPACION CONTROLADORA

2 PERDIDA SOBRE PARTICIPACIONES NO

CONTROLADORAS
UTILIDAD NETA DEL EJERGICIO CONSOLIDADA ...
13 UTILIDAD BASICA POR ACCION ;f :

Ver notas preparadas a los-estados financieros consa[idados\\

2014 2013
13,379,046 158,615,432
2.432 724 1.188.235
15,812,670 16,703,667

{ 8136.008) ( 10.005.399)
76768662 ___6.608268
{ 5611434) ( 5,852,646)
{ 117.329) { 28,660)
{ 28.442) | 1,358
( 6757208y ( 5 EB2EEE)

1,919.487 815,603
( 5,681) 0
( 828,190) (  737,638)
{ 162) 0

1,084,679 79,154
[
¢

{ i 3155) { 1,189)
__LM& __.TT.965
%% e 0,02

A )
e L

r}iww“ i Mm»ﬁi o

&1, Ri¢ardo Echeverria Yeaza

Gemﬁ e General

-
""" TALUM S.A. L

TALUM 5.A

S José Fabiahi&ncarnacion Aguilar
ontaﬂor General



TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADODS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en Délares)

|
[a+3
=2
——tt
=
T3
i~
P
L%

- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
» DE OPERACION:
- Efectiva recibido de clignies 14,811,197 14 875613
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 19,605611) { 22,878,074)
Otros, neto 2286953 1,168,216
_ Efectivo neto utilizado por las actividades de operacian {2507 461) (_ 6.845.145)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
- DE INVERSION: T
- Venta de propledades y equipos, neto 230,366 755,054
_ Adquisicidn de inversiones en acciones 400 | 1,588)
Efectivo provisto por las actividades de inversion 230,766 753,458
) FLU.JOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
} DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con instituciones financieras y vencimientos
corrigntes de obligaciones a largo plazo {  §1B7 004) 6,639,713
Obligaciones con instituciones financieras a fargo plazo 7385748 (  6095612)
) Aportes para futuro aumento de capital 3.0000 O o
- Efectivo neto provisto por ias actividades de financiamiento 231 8,65& 6,030,201
Disminucion reta del efectivo en caja y bancos ( 358,04 } o 61,488)
- Efectivo en caja v bancas al inicio del afio 4%?,05;4 518,662
£ 3
i Efectivo en caja y bances al final del afio { {39 LQ__ZI,?, .. AB7 064
Ver notas preparadas a lesjestados financleros consolidados ‘%, , K’QA !
T ;- —h T
. \“f I?-“Q j‘\
; e “‘\, TN ",
F‘ / § B A Ve
Ty
/ - ﬂ"ﬂ ,.n:j' ];/;
. Sr. Ricardo-Echeverria Ycaza Sr, J0sé Fablaryifﬁzamamén Aguilar
rente General e Contador'General
TALUM 8.A. _TALUM S.A,
- H
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TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CONSCOLIDARA CON LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2014 Y 2013

(Expresados en Dolares)

2014 2013
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CONSOLIDADA 1,084,524 77,965
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CONSOLIDADA CON El. EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores & impuesto a fa renta 834,771 737,638
Depreciacién de propiedades y equipos, neto 218,649 97.870
Provision por beneficios a empleados 4 338 22,754
Provision de cuentas incobrables 744 0
Ajustes por cambios patrimoniaies { 1,710,687) ( 6872,657)
{Aumento) Disminucion en:
Activos financieros, neto ( 767,139 | 296,250)
Existencias { 29,466,078) ( 21,408,187)
Activos por impuestos corrientes { 753,282) (  719.623)
Saervigios y ofros pagos anticipados 115,658 { 77.087)
Activos financieros a large plazo 218,764 3,323.522
Otros activos no corrientes ( 3,122) | 49,832)
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 23,900,753 8,102 422
Otras obligaciones carrigntes ?»’4,8’8%4 { 263872)
Otras obligaciones no cornentes 3,?24;42?5 2.934.888

Total ajuste

{( 6.923.110)

(_3,591,985)
o i ]
b

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES S
DE OPERAGION { (_2,507.461) (_6,845146)
; Lo
Ver notas preparadas a los-¢sjados financieros consolidados ; Y i
7 NI
/ SR VEW A
- - f; P
et . < i
Sr, [ca;c;;méverrsa Ycaza Sr..José Fabign-Entarnacion Aguitar
Gerdnte General o CoRtador General
.7 TALUM S.A. s <7 TALUM S.A.
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TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

TALUM S.A. - Fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 19 de octubre det 2008. Su actividad
principal es la compra — venta, corretaje, administracion, permuta, agenciamiento, explatacion,
construccion, promocion, desarrollo inmaobiliario v urbanistico, y anticresis de bienes inmuebles
urhanos y rurales. Las oficinas administrativas, se encuentran ubicadas en Calle Pedro Carbo
No. 553 y Vélez. L.a Compafia mantiene asignado por el SRl el Registro Unico de
Contribuyventes No. 0992481203001,

TALUM S.A. forma parte del Grupo Econdmico COMANDATO y del cual SKYVEST EC.
HOLDING S.A. es su principal accionista. Esta ermpresa fue constituida en Samborendon —
Ecuador el 8 de enero del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil et 4 de febrero del 2043, Su
actividad principal es holding o tenedora de acciones, dedicada a la compra de acciones de
otras compafiias, con la finalidad de vincutarlas y ejercer su controf conjunto a través de
vinculos de propiedad accicharia, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o
resultadas v conformar asi un grupo empresarial. Las oficings administrativas  se encuentran
ubicadas en el Canton Samborondon en ef Centro Comercial Plaza Lagos Town Center, La
Comparfiia mantiene asignado por ef BRI, el Registro Unico de Confribuyentes No.
0992819085001, nata 13.

Principios de consolidacion.- Los estadog financieros consolidados adjunios incluyen los
aslados de situacion financiera y los correspondientes estados da resultados, de cambios en el
paifimonio nefo y de flujos de efectivo al 31 de diciernbre del 2014 y 2013 de TALUM S.A. Y
QTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, Un detalle de lag inversiones en donde TALUM S.A.
mantiene padicipaciones, 88 como sigue:

% de participacion

Afios Fiseales No
Otras Entidades Integrantes (OEl): 2014 2013 Contreladora Controladora
Frozenlago S.A. X X 89.88% 0.12%
Lagosbooks 8.A, X X 09 .88% 0.12%
Patilago S.A. X X 99.88% 0.12%
Digarda S.A. X X 899.88% 0.12%
Winglago S.A. X X 98.88% 0.12%
Bourget S.A, (2) X X 99.88% 0.12%
Brombach S.A. X X 99.88% 0.12%
Duicelago S.A. (1) vy (2) X X 90.88% 0.12%
Francislago 5.A X X 99.88% 0.12%
Zertini §.A. X No Aplica 99.88% 0.12%

(1} Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia DULCELAGQO S.A, (Ecuador), se
encuentra en proceso de disolucion y liquidacion, sin embargo forma parte del procesa de
consolidacion de los estados financleros de estos afios.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, las Compafilas BOURGET $.A. v DULCELAGO S.A,,
presentan deficiencia patrimonial de US$. 68,318 vy USS, 103,178, respectivamente,

Los estados financieros de [a empresa TALUM S.A,, fueroh auditados de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria por una Firma de Auditores Independientes. E! dictamen de
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuacion)

auditoria del afio 2014, sobre dichos estados financieres, fue emitido en abril 27 del 2016 y
contiene una opinian sin salvedad, por lo que nuestra opinion, en lo que tiene relacion con los
irmportes incluidos por estas dos entidades integrantes, se basa Gnicamente en los dictdmenes
emitidos por los ofros auditoras externos.

Para propdsitos de preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados
adjuntos de TALUM §,A, Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES al 31 de diciembre def 2014
y 2013, no fue considerada la informacion correspondiente a las compariias y ofras entidades
bajo control de la Superintendencia de Compafilas, Valores y Beguros. La base establecida de
los grupos econdmicos fue la publicada por el Servicio de Rentas Internas, consecuentemente
si respecto de estos grupos economicos sé hubieran presentado uno ¢ mas estadas financleros
consolidados, en concardancia con la Norma Intemacional de Informacién Financiera - NIF
No. 10 (Completas), los mismos han sido incluidos en el pregente informe. Al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, no existen empresas que hayan sido excluidas de log Grupos Econdmicos
informados por el Servicio de Rentas Internas,

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las companias relacionadas han sido
gliminadas en los estados financieros consolidados adjuntos de TALUM SA. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion _explicita v sin reservas - La Administracién de TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, ha procedido a iz emision final de log prasentes estados
financieros con fecha abril 27 del 2015 y se estima que en octubre 30 del 2015, los mismos

sean puestos a digposicion de la Superintendencia de Compaflas, Valores y Seguros para su
conocimignto.

Base de presentacion.- Los estados financieros consolidados adjuntos, de TALUM S.A, Y
OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES y sus notas explicativas, han sido preparados, tomande
en consideracion las Normas de Contabilided de Estados Financieros Consolidados
establecidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, a través de ia
Reseciucion No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 del 28 de febrero dei 2014, la cual es una base integral
de contabilidad diferente a las Normas Internacionales de informacion Financiera. Tales
estados financieros consolidados y sus notas son responsabilidad de TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES. Los estados financieros consolidados al 31 de diclembre del
2014 y 2013, fueron preparados para propésitos de cumplimiento con las disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros.

Las principaies diferencias entre la Norma internacional de Informacion Financiera - NIIF No. 10
y las Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidados, establecida por la

Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, es que esta Institucidn de Contral, no
exige lo Siguiente:

* Participaciones no_controladoras - Una controladora presentara Jas participaciones no
controladoras en el estado de situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora. Los cambios en la
participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una

perdida de conirol, son transacciones de patrimonio (es decir, transacciones con los
propietarios en su calidad de tales).

= Pérdida de control.- Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:




13

- 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

(ay: Dara de baja en cuentas ios actives y pasivos de 1a entidad que ha dejado de ser
subsidiaria de! estado de situacion financiera consolidado, (b)Y cuando se pierda el conirol,
reconoceré cualquier inversion conservada en la antigua subsidiaria a su valor razonable, y
posteriormente contabilizara dicha inversion conservada y los importes adeudados por la
antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes, Ese valor razonabie
_ se considerara como et valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un
) activo financiero de acuerdo con la NIIF No. 8 {instrumentos Financieros) o, cuando
proceda, como &l costo en el momenta del reconocimienio inickal de una inversion en una
asociada o negocio conjunto y (e} reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la
pérdida de control atribuible a la anterior participacian controladora,

Prohunciamientos gontables - Un conjunio de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones
a las normas actuales, son efectivas para los periodos anvales que comienzan despueés del 1
de enero del 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en {a preparacion de los estados
financieros del afio 2014. Asimismo, la Adminisiracion de TALUM 5.A. se encuenira evaluanto

las siguientes normas y enmiendas, para determinar sus posibles impactos en los estados
---- financierns,

» NIIF No. 9: Instrumentos Financieros (2014).-

% La NIF 9 reemplaza las guias de la NIC No. 39 Insttumenios Financieros:
Reconocimiento y Medicién. La NIIF No. 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y
medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular &l deterioro de los activos financieros y los nuevos
requerimizntos generales de contabilidad de coberturas. También mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento v la baja de cuentas de los instrumentos financieros
de la NIC No. 39, La NIIF No. 9 es efectiva para los periodos anuales que comiencen el 1

B de enero del 2018 0 en una fecha posterior y su adopeién anticipada esta permitida.

NIIF No. 14: Cuentas de Diferimientos para Actividades Reguladas -

< El objetive de esta narma es mejorar la comparabilidad de la informacion financiera de
las entidades que s& dedican a actividades de tarifa requlada. Esta norma sera efectiva
para los pariodos que cormiencen el 1 de enero del 2016,

» NIF No. 15: Ingresos de Actividades Ordinariags Procedentes de Contratos con

Clientes -

+ L& NIIF No. 15 establece un marco completo para determinar st s2 reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y por qué monto. Reemplaza fas
actuales gulas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC No. 18: Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC No. 11 Contratos de Construccidn y CINIF No. 13
Programag de Fidglizacion de Clientes. La NIF No. 15 es efectiva para fos periodos

- anuales que comiencen &l 1 de enero del 2017 o en una fecha posterior y su adopcién
anticipada esta permitida.

» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados {(modificaciones a {a
NIC No, 19: Beneficios a los Empileados).- '

+ Las modificaciones son aplicables sdlo a planes de beneficios definidos que involucran
aportaciones de empleados o terceros, El expediente practico les permite a las
compafias reducir los costos del servicio por estas contribuciones en el periodo en ef

gue se presta el servicio relacionado, si las aporaciones estan establecidas en los
términos formales del plan, estan vinculadas al servicio y son independientes dal niimero

de afos de servicios. Las modificaciones son efectivas para los perfodos anuales que

comigncen el 1 de julio del 2014 o en una fecha posterior y su aplicacion anticipada esta
permitida, .
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» Contabilidad para las Adquisiciones de Intereses en Operaciones Conjuntas

{modificaciones a la NiIF No. 11: Acuerdos Conjuntos).-

+ Esta modificacidn a i@ NIF No. 11 establece como un operador conjunto debe
contabilizar la adguisicion de un interés en una operacion conjunta, en la cual la actividad
de la operacidn conjunta consfituye un negocio. Requiere que tales transacciones sean
contabilizadas  usando {os  principios  relacionados con la contabilidad de las
combinaciones de negocios contenidos en la NiiF No. 3; Combinaciones de Negocios y
otros estandares. La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comigncen
&) 1 de enero del 2016 © en una fecha posterior y su aplicacian anticipada esta permitida.

« Aclaracion _de los  Métodos Aceptables de Depreciacion v _Amortizacion
{modificaciones a Ia NIC No. 16: Propiedades, Planta v Equipo y NIC 38 Activos
Intangibles).-
<+ Estas modificaciones ofrecen una orientacién adicional sobre cdmo se deben caloular la
depreciacion o amortizacion de la propiedades, planta y equipo y activos intangibles,
indicande que los métodos de depreciacion o amorizacion basados en ingresos no se
permiten (salve excepciones muy especificas), por no reflejar el patrén esperado de
consurno de los beneficios econdmicos futures de un active, Las modificaciones son
efectivas para los periodos anuales que comiencen €l 1 de enero del 2016 ¢ en una
fecha posterior y su aplicacion anticipada esta permitida.

v Revelaciones {(modificaciones a ja NIC No. 1: Presentacian de Estados Financieros).-
% Estas modificaciones tienen como objetivo alentar a los preparadores de los estados
financieros a centrarse en un enfoque global y evitar un enfoque de lista de verificacion
aplicando mas el juicio al hacer as revelaciones, Las modificaciones son efectivas para
los periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2016 o en una fecha posterior y su
aplicacién anticipada esta permitida,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES al 31 de diciembre del 2014 y 2013 para |la preparacion de los
estados financieros consolidados adjuntos, se mencionan a continuasion:

Moneda funcional- Los estados financleros consolidados adjuntos estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptblica del Fouador en
marzo del 2000, Consecuenternente, la moneda funcional del ambiente economico primario
donde opera la Compaiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Activos y_pasivos financietos.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en inversiones temporales, cuentas por cobrar, cuentas por pagar,
obligaciones financieras y acciones de la compaiiia (instrumentos patrimoniales), Los activos
financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos, La baja de un active financiero es reconogida cuando el
derecho contractual sobre los flujos de efectivo del active financiero expira o se transfiere el
activo financiero a otra parte sin retener ef control o sustancialmente los riesgos y beneficios de
ese activo, En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

. Cuent_as:l por cobrar- Son registradas al costo amortizado, esto al momento de Iz
negqmaclén de la venta ded producto y cuando es efectuada Iz transferencia al cliente de la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.
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= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de |a
compra te materiales (bienes) y de |a recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesianales), que son uiilizados para el proceso productivo, nota 9.

» QObligaciones con instituciones financieras.- Estan presentadas a su valor razonable y
posteriormente se registran en base al costo amortizade en funcién al tiempo de vigencia de
las obligaciones, La diferencia entre los fondos recibidos y los valores de redenciton
registrados, se reconocen con cargo a os resultados del afo, notas 8y 11.

Provision para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en ia recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes. Al 31 de diciembre del 2014, se establece provisidn para cuentas
por cobrar (¢liantes), en funcién a la recuperacion de las mismas y basada en las dispasiciones
fistales del Ecuador.

Existencias.- Incluye terrenos, depadamentos fistos para la venta y obras en curso ubicadas
en diferentes urbanizaciones principalmente del Cantdn Sambaorondén. las existencias de
terrenos y construcciones en curso, se valorizan af costo. Los castos incluyen el precio de
compra més los costos adicionales necesarios para que [os terrenos estén listos para formar
parte de un proyecio de construccion.

Servicios v _otros pagos anticipados.- Corresponden principalimente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes, [as que son amortizadas en funcion de la vigencia de
las mismas.

Propiedades y equipos - Los ferrenos, edificios, maquinarias vy equipos, estdn presentados a
su valor razonable que es sy costo atibuide como resultado de ta adopcidn de lag NilF por
primera vez, sobre la base de tasacion efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros. Los pagos por reparacién vy
mantenirienio son cargados a gastos, mientras que las mejoras de imporiancia se capitatizan.
Las activas son depreciados aplicando el método de linga recta considerando como base la
vida Gtil estimada de estos activos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia vida 0fii de los hienes de las propiedades ¥ equipos, que
es ulilizada para propodsitos del calculo de la depreciacion es determinada en base a un estudio
téenico preparado por un especialista calificado por la Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros, Las tasas de depreciacidon anual de propiedades v equipos, son |as
siguientes:

Activos Tasas

Edificios & instalacionas 2%
Maquinarias, equipos, muebles y enseres 10%
Vehjculos 20%
Equipos de cornputacion 33.33%

El valor de las propiedades, es revisado para determinar si existe un deterioro, cudndo se
presenten acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen que dicho
valor puede no ser recuperable. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y

2013, no existen indicios de deterioro de las propiedades, por o que no ha sido necesario
efectuar una provision por desvalorizacion

La Administracion debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus activos estan
contabilizados por un importe gque no sea superior a su vator recupearable. Dichos activos deben
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contabilizarse por encirma de su importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el
importe due pueda recuperarse (utilizacion o venta), por lo que debera reconocersé una
pérdida por deferioro.

Inversiones en_acciones - Representa principalmente inversion gue se mantiene en una
compafia nacional con un 50% de participacion. Dicha inversion en acciones, ha sido
registrada y es medida de acuerdo a io que establece la NiC No, 27 (parrafo No. 4}, es decir,
considerando un inversor con el confrol de una subsidiaria o un inversor con control conjunto

@n una participada o influencia significativa sobre ésta, contabitizandola at costo o de acuerdo
con ka NHF No. 9.

Jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio - El Codigo del Trabajo establece la
obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patranal a fodos aquelios
trabajadores que por 28 afios o mas hubieren prestado servicios, continueda o©
interrumpidamenie en una misma compafia. Con este proposito la Compafia establecié una
reserva matematica anual, basada en estudio actuarial realizado por una firma de actuarios
profesionales, nota 18 el cual incluye calcuio de indemnizacion por desahucio en caso de
terminacion de la relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador def 25% equivalente a
fa ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleadar,

Reserva ifegal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anhual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado., Esta reserva no puede ser distribuida al accionista, pero puede ser utilizada para
apsorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Al 31 de diciembre del 2014, una

subsidiaria mantiene como palitica registrar directamente de fa utilidad de afo, la apropiacian
para contabilizar esta reserva.

Participaciones de {as no controladoras.- Representan aportaciones de las no controladoras
que se presertan en el estado de situacién finenciera consolidado, dentro del patrimonio, de
forma separada del patrimonio de los propietarios de la controladora, Los cambios en la
participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria que no den lugar a una
pérdida de control son transacciones de patrimonio,

Reconocimiento de ingresos- Se reconocen (os ingresos por venta de sus producios,
cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los
setvicios otorgados y no subsisten incertidumbres significativas relativas a Ia recuperacion de la
consideracidn adeudada, de los costos asociados ¢ por fa posible devolucion de ios bienes.
Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asl como también sus cosios y
gastos en funcion al metodo del devengado.

Intereses pagados - Estan registrados bajo el método del devengadao y son originados por 1as
obhgaciones financieras locales y del exterjor.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- Se reconocen con carge a fos
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados en las

utiidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Repliblica de!
Ecuador, nota 10,

Provisidn para impuesto a la renta- La provision para impuesto a la renta se caloula

mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el métado de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corparativa de impuesto a la renta sera del 22%
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sobre las utilidades gravables (12% si las ulilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciernbre del afio siguiente), nota 10. Durante los afios 2014 v
2013, se calculd ta provision para fimpuesto a ia renta aplicando 1a tasa def 22%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo
con las Normas de Contabilidad de Estados Financieros Consolidades establecidas por la
Superintendencia de Compafias, Valoras y Sequros y ias NitF, requieren que se utilice clertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre ia presentacion de activos y pasivos v fos monfos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, fambién las revelaciones sobre activos vy pasivos
contingenies a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones vy supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento, de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales

podrian variar en retacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, representan principaimente depdsitos en cuentas
cormentes martenidos en bancos nacionales y gue se encueniran disponibles, no existiendo
restriceion alguna que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dalares)
Partes relacionadas, nota 14 13,672,602 16,380,545
Anticipos a proveedores 4,706,108 2,808,752
Clientes 2,160,459 3,581,710
Ofras 14,013,317 12,087,340
Provisién para cuentas incobrables { 744) __ Q
Totat 5,351,742 34,585,347

Clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan ventas a crédito, tas cuales tienen
fechas de vencimiento promedio de hasta 60 dias plazos y se encuentran respaldadas por
garantias solicitadas a los clientes por parte de TALUM S.A..

Anticipos a_proveedores.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan desembolsos

entregados por TALUM S.A. a proveedores, como anticipos destinados para la construccion del
Proyecto denominado Lagos de Batan.

Otras.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente US$. 8,572,757 y USE.
2,244 514, correspondientes a préstamos entregados a locales del Ceniro Comercial Plaza

Lagos Town Center, los mismos gue no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses,
nota 14,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:



EXISTENCIAS (Continuacion)

Infraestructura urbana
Obras en construccion
Urbanizacion (vilias)
Materiales de construccion
Ofros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPQS, NETO

18

2014 2043

(Palares)

117,680,830 92,769,932
52,307,517 47,588,501
1,726,313 1,637,417

609,650 992,293
226,289 86,388

12550609 143,084,531

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de propiedades y equipos, neto es el siguiente:

Magquinarias y equipos
Edificios e instalaciones
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion, seguridad y comunicacion
Equipos de oficing, laboratorio y otros

Suhtotal
Menos:; Depreciacion acuraulada

Total, neto

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre dal 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;

Fideicomiso Mercantil AMAGUA

2014 2013
(Dolares)

1,244 489 1,308,223
834,308 918,693
683,007 656,672
236,896 254 495

59,858 82,251
14.911 a
3,073,569 3,308,241

{ 8949 538) (. 735.192)

— 2124034 2873040

Partes relacionadas, nota 14

Total

2014 2013
(Dolares)

854,757 1,025,248

118,249 163.502

Fideicomiso WMercantit AMAGUA - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa
instrumanto  financiero constituide por la Corporacién Samborondon 5.A., Corsam S.A,
Dismedsa S A. Corporacion Celeste 5.A., Corpacel, Talum $.A., Vermigilic 5 A. y Aguas de
Samborondon Amagua CEM., con el objeto de recibir los bienes presentes y futuros para que
sean administrados y por lo tanto sera la responsable de la ejeclucion de las obras y proyectos
inmobiliarios en la parroquia wbana saiglite La Aurora vy La Puntiilz. Los fondos para la
elecucion de las obrag y provectos, seran proporcionados por los constituyentes y cuando fa
migsma haya sido terminada y vendida, ius fondos seran transfenidos a sus beneficiarios.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y VENCIMIENTOS CORRIENTES
DE CBLIGACIONES A LARGC PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2043
(Dalares)
Guaranty Trust Bank Limited 18,558,388 3,630,000
Banco Bolivariano C.A, 11,724,468 12,189,056
Banco del Pichincha C.A 803,770 0
Banco Bolivariano (Panama) 415 417 1,828,600
Intereses por pagar 202,108 1,818,245
Sobregiro bancario 10,605 0
Otros (no ideniificados) 0 20,915.050
Totaf 32214757 40381851

Estos préstamos estdn garantizados con firmas de contratos, pagares y escrifura de prendas
hipotecarias sobre existencias (inventarios) y propiedades y equipos, neto, nota 16.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es & siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Partes relacionadas, nota 14 48,703,648 25,710,629
Reservaciones de clientes 45 907 847 54,629,654
Proveedores nacionalas 11,083,711 8,015,347
Otros 10,831,015 3.279.939
Total _116.536.3229 92,635,509

Reservagiones de clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen vanias a crédifo de
los terrencs, las mismas que son registradas en los resultados del ano, cuando se realice ia
transferencia del bien inmueble o se haya cancelado la totalidad, |L.as reservaciones de clisntes,
se encuentran respaldadas por contratos de reservacién y promesa de compra venta.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
{Dolares)
Impuestos por pagar:
impuestos retenidos por pagar (incluye IVA
y retencipnes en la fuente) 497 726 526,391
Convenio de anticipo de impuesto a la renta 132,203 0
impuesto 2 fa renta, nota 156 28 176 0

Pasan: 653,105 526,301
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Vienen:

Beneficios de trabajadores:
Beneficios sociales
Participacién a trabajadores

instituto Ecuatorfano Seguridad Social
Otros

Total
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

Guaranty Trust Bank Limited
Banco del Pacifico S.A.
Banco Bolivartano C.A,
Banco del Pichincha C.A,
Intercredit Bank

Banco Bolivariano (Panama)
Intereses por pagar

Ottos

Subtotal

Menos: Vencimientos corrientes de obligaciones
a largo plazo, nota 8,

Total

2014 2013
(Dolares)
659,108 526,391
86,714 145,122
5,581 0
19,048 28,202
11,732 0
781,180 700,715
2014 2013
{Dolares)
23,361,889 23,180,000
16,641,407 8,485,328
13,152,888 13,936,278
8,359,769 11,212,837
2,582,689 4,249,400
415 417 2,329,500
902,109 1,818,245
10.468 0
64,426,636 65,218,588

( 32.204.151) { 40,381.851)

Estos préstamos estan garantizados con firmas de contratos, pagarés y escritura de prendas
hipotecarias, sobre axistencias (inventarios) y propiedades y equipos, neto, nota 16,

OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es & siguienie:

Fideicomisos Mercantil de Administracidn
Partes relacionadas, nota 14
Otrps

Total

2014 2013
(Dolares)
15,725,511 8,990,196
4,798,131 7.777,250

127 814 141,582
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OTRAS OBLIGACIONES NO CORRIENTES (Continuacion)

Fideicomisos Mercantiles.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan ta estructuracion
de Fidecomisos constituidos por Jimson Holding Ltd. y Pacific Coast Real Property LLC para
administrar los terrenos de los Conjuntos Residenciales: CASALAGO, DELAGO, 1SLALAGO,
RIO LAGO y PLAZA LAGOS ubicados en el Canton Samborondon. La Administradora del
Fideicomiso es ZION Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A..

En ips estados financieros auditados (individuales) al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
existe revelacion de informacion financiera con respecto a los antes mencionatos
Fideicomisos.

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOD

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta representado por §.000.000 acciones
ordinariag y nominativas de LIS3, 1.00 cada una de propiedad de SKYVEST EC. HOLDING
S.A. vy de CECILIA ARQSEMENA TANNER con e) 99.99% y 0.01%, respectivamente.

Con base en la Resolucidn NAC-DGERCG12-00777, emitida por el Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012, se dispone que los sujetas pasivos inscritos en ol RUC deben
obligatoriamente reportar ante el SR, el domicilio o residencia, porcentaje accionario, efc. a
través del anexo de accionistas, participes, socio, miembros de directorio y administradores.
Con base a nuestras auditorias efectuadas, como también por medio de ios informes emitidos
de los otros auditores extemos, ias entidades integranies, han procedido a cumplir con este
requerimiente correspandiente a los ejercicios econdmicos 2014 y 2013,

Aportes para futura capitalizacién.- El 21 de diciembre del 2014, la Junta General Universal
de Accionistas conocié acerca de la entreda de US$, 3,000,000 que fueroh enfregados por su
accionista mayaritario como aporte para futura capitalizacion, nota 18,

Utilidad basica por accién.- La utilidad basica por accion ordinaria, se calcula dividiendo 12
utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas para el numero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante ef afio,

TRANSACGIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos con comparias y partes
relacionadas fue obtenido de loe estados financieros auditados (individugles) en los que existe
asta informacidn financiera revelada;

2014 2013
(Délares)

Estado de Situacion Financiera:
Activos financieros a corte plazo, nota 4:
» Plaza Lagos Town Center 8,646 678 7,150 245
= Agricola Batan S.A. 804,506 0
= Sushilago S.A. 369,538 376,475
* Lagosnack 5.A, 288,381 87 616
»  Agricola Agroguayas S.A. 280,000 Q
*  Conjunto Residencial Cerrado Gasalago 100,175 100,545
* Conjunto Residencial Cerrado Delago 94,616 101,058
= Uister Corp S.A. 73,581 1,979,674
» Lagoplata S.A 58,137 0
«  Cebilse 3.A. 3.707 0

Pasan; 10,716,319 10,076,413



14.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Vienen:

= Empacadora Grupo Granmar EMPAGRAN S A
s  Saldos contables en subsidiarias

= Otras

Subtotal

» Préstarnos locales (Plaza Lagos Town Center)

Total

Actives financieros alargo plazo, nofa 7:
= Oiros

Pasivos financieros a corto plazo, nota 9:

Lariga Lotizacion La Ribera 5.A
Empacadora Grupo Granmar EMPAGRAN S5.A,
inmobiliaria Plaza 500 iInmoplaza S.A,
Prainba Proyectos Inmobiliarios BATAN S.A.
Castelago 5.4,

Huindar 5.A,

Inmohiliaria Rocafuerte C.A, - IRCA
Comercial Agricola Zapote S.A. - CAZAPSA
Fontespai 3.A.

Joyamar S.A,

Condominios Plaza Lagos

Conjunto Residencial Cerrado Riolago

Plaza Lagos Town Center |}

Agricola Agroguayas S.A.

Otras

Tatal

Ctras obligaciones no corrientes, nota 12;
 CRL investtnent LLC,

Total

Estado de Resultado Integral:
Ventas:

= Proinba Proyectos Inmobiliarios BATAN S.A.
* |agoplata S.A

Total

Compafiia General de Comercio y Mandato S.A.

22

2014 2013
{Dblares)

10,716,319 10,076,413
Q 2,702 869
1,307,536 3,346,758
1,048,747 284,405
13,672,602 168,390,545
__ 6872757 2244514
—=20,445.380 __18.035.059
115229 163,502
17,488,368 1,538,321
13,370,346 10,002,076
5,523,176 4]
4,827,920 3,235,660
3,205,359 1,737,386
1,433,572 0
969,362 1,804,734
450,083 689,656
412,260 474,860
284 997 669,104
230,000 0
178,500 0
125 650 3,950
89,188 0
0 8,000,000
114,878 554 782
8,703,649 _ 26710629
4,798, 131 7,777,250

150,88
11

:RN:M“

8
8

4

i
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2014
(Délares)
Costo de ventas:
* Proinba Proyectos Inmobiliarios BATAN 3.A. 40,600
v Compaitia General de Comercio y Mandato S.A, 13,428

v Empacadora Grupo Granmar EMPAGRAN S.A,

e 8,384

Tota‘ qn‘Mw%

Saldos contables en subsidiarias - Diferencias netas de US§. 1,307,536 vy USE, 3,346,758,
producida enfre los saldos de las cuentas por cobrar v por pagar - compafias relacionadas
directas (corio plazo), las mismas que pudieron obtenerse una vez que se examinaron 0s

informes individuales de auditoria, emitidos por los ofros auditores externos de fos afos 2014 y
2013,

Qperaciones con partes relacionadas {Precios de Transferencia).-

» Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 dei 24 de enero de 2013 - Fue
publicada Resolucidn No, NAC-DGERCGC13-00011 del 3RI que realizo reformas a3 Ia
Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
del 2008, La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de pracios
de transferencia debe ger elahorado vy presentado por los sujetos pasives del impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para
presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a WSS, 3,000,000, En tanto que el importe para presentar el informe integral de
precios de transferencia asl como el anexo, ha sido establecido para operaciones por
montos acumutados superior & fos US%. 6,000,000 La mencionada reforma entrd en
vigencia el 25 de enero de 2013,

» Resojucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo petiodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$, 3,000,000,
deben presentar gl Anexo de Operaciones con Paries Relagionadas. Sital monio es
supetior a los USE. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente ai
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy
del Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio
2014, el plaro serd hasta el mes de sepliembre del 2015, en los mismos plazos de
presentacion contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el
novene digito del RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los
referidos anexo @ informe en base al monto acumulade de operaciones, en ninglin ¢aso $e

sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por
propotcion de transacciones.

Con base a la mencionada resolucién, lag Compaiias que conforman TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES, han elaborade el informe integral y anexo de precios de
transferencia, por transacciones (locales y del exterior), mantenidas en durante ef afio 2014 y
en el cual no se determinaron diferencias que debieran ser ajustadas.
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IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuestos a la renta correspondientes a TALUM S.A. Y OTRAS
ENTIDADES INTEGRANTES de ios afios 2012 at 2014, no han sido revisadas por €l SRi. La
Administracién de TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES, considera gue de
existir revisiones posteriores las posibles observaciones no seran significativas.

Al 31 de diciembre det 2014 y 2013, TALUM $.A. registro la compensacion del impuesto a la
renta causado, con su anticipo por USS, 730,182 y USH. 659,914, respectivamente.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones con instituciones financieras (corto y largo
plazo) estan garantizadas con prenda comercial, contratos mutuos de fimas, garantias
bancarias, fianzas solidarias e hipotecas sobre inventarios y propiedades y equipos, neto
(maquinarias y equipos). Un detafle de las garantias entregadas, es el siguiente:

2014 2013
{DGlares)
RBanco Boiivariano C.A, 45,825 702 8 794,564
Banco del Pichincha C.A. 35,725 781 0
Total 81661453 __ 9794504

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, existen obligaciones con instituciones financieras del
gxterior, gue no han sido renovadas, ni han sido registradas en el Banco Central del Ecuador,
no obstante los intereses financieros devengadoes por las ohligaciones, se consideraron como
gastos no deducibles,

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se efectuaron ciertas reclasificaciones en los estados
financieros consolidados adjuntos, para cumplir con jas Normas de Contabilidad de Estados
Financieros Consolidados gque ha estabiecido ia Superintendencia de Compafijas, Valores y
Sequros 2 través de Resoalucion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 28 de febrero del 2014, Los
mencionados estados financieros consolidados fueron preparados para propbsitos de
cumplimiento con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Beguros.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de los estados financieros
consolidados det afio 2014, (octubre 22 del 2015), no se produjeron eventos que en [a apinion
de la Administracion de las Compafilas de TALUM S.A. Y OTRAS ENTIDADES
INTEGRANTES, pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financieros
consolidados que se adjuntan, excepto por lo siguiente;

« Con fecha marzo 19 del 2015, mediante escritura publica y registrada ante la Notaria
Séptima del Canton Guayaquil, se suscribid el aumento de capital por US$. 3,000,000 a
favor de SKYVETS EC. HOLDING 8.A., asi como también, la reforma del estatuto social de
TALUM 8.A., debidamente aprobado mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada en febrero 11 del 2015,




