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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accioniatas de:
TALUM 5. A,

Hemos auditado el estado de slluacldn financiera que se adjunta de TALUM 8. A, al M1 de
Diciembre dei 2014 y 2013 y los correspondlentes estado del resultado det perlodo y otro resultado
integral del periodo, estado de camblo en ef patrimonio de los accionlstas y estado de flujos de
efectivo por los aflos terminados en esa fechas, asi como un resumen de politicas contables
Importantes y otras notas aclaratorias,

Responsabilidad de la administracidn por los ostados financieros:

- La administracion es responsable de la preparaclén y presentacion razonable de estos estados
financleros de acuerdo con las Normas Internaclonales de Informacion Financlera - NIIF. Esta
‘rasponsabllidad incluye: disedar, Implementar y mantenar ¢! control Interno relevante a la
_preparaclon y presentaclén razonable de los estados financieros para que estén lbres de

- representaciones errdneas de importancha relativa, ya sea debido a fraude o error; selecclonando y

. aplicando pollticas contables apropladas y haclendo estimaclones contables gue sean razonables
en las clreunstanciaa,

" Responsabilidad del auditor:

. ‘Nuestra responsabllidad es-expresar una oplnidn sobre-estos estados financieros con base en
. nuestra auditor’a,  Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con Normas Internacionales de
.. Auditoria. Dichas ‘normas . requleren que cumplamos con requisitos éticos asl como que

-planifiquemos y reaficemos la auditoria para oblener una Segurldad razenalle sobre si los estados -
" financieras estan libres de representacién errdnea de importancia relativa,

R Una ayditoria Incluye e! examen’ sobre la base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
" auditoria sobre fas cantidades. y revelaciones incluidas. en los estados financieros. Los
" procedimlentos seleccionados dependen del julcio de! auditor, incluyendo ia evaluacién de 108 .
©-Tlesgos de representacidn errdnea de importancla relativa de los estados financleros, ya sea
.. debido a fraude.o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera. el control T
©interno relevante a la preparacidn y presentacion razonable de los estados financleros hechos par’
*la entidad, para disefar log procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstanclas, -
- pero ne can el fin de éxpresar una opinlen sobre la cfoctividad del controt Interno dela entidad.
. Una auditorfaincluyo también fa - evaluaclén de las Normas. Internaclonales de Informacién -
- 'Financlera « NIiF, o ‘aproplado de las politicas contables. utlizadas y lo razonable de las " .
. estimaclones cnntablus hechas por ta administracion, asl como la evaluacion de ia presentacion T
. general de Ios.estados financleros. Creemos que la evidencla de auditorla que hemos obtenidoes - . -
- suflciente y aproplada para proporclonar una base razonable para nuestra opinién de auditoria, Co

H Oplnlén:, - - ‘ ) .
: "En ‘nuestra’ opinian, ‘los estados- financléros ‘antes mencionados presentan razonablemente en
- todod sus aspectos Importantes, la situacion financiera de TALUM S, A., al 31 de Diciembre del

T 2014.y 2013, log resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el ano terminado en esa .~ -
. fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financierd™ NiIF, vigentes -

E descritas en ia nota 2 de los estados fnancleres, ]
S G ayaquil 27 de abril de 01"3 ddie Vizhfiay Diaz
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TALUM 5. A,

Estado de Situacidn Financlera
Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013
(Expresado en ddlares CE.UL)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo (nolas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2 y 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Partes relacionadas (nota 7)

TOTAL CUENTAS FOR COBRAR

Inventarios (hotas 2 y 8)

Activa por impuestos carrigntes (nota 9)

Otros actives corrientes (nota 10)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

{Otras cuentas por cobrar a largo plazo (nota 6)
Propladades, planta y equipo, neto {notas 2y 11)

Inversiones en asociadas (notas 2 y 12)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

Represehfante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
310,026,22 231,235.60

1,905,882,12  3,118,529.11

19,579,196.83
15,188,315.23

14,5489,226.61

19,155,798.86

36,673,394.18

172,303,221.72

36,823,554.58

142,828,492 .49

- 2,968.01
105,870.47 105.870.47_
208,392,612.59  179992,121.13
854,757 .46 1,025,247.99
571,179.95
58,855.98




TALUM 5. A

Estado de Situacidén Financiora
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en dblares EE UL

PASIVD

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2014 2013
Porcién corrlente de la deuda a largo plazo (nota 13) 32,193,682.95 40,381,850.67
Cuentas por pagar (hota 14) §7,217,506.90 65,000,539.14
Partes relacionadas (nota 7) 48,703,649.14 26,710.629.17
Fasivo por impuestos corrlentes (nota 145) 641,164,581 472, 301 21
TOTAL PASIVO CORRIENTE 148,756,003.80 132,565, 320 19ﬁ
Deuda a largo plazo (nota 13) 3222248427 24, 836,737.25
Parles relaclonadas a larga plazo (nota 7) 4,798 13087 7,777,249 66
Otras cuentas por pagar a largo pfazo (nota 16) 15,725,610.93 8,999,195.38
TOTAL PASIVO 201,602,220.87 174,178,502 .48
PATRIMONIC
Capltal soclal (hota 17) 5,000,000.00 5,000,000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 3,000,000.00 -
Reserva legal 89,003.58 89,003.58
Resultados acumulados (nota 18) 80,921.32 1,033,030,83
Resultados acumulados NUF -8,510.86 -8/510.86
Resultade del ejercicio 1,21 3.?62.}) 1.0694091.63
TOTAL PATRIMONIO 9,375,176 11 718281518

PASIVO CONTINGENTE {nota 19) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 210,877,405, QN 181 381(T1§$£[

Ver notas a los estados financieros




TALUM S. A,

Estado de Resultado del Perlodo y Otro Resultado Integral del Periodo
Por log afios terminados el 31 de Diclembre del 2014 y 2013
{(Expresado en ddlares EE.UU)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

AL 2013 .
Ingresos de actividades ordinariag 10,017,310.61 10,125,375.38
Costo de venta 7.585,432.71 7,567 .640.66
Utilidad bruta 2,431,877.90 2,657,738.73
Otros ingresos (nota 20) 2,124 502 97 1,842,112.38
(Gastos
Gasto de administracién 2.477,293.86 2.353,246.28
Gastos financieros 108,086.18 92,(28.78
TOTAL GASTOS 2,585,390.04 2,445,275.06
Otros egresos 27,066.49 22557015
2,612,456.53 2,670,845.21
RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,943,924.34 1,749,085.90
impuesto a la renta minlmo causado (notas 2, 15y 19) -730,16227 -669,914.27
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 1,213.7\5.2.07 1 055\ 41 63

Ver notas a los estados financieros




TALUM 5, A,

Estado de Camblos en el Patrimonio de los Acclonistas
Por los afos terminados el 31 de Diciembre de! 2014 y 2013
(Expresado en dijares EE.UU.)

CAPITA 1AL

Saldo inicial
Saldo final

ARPORTESR PARA FUTURAS CARITALIZACIONES
Salda inicial

Aumenio en efectivo

Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESULTARQS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia del resultado del ejercicio
Cempensacion de pérdidas de relacionadas (nota 18)
Saldo final

R TADOS ACUM W HE
Saldo inicial

Saldo final

RESULTADQ DEL EJERCICIO
Saldo inlcial

Transferencia a resultados acurnulados
Resultado antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta minimo causado
Saldo final

TOTAL

Ver notas 2 tos estados financieros

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
5,000,000.00 _ 5,000,000.00
5,000,00000  5,000,000.00
3,000,000.00 -
3,000,000.00 :
e 89,003.58 89,003 .58
§9,002.58 89,003 .58
1,032,030.83 235,508.58
1,069,091.63 797,432 25
-2,021,201.14
80.921.32  1,033,03083
-8,510.86 -8,510.86
-8,510.86 -8,510.86
1,069,091.63 797,432.25
-1,069,081.63 797,432,265
1,043,924.34  1,729,005.90
-730,162.27 -659,914.27
121376207  1,069,091.63
D — e L T T R R I T IT T T ppp— J,“..H“‘\
9,375,176.11  7,1B2,815.18




TALUM 5. A.

Estado de Flujps de Efectivo
For los afios terminados el 31 de Diclembre dei 2014 y 2013
(Expresado en datares EE.UY.)

FLUJOZ DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectiva reclbido de clientes y otras
Efectivo pagado a proveedornes y otros

Efectivo generado an las operaciones
Interosos pagodos
impuestos pagados

31 DICIEMBRE
2014

31 DICIEMBRE
2013

10,441, 263.37
-40,240,796.48

16,060,290.38
-37.939,865,72

28 789.533.11

~108,026.18

-361,298.67

21870 575,34

-92,028.78
-810,985.56

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -30,468,927.96  -22 782,580,608

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumenta en inversiongs en asociadas -52,663.98 -

Compras de propiedades, planta y equipo -316,732.26 -

Disminucidn en olros activos - 10,200.00

EFECTIVO NETO USADO / PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE -

INVERSION ~369,296.24 10,200.00

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion /aumeanta on documentos par pagar -8,188,167.72 5,650,571.66

Aumento en partes relacionadas por pagar 21,993,019.597 13,880,209,81

Aumento/disminucion en deuda a largo plazo 7,385,747.02 -609,511.70

Aumento en otras cuontas por pagar a largo plazo 6,726,415.59 2927 304,23
3,000,000.00 -

Aumento en ofective en spones para futuras capltalizacionos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumanto neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalente al principlo def perlodo

Efectivo y sus equivalontos ol finol del perlodo (npfas 2 y 4)

30,617,014.82




TALUM 5, A,

Conclliacidn de la Utilldad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Provenlente de Actividades Operativas
Por jos attos terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013

{Expresado en ddlares EE.UU.)

RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por:

Deprociacion do propiedades, planta y oquipo
Amorizacién do segures
Gastos financieroa

Efectivo proveniento do actividades operativas antos do cambio

on of capital de trabalo

Aumento [ disminucidn en ¢uentas por cobrar cliontas y otros
Disminugidn f aumnento en partes rolacionagdas por cobrar
Aurmeanta en inventarios

Aumento an pagos anticipados

Disminucidn en activa por impuestos cormantes

Aumaonto en ofros activos corrlentes

Diazrninucién en cuentas por cobrar clientes a largo plazo
Disminucidn en otras cuentas a largo plazo por cobrar
Aumenta / disminucian eh cuentas por pagar

Disminugidn en partos rolaclonadas a large plazo por pagar

Efectivo neto usado on actividades operatlvas

Intereses pagados
Impuestos pagados

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ver notas a los estados financieros

A1 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 203
1,043,924 34 1.729,005.50
82,908.83 76,106.76
15,884.11 64,756.20
108,096.18 52,028.78
2,150,813 46 1,961,897.73
-3.817,323.23 9,970,414,46
1,846,282.49 -9,322,255.93
-29,474,728.23 -21,549,436.67
15,884, 11 -64,756.29
2.988.01 13,7649
- -105,870.47
- 3,280,771.03
170,490.53 163,879,05
2,218,967.76 -6,227 97416
-2,979,118.79 .

-28,799,533. 11

-108,096.18

-561,298.67

-30,468,927.96

-21,879,575.34

-52,028.78
-810,985.56

-22;’&2@&9.&3




TALUM 5. A.

Notas a los Estadas Financlerns

OPERACIONES

La compatila fue constitulda el 19 de Octubre del 2008, de acuerdo con las leyes de la
Repdblica del Ecuador, tiene por objelo social dedicarse a ja compraventa, corretaje,
administracidn, permuta, agenciamiento, explolacidn, construccidn, promacién, desarrollo
inmobiliario y urbanlstico, y anticresis de bienes inmuebles urbanos y rurales.

POLITICAS CONTABLES

.

c.

Basoe de praparacién y presentacidn do jos estados finangioros

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Mormag
Internacionales de Informacion Financicra - NIF, que fuersn adoptadas por [a
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolugidn
No. 06.Q.1C1-004 y publicada en el Registro Oficial 348 dal 3 de septiembre del 2006. En
el suplemenly del Registro Oficial No. 378 del 10 de julic del 2008, mediante rasolucion
de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, No. 08.G.DSC
del 20 de noviembre del 2008, se establecid el cronograma de implementacidn de las
Normas Internaclonales de Informacion Finangiera - NIIF.

Para la compafiia, de acuerdo con el cronograma de Implamentacién de las Normas
Internacionales de |nformacidn Financiera - NIIF, los primeros estados financieros bajo
NIIF fueron en el afa 2012 y el periodo de transicidn fue en el aflo 2011,

La preparacidn de los estados financleros requiere la realizacién por parte de [a
Administracton de la compafila de estimaciones contables y consideraclon de
determinados efementos de [uicio, que inciden en la medicion de activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados. Estos se evalllan contindamentc y se basan en la
experiencia histérica y en otros faclores, incluidas las expectativas de sucesos futurps,
gue se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias, Si bien las
estimaciones conslderadas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacién de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificaclén de dichas estimaclones en el futuro se aplicard de forma
prospectiva a partir de diche perlodo, reconociendo el efecto de [a estimacion realizada
en g estado de resultado del periodo.

Hipdtesis del nogocio on marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipGiesis que la compafia gontinuara
operando,

Ruogistro contable y moneda do presentacion

Los registros contables de ta compafila se llevan en idioma espafiol, y se expresan en
dolares de los Estadaos Unidos de América, que es la unldad monetaria de la Repablica
del Ecuador.



TALUM 5. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Efectivo y eguivalontes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos de libre
disponibilidad en bancos,

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor naminal.

Pagos anticlpados

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
serviclo,

Invontarios

Los inventarios y el costo de ventas relacionado son reconocidos cuando &e ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad, y en el caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccién, fluyan a la compaftia,

El costo del inventario estd constitulde por su costo de adgulsiclan y de transformagion
en el que se incluyen los intereses que se generan por los préstamos que la compafila
hace para la transformacion del activo, el mismo que se capilaliza hasta el momento en
que &l activo estd lisio para su uso o venta de acuerdo con la expectativa de |a
Administracidn,

Proplodades, planta v equipo, neto

La compafila ulilizé & valor razonable (avaldo) de las exislencias en la fecha de
transicion a las Normas Inlernaclonates de Informacion Flnangiera - NIIF, como su costo
atribuido en esa fecha, acorde a lo Indleado en la NIiIF 1

Las propicdades, planta ¥y equipe, se valoran a su costo de adquisicidén, menos [a
depreclaclan acumulada y menos cualquier pérdida por deteriore reconocida, La
depreciacidn se realiza en linea recta en funcidn de la vida Gtil.

La companla en el perlodo de translclén no revalorizd Instalaciones, maguinarias y
equipos, vehlculos; porque no son significativos y el costo de revalorizar serfa mayor gue
el beneficio.



k.

TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se deflnen como cualquier conmtrato que da lugar,
simultaneamente, a un activo financiers en una compafla y a un pasivo financiern o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra compafila. Los instrumentos financleros se
compensan cuando la compadia tiene el derecho legal de compensarlos y la
Administracién tiene la Intencidn de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el
acllve y cancelar el pasivo simultAneamente.

La NIC 39 establece la clasificacidn de los instrumentos financieres en las siguientes
categorias: i) aclives financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, ii)
préstamos vy cuentas por cobrar, lil) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimianto y
iv) activos financleros disponibles para la venta, La clasificacién depende del proposilo
para el cual se adquireran las Inversiones. LLa Adminlstracion determina la clasificacion
de sus Inversiones a la focha de su reconocimiento inicial y reevaliia esta clasificaclon a
la fecha de cada cierre.

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financierps a su valor
raronable, el cual se refiere al monto por el que un active puede ser intercamblado entre
un comprador y vendedor debidamente Informade, o pueda ser cancelada una
obligacidn, entre un deudor o un acreedor con suficiente informacion, baje los términos
de una fransacclén de libre competencla.

La compafia mantlenen instrumentos financleros en la categorla de cuentas: efective y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deuda a largo plazo
cuyos valores en libros son sustancialmente simllares a2 sus valores razanables de
mercado,

Provisiones

Se reconoce una provision salo cuando la compaila tiene una obligacian actual (legal o
implicita) presenta como resullado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacidn y se pueda estimar confiablemente el monto de |a
obllgacidn. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financlera.

Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen eh 105 estados financieros. Estos se ravelan
en las notas a los estados financleros a menos gue la posibilidad de que se desembolse
un flujo econdmico sea remola.

Un activo contingent2 no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando
su grado de ocurrencia es probable,



TALUM 5. A

Notas a los Estados Financiergs, continuacion

impuesto a la ronta

Impuesto a la ronta causado

Lay sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno vy su Reglamento, y con las rescluciones de caracter general y obligatorio
emitidas por &l Serviclo de Rentas Internas SR! estaran sometidas a la tarila impositiva
del 22% sobre su base Imponible v se cargard a los resultados def afo en que sc
devengan con base al Impuesto por pagar exigible,

Ingresos de actividades ordinarias

iharesos por ventas de blenes inmuebles

Son reconocldos en base al método de realizacidn al momento de generar la facturacion
con la cancelaclon de bienes inmobiliarios y urbanisticos.

Eatimaciones

L.a preparacién de los estados financleros requlere que la Administracldn efectie
estimados y supuestos que afectan las cifras roportadas de activos y pasivos, la
revelacion de ¢ontingenclas activas y pasivas a fa fecha de los estados financleros, asi
como las cifras reportadas de Ingresos y gastos durante el perfedo corriente, Los
resultados finales podran diferir de dichas estimaciones.

Las estimaclones mas significativas en relacidn ¢on 105 estados financiergs adjuntos se

refieren a: 1a depreclacion de las propiedades, planta y equipe y propiedades de
inversion y el caloulo del impuesto a la renta,

Roconocimliento de ingresos, costos v dastos

Los ingresos por venta y el costo de venta relacionade, son reconocidos cuando se ha
entregado el blen y sc ha transferido al comprador los riesgos y beneficios Inherentes a
la propiedad, v en el caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos
relaclonados con la transaceidn, fluyan a la compafila.

Los Ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcion al
tiempo transcurrido, Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

10



TALUM 3. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacidn

Normas Intornacionales de Informacién Financlara emitidas y no vigontes

Al 31 de Diciembre del 2014, [as Normas Internaclonales de Informaclon Financiera
emitidas pero na vigentes son:

- NIIF 9 "“Instrumentos Flnancieros: Clasificacién y Medliclon”, efectiva para perlodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enerc de 2018

- NlIF 14 "Cuenias de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen €n © a parlir del 1 de Encro de 2016

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efecliva para perfodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enerd de 2017

- Modificaclones a la NIIF 10 "Estados Finangieros Congalidados”, NHF 11 “Acucrdos
Conjuntos®, MIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 "Presentacién de Estados Flnancieros®, NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 "Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en Asocladas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 "Activos Intangibles” y NIC 41 *Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comlencen en o a partir del 1 de enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NitF 4 “Contralos de Sequros”, NIIF 7 *Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar”, NIC 18 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informaclén Financiera Intermedia®, efectivas para perfodos anuales gue comiencen an
0 & partir del 1 de enero de 2016

11



TALUM 3. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con ol porcentaje de varfaclén de los Indices de precios al
consurnidor, preparada por el Instilto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejerciclo econdmico del 2014, fue de 3.67%

ANO TERMINADO
DICIEMBRE 31

2010
2011
2012
2013
2014

PORCENTAJE
INFLACION

3.33
5.41
4.16
2,70
3.67

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, el saldo es el siguiente:

Caja

Bancos

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013
V.85 18,600.00 17,270.66
291,426.22 213,064.94
Us3 310,026.22 231,235.80
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TALUM 5. A.

Motas a los Estados Finangieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, es como

31 DICIEMBRE
2013

3,118,529, 11

sigue:
31 DICIEMBRE
2014
Cliertes Uuss 1,905,882 12
Menos:
Provision para cuentas incobrables -
TOTAL U.s.5 1,905,882.12

3,118,529.11

La empresa no hlzo provision de cuentas Incobrables, porque los créditos olorgados a los

cllentes son recuperables en el 100%.

201

Esta cuenta por cobrar fiene un vencimiento de hasta § afos con una tasa de interés anual del

11.33%, el lipo de garantla es hipotecaria,
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E.

TALUM 5. A,

Motas a los Eatados Financieros, continuaclan

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, es como sigue:

GORTO PLAZO

Préstamos a locales comerciales  (a)
Anlicipos a proveedores {b)
Préstamos a terceros ()

Otras cuentas por cobrar

TOTAL

LARGO PLAZO

Fidelcomiso Mercantil Amagua (d)

U35

Uuss

Uss

31 DICIEMBRE

2014
8,572,756.99
4,697,782,22

824,636,680

7.484,020.82

31 DICIEMBRE
2013

224451399
2,605,752.22
467,108.94

9,331.851.46

19,675,196.83

14,548,226 61

854,757 46

1,025,247.99

{a) Corresponde a préstamos realizados a los locales comerciales del Centro Comercial Plaza
Lagos Town Center, ubicado en el Kiildmetro 6.5 via La Puntilla del cantdn Samboronddn,
parroguia Tarifa, Provincla de! Guayas, cuyo destine fue la adecuaclén y amoblamiento de
los mismos, no tienen fecha de vencimlento, ni tasa de interés.

(b) Esta cuenta corresponde a anticipos entregados a proveedores para la construcclon del
proyecto denominado Lagos de Batan,

{c) Corresponde a préstamos autorizados a clientes de Talum 5. A, para la construccion de

5US viviendas,

(d) El Fideicomisa Mercantil Amagua, fue constituide por la Corporacion Samborandén 5, A
Corsam, Dismedsa 3. A, Carporacian Celeste 8. A, Corpacel, Talum 5. A, Vermigilio
8. A, y Aguas de Samboronhddn Amagua C.EM., con el objeto de recibir los bienes
presentes y futuros para que |os administre, serd la responsable de la ejecucion de las
obras y proyectos inmabiliarios en la parroguia urbana satélite La Aurora del cantdn Daule
y la parroguia urbana satélite La Puntilla del cantén Samborondén, las fondos para la obra
seran proporcionados por o5 constituyentes, cuando la obra esté terminada y vendida, los
fondos seran transferidos a los constituyentes que son los benoficiarios,

14



Notas a los Estados Financiaros, continuacian

TALUM 5. A,

PARTES RELACIONADAS

El movimlento de las partes relacionadas al 31 de Diclembre del 2014, es como sigue:

POR COBRAR

Empacadora Gropo
Cranmar % A Lmpagron
Lagosbook 5. A.
Agricoln Batdn 5. A
Agricola Agrogunyss 3. A
Frozaniago 5. A

| agoanock &, A,
Viralagn 5 A
Francielayo 5. A
Hatlago 5 A,

uicsage 5. A
Tazalgon Tawn Center
Sushiingn & A

Cununto Rusldencial
Carrudo Casalagn
Goutalogo 8. A
Ulatarcors 8. A

nigerda . A

Zortini . A

Gatanthck 5. A
Conyunto Rusidencisl
Gerodo Dnlogo

Shyline Equiting Group LLG
Houeget &, A,

Bochaad 3. A

HWrombach 5. A.
Lugnptata & A

TOTAL 70-1

BALLG
NP PRESTAMOE
2,702,000 4 -

vty 14608 154,300.00

- 52700 00

247,873.51 2,040.00

M7MOAT

22721040 13,ATH ARG
1,176, 160,22 40,000.00
1,124 4445 D3 -

el 554, Ot 48,0060.00
T.160,245.16 1,540,000 00

378 ATHAG -

100,545.32 -

41,000 {n 115 000.00
1,070,UT4.08 200,003.03
200,537.4F -
A, 180 84

- FAFA ALY H

101,040 Uk '

- 145,074 50

Y qu 430 08

014,071.208 -

20510/ b 11.000.00

DERITOY

RTROS

5,400,725 10
B848,240.50
200,000.00

107 M1
107.80
A4,500.92
233001
7.817.80
if,rar.&a
12552

LRV ]
122,526.54
030,204 5

41,190.30

14,000 14

94023
72,473.40
5.492.80

B,067.00
553,134.07

FIcACIOY

PO, M
430,220 0

185.0003.81

CAEQITOS
[riv]ilila] QTROS
£WMFUG AT 05,360.02

- noATON T
#10,243.05 -

3,014 .83
119 8652 .24
8.037.78

1,074,482 o0
2,041,541 b

LLUFSREH

LER VR |
134,520.25

102 12 21
T9.243.01
08,830, 79

FETYILIN]

74705821

16,550.32
1,005 03
3685,160.24
AQ) DA
B0A.20

18,502 40
64.00
2M7.H

1897078

BALBG
EAIAE ELhe)

D 403 20
N R 15
760,000 00
147,407.00
FHH A
160,430 07
360,220.47
1,10,040.00
184,400.87
RO4UA7H A7
e B OT

100,174 40

73,800.00
RFERTI T
6,410.54
21A,047 1h

Ha B AL
265,112 R
20,02 47
TI2, 207
Hi0 ady 07

ah,130.6/

16,1650 311081 .87

7,887,070 M4

1,431, 026,53

12,550,118.02

DA 14

15,180,11523
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TALUM 5. A,

Noias a los Estados Financieros, continuacion

POR PAGAR

GRRIOPLAZG

Latisi Lotizacin L
Hiborn &, A

Prointa Mroyecios
Inmobilionos Dalan S A

uss

Conjunta Homdnncat
Comaduy lulalsgo

Conjunin Healdenciel
Carrudo Rlolago
Fontwapul 5. A

Awlcols Agroguayan & A
Hixmdar 5. A

Juyaiher 5 A,

Mngairexn 5. A

Cabllw B. A

Pinzn Lagos Town Conlar il
Condominia Flara Lagos
Inmabitiuela Rocafuate

C. A lrca

Comarcial Agricoin Zapote
5 A Cazepee

Caainiago §. A
Fmpscadura Grupo Qranmar
5. A. Empagran
Campadiv Ganeral do
Comercio y MangAln i A
inMmntunariz Plazs 500

S, A inmoplaza

TOTAL Los

WARGQ PLASD

C thwanimant LLE uss

DENITOR CHREDITOS
9ALDO PARGSY HECLASL SALDO

NN DRLHITO YENTAD LRESTAMOR FIGAQION QIRRS MG
10,002,075 70 b{2,000.00 BARNDY 18 - 4607142 11ATHEAL 70
1,737,304, 42 5,301,888 42 n 1HY, 140,00 . 8,570.AR0 07 3,205,250 Q7
T4, 004 20 18,527.70 ' - - 18,0040 su TH,877.01
2,us0.00 AEAERES - - . 10 81822 120,050 14
GO, 104 30 474,107 23 n 44,000.00 . - 254,000 97
04180,000,00 L LS| - 1,248,000.00 - 134 At 70 -
1,804,734 14 835,373.43 . ' - 1.04 oie,381.67
. - - - 730,000 0 230,005 0
R . . . - 10,000 00 10,000.00
. - - - . 0,000,060 30,000 oo
- 78,880.57 . . - 185,B4A 30 B9, 137.78
" £24 68 - - - 1 T 20 AT 00 2
auu 65% .93 291 447 38 - 40,000.00 - 41,600 80 ABDOHA A S
44 U000 ATO, 247 W - 400,000.00 - 13,043 07 A12.700 11
- 1, 140,085.49 - 1008, 741,70 BaC.O01 N 87500707 1,451,571.53
- 0,73 4157 B8 - 850,000 00 4 41,822, 78 4,6i74,207.20 RAZANG N2
1,836 34 55 3020047077 - ASB01.242.24 - 10,241 450,78 17,498,200 48
3,008,050 51 D02 940, - 1,255,000.00 - 1,300,001 00 ANZT DU AL
H0, /1082817 55,402,430 QL 348,801 14 40,761,800 00 5,702,724.080 ™ 20 438,41 48,700,140 14

£, 417246 68

3,000,000 0Q -

70,011

ATRR A HY

Las transacciones ¢on partes rclacionadas corresponden a préstamos, facturacion de gastos
administrativos, anticipos y transferencias,

Se respaldan y efeclioan en los mismos términos y condiclones equiparables a otros de Igual
especie, realizadas con terceros.
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8.

TALUM S, A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2014 vy 2013, ea como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Obras en proceso {a) UE3% 52,307,516.63 47,598,501,00
infraestructura urbana  {b) 117,680,829.81 H2,769,831.50
Villas 1,726,312.53 1,637 417,42
Materiales de construceian 588,662.75 822 642,57
TOTAL Uss$ 172,303,221.72 142,828,492 .49

(a) Corresponde a las obras en proceso y los costos generados en el proyecto denaminado
Lagos de Batan y Aires de Batan, ublcados en el Kilometro 6.5 y 6.8 respectivamente via
La Puntllla del cantén Samboronddn, parroguia Tarifa, Provincia del (Guayas,

{b} Estan Incluidas las infraestructuras de las urbanizaciones y de los edificlos que conforman
Lagos de Batan.

17



9.

TALUM 5. A

Notas a loz Estados Finangieros, continuacién

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen del active por impuestos corrientes al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, es ol

siguiente:
31 DICIEMBRE 21 DICIEMBRE
2014 2013
Crédita tributario de afios anteriotes (nota 18)  U.5.% - 1,286.58
Impuesto al valor agregado |VA paor cobrar
serviclos i 1.671.43
TOTAL Uss - 2,968.01

Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.5 47,596.53 y ol
erédito tributario de anos anterlores por U.5.5 1,296.58, fueron considerados en 1a congiliagidn
tributaria del afo 2014

18



TALUM 5. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

10. OQTROS ACTIVOS CORRIENTES

11.

Un resumen de los otros activos corrlentes al 31 de Diclembre def 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

Otrps activos uss 1056,870.47 106,870.47

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos de!l costo y depreciacién de las propicdades, planta y equipo por el afio

terminado al 31 de Diciembre del 2014, es comao sigus:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
CUENTAS _3112/2013  ADICIONES _ RENCIAS ~ 31/12/2014
Instalaciones USS 177,341.73 - - 17734173
Maquinarias y equipos 109,733.62 36,732.26 - 426 46588
Vehleulos 236,996.02 - - 236,996.02
524,071.37 316,732.28 - B40,803.83
Menos:
Depreciacion acumulada 186,714.85 £2.808.83 - 269,623.68
Propiedades, planta y equipo,
nelo U.S5  337.356.52 233,823,423 - 571,179.95

Instalaciones y maquinarias y equipos se deprecian al 10% y vehiculos al 20% anual, bajo el

método de linea recta,
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12.

TALUM 5. A,
Motas a los Estados Financieros, continuacion

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de 1as Inverslones en asociadas al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como

slgue:
ANQ 2014
INVERSION N ACCION

A4

No. VALOR DE SALDO

COMPANIA ACCIONES % ACCIONU.S. % USS$
Inmobillaria Plaza 500 Inmoplaza 8. A, a) 1 0.1100 1.00 1.00
Cebilse S, A, a) 1 0.0005 1.00 1.00
Hulndar 5, A, &) 1 0.1250 1.00 1,00
Fontespai 5. A, a) 1 0.1250 1.00 1.00
Inmobiliaria Rocafuerte C. A, IRCA a) 1 0.0446 1.00 1.00
Larisa Lolizacidn La Ribera 5. AL a) 1 0.00005 1.00 1,00
Lagosnack 3. A, a99 49.88 1.00 398.00
Sushilago 5. A, 398 45.88 1.00 389.00
Bocksee 5. A, a) 400 50.00 1.00 400.00
Winelago 5. A, 799 99.88 1.00 795.00
Frozenlango 3. A, 799 89.88 1.00 798.00
Dulcelagoe 5. A 799 99 88 1.00 799.00
Francislago S. A. 799 §9.88 1.00 799.00
Brombach 5. A.  a) 799 99.98 1.00 799,00
Digarda 5. A, a) 799 §5.98 1.00 799.00
Bourguet 5. A, a) 799 99,98 1,00 798.00
Patilago 5. A, ajyhb) 799 99.98 1.00 2,095.88
Zertini 5. A, ayh) 799 99.58 1.00 18,573.68
Lagosbooks §. A. a)y b) 749 99.98 1.00 31,489.42
TOTAL M_EB.QSS.QB

Las inversicnes en acciones gue adqulrid la empresa son extrabursatiles, no cotizan en bolsa,
por lo que en su registro inicial se las reconoce a su costo de adqulslcion y en su registro
posterior se las recongce a su valor patrimonial proporgional al clerre det afo 2014, las
compantias emisoras no reflejaron cambios en su patrimonio,

@) Estan en proteso las acclones adguiridas en el afio 2014

b) Las compadias Patilage 5. A, Zertinl 3. A, y Lagosbook 5. A. no han capitalizado las
acciones adguiridas al 31 de Diclembre del 2014

20



TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

ANO 2013

INVERSIONES EN ACCIONES

COMPARIA ACCIONES
Winelago 8. A, 799
Frozenlango 5. A, 799
Dulcelago 5. A, 799
Lagosnack 5. A, 789
Sushilago 5. A 798
Lagasbook S, A, 799
Francislago 8. A, 799
Patilago S, A 7949

TOTAL

%
99.88
95.88
99.88
95,88
95.88
99,88
99,88

95.88

VALOR DE
ACCION U.S. §

1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00
1.00

1.00

SALDO
Us.$

799,00
789,00
798.00
799.00
795,00
795.00
7959.00

799.00

............

l.as inversiones en acgiones que adquirid la empresa son extrabursatifes, no cotizan en bolaa,
por |o que en su registro Inicial se las reconoce a su costo de adquisicion y en su reglstro
posterior so las reconoce a su valor patrimonlal proporcional al clerre del afo 2013, las

compafilas emlsoras no reflejaron cambios en su patrimonio.
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TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieros, cantinuation

13. DEUDA A L ARGO PLAZO

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de Diclernbre del 2014 y 2013, es el siguiente;

INSTITUCION

Banco Pichingha C. A,
Banco Bolivariano C. A.
Banco del Paclfico 5. A
Guaranty Trust Bank Limited

Intercredit Bank

Banco Bolivariano Panama . A.

SUB-TOTAL

Intereses

TOTAL

US.%

U.B.§

Porgidn cortiente de la deuda a largo plazo

Detda a largo plazo

Us$

22

31 DICIEMBRE

2014
8,359,769.23
13,152,888.96
15,641,406.58
23,361,888.56
2,582,669.21

415,416.64

31 DICIEMBRE

2013
11,219,837.98
13,936,278.30
8,485,328.34
23,180,000.00
4,249 400.01

2,328,500.00

£3,5614,059.18

902,108.04

63,400,344 63

1,818,243.29

84,416,167 .22

32,183,682.95

B5,218,587.92

40,381,850.67

32,222,484 27

24,836,737.25




TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financleros, continuacion

El detatle de los documentos por pagar al 31 de Diclembre de 2014, es como sigue:

INSTITUCION

Banca Pichincha €., A.

Bango Balivariano Q. A,

Banco del Paclfico 5. A,

Guaranty Trust Bank Limited

PASAN

FECHA DE
OPERACION VENCIMIENTO  INTERES
922312 06/10/2015 8.92%
972889 29/11/2015 8.92%
1331426 31/01/2017 8.00%
1864484 11/07/2018 8.00%
1851898 10/08/2018 8,00%
126769 18/08/2017 7.50%
135235 14/08/2015 8.83%
40043143 2110412016 8.95%
40046314 2010712017 B.95%
40077168 1201142019 B.95%
6420495 30/04/2015 6.00%
6400662 31/07/2015 6.00%
- 31/01/2015 6.00%
6420337 30/06/2015 9.00%
6420335 30/06/2015 10,00%
6420336 31/07/2015 6.00%
6420500 311032013 10.00%
6420357 31/05/2017 5.00%
6420407 3072017 10.00%
6420646 3112017 7.00%
- 3111212018 8.00%
§430814 3111212016 8.00%
6440015 25/11/2017 8.00%
5440016 0211212017 8.00%
6440116 10122017 8.00%
5440101 2471212017 8.00%
6440128 31/12/2018 8.00%
6440129 24/01/2018 8.00%
6440130 09/01/2018 8.00%

23

VALOR
Us.$

385,024.65
218.745.44
2.380,588.18
3,407,267.31
1,968, 143.65

8,359,768.23

1,438,886,96
11,714,000.00

13,102,888.96

3,087 ,496.09
2,553,910.49
10,000,000.00

15,641,406.58

136,116.83
3,000,000.00
2,030,771.73
2,000,000.00
2,000,0600.00
1,015,000.00
1.000,000.00
2,500.000.00
2.000,000.00
2,000,000.00
3,200,000.00
1,200,000.00

100,000.00

350,000.00

100,000.00

100,000.00

430,000.00

100,000,600

100,000.00

23,361,888.56

60,515,863.33



TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financlerss, continuacion

FECHA DE VALOR

INSTITUGION QPERACION VENCIMIENTO INTERES Us. §
VIENEN £0,515,953.33
Intercredit Bank - - - 2,582,689 21
Banco Bolivariann Panama 5. A. 10024313 25/06/2015 89.00% 166,666.64
10026517 11/05/2015 89.00% 248,750.00
415,416.64

63,514,059, 18

Intereses 8902,108.04
TOTAL 64,416,167,22
Menos:

PORGCIGON CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO 32,193,682.95
DEUDA A LARGO PLAZO 32,222 484,27

GARANTIAS BANCARIAS

BANCO PICHINCHA C A,

Firma de contrato de mutuo acuerdo y garantlas hipotecarias por U5, $ 35,725,751.78

BANCO BOLIVARIANG ©. A

Hipotecas, fianzas solidarias, garantfas bancarias por U.5. § 45,925,701.82

BANCO DEL PACIFICO S A

Firma de pagaré y contrato de mutuo acuerdo,

GUARANTY TRLIST BANK LIMITED

Firma de contrato de mutuo acuerdo, pagaré y declaracion juramentada.
£l préstamo con vencimlento del afio 2013, no ha sido renovado.

La renovacién del préatamo por U.8. § 2,030,771.73, no esta registrado en ¢l Banco Central del
Ecuador, pero los intereses fueron conslderados como gastos no deducibles.

El prestamo por U.S. § 3,200,000.00, no esta registrado en ¢l Banca Central del Ectiador,

BANCO BOLIVARIANDO PANAMA 5 A

Firma de pagaré y convenio arbitral.
24



TALUM 5. A,

MNotas a los Estados Flinangieros, continuacion

E! detalle de los documentos por pagar af 31 de Diciembre de 2013, es como sigue;

INSTITUCION

Banco del Pichincha G, A.

Banca Bolivariana C, A

Banca del Paclfico 5. A,

Guaranty Trust Bank Limited

PASAN

FECHA DE
QPERACION  VENCIMIENTO  INTERES
922312 06/10/2015 8.92%
972880 281112015 B.92%
1331426 05/02/2017 8.00%
1864484 11/07/2018 8.00%
1891898 10/08/2018 8.00%
129769 1B/08/2017 7.50%
129770 22/08/2014 8.83%
131805 13/08/2014 8.83%
40043143 29/07/2016 8.95%
40046314 29/0712017 B.95%
6420499 30/04/2013 6.00%
6400662 31/07/2015 6.00%
8400273 28/02/2013 6.00%
6420337 30/06/2015 9,00%
6420335 30/06/2015 10,00%
5420336 30/06/2015 10,00%
8420500 31/03/2013 10.00%
6420357 31/05/2017 8.00%
6420407 30/07/2017 10.00%
6420646 31/10/2017 7.00%
- 31/12/2018 8.00%
10020885 24/07/2013 8.00%
6430814 31/12/2016 8.00%
6440015 25111/2017 8.00%
6440016 021202017 8.00%
64401186 101122017 8.00%
644101 24112/2017 8.00%

25

VALOR
U §
805,203.77
416,762.98
3.348,051.94
4,252,564.25
2,397,245.04

11,219,837.98

1,747,222.24
10,689,056.06

1.500,000.00

13.936,278.30

5,118,831.56
3,365.496.78

8,485,326,34

130,000.00
3,000,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
2,500,000.00
2,000,000.00
2,000,000.00
3,200.000.00

500,000.00
1,200,000.00

100,000.00

3560,000.00

100,000.00

100,000.00

23,180,000.00

56,821,444.62



TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieras, continuacidn

FECHA DE
INSTITUCION DPERACION VENCIMIENTO INTERES
VIENEN
Intercredit Bank - . .
Banco Bollvariano Panama 10023981 0o/12/2014 9,00%
10024313 25/06/2015 9.00%

Intoroses

TOTAL
Menos:
PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

GARANTIAS BANCARIAS

BANGCO PICHINGHA C, A,

Firma de contrato de mutuo acuerdo y garantia personal solidaria.

BANCO BOLIVARIANO G, A

Hipotecas, fianzas solidarias, garant/as bancatias por U.5, § 8,794,564.39

BANGD DEL PACIFICO 8, A,

Firma de pagard y contrato de mutuo acuerda,

GUARANTY TRUST BANK LIMITED

Firma de contrato de mutuo acuerdo, pagaré y declaracion juramentada

Los présiamos con vencimiento de! aflo 2013 no han sido renpvados.

VALOR
U5 %

56,021,444.62
4,249,400.01

1,828,500.00
500,000.00

2,329,500.00

63,400,344.63

1,818,243.25

65,218,587.92

40,381,850.67

24,836,737.25

Los préstamos por L.5,% 16,700,000.00, no estan registrados en el Banco Central del Ecuadar.

BANCO BOLIVARIANG PANAMA § A,

Firma de pagaré y convenio arbitral
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TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacian

14, CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de fas cuentas por pagar a! 31 de Diciembre del 2014 y 2013, por clasificacion

principal es como sigue:

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE
2013

54 629.6533.77
2,548,378.67
7.304,267.20

518,239.50

2014
Reservaciones de clientes (a) USS%  45907,946.89
Otras cuantas por pagar (g) 10,574,639.72
Proveedoras locales 10,557,814.35
Cuotas afilizcion de copropletarios (b) 177,105.94
TOTAL uUs$  67,217,606.90

65,000,535.14

(a) Las reservaciones de clientes se encuentran respaldadas por contralos de reservagion y

promesa de compra venta.

Corresponden a ventas a crédito de terrenos, que son registradas en los resultados
cuande se transfiere el bien inmueble o haya cancelado el 100% de 1a deuda.

(b} La aflliacién de los copropietarios, son cuotas de valores transitorios equivalentes a $ 2.00
por cada metro cuadrado, los mismos que seran entregados a la companfia designada

para su administracion.

() CONTRATO DE CESION DE DERECHO D CREDITO

En los libros de Talum S, A. figuraba cuenta por pagar a la compafila AIPQGC S, A, por el
cual se celebrd el contralo de cesidn de derecho de crédito a faver de Via Land LLC por

().S. §400,000.00
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TALUM 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

15. PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento del pasive por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de Diciembre del

2014, es coma siguc:

SALDOS SALDOS

3112/2013 DEBITOS CREDITOS 311212014
Impuesto al valor agreqado US55 40,065.21 £0,143.85 82,129.08 72.040.44
Retencidn en [a fuente del
impuesto a la renta 76,543.49 394,587.23 458,747.28 140,703.54
Ratencidn en la fuente del
impuesto al valor agregado VA 126,202,659 692 46560 834 683.91 26842090
Impuesto a la renta causado
(notas 2 vy 18) - 73016227 73016227 -
Anticipo del impuesto a la renta
por pagar (a) 229,499,892 22948992 132,203.23 132,203.23
Impuesto a la renta por pagar
(notas 2 y 18) - - 27,796.70 27,796.70
TOTAL U85 47230121 2,096 B58.87 226572247 641,164.81

() El 13 de Agosto del 2014 mediante tramite No, 109012014116348, comparecen
solicitando convenlo de facllidades de page para la obligacidon pendiente por Renta
Anticipos correspondiente al ejercicio econdmico 2014 que asclende a U.5.5 653,472.46
mas los respectivos intereses,

El 22 de Agosto del 2014 el Serviclo de Rentas Internas SR mediante Resolucldn No.
109012014RCDENE7242, resuelve conceder at contribuyente el plazo de 4 meses para
que realice el pago de la obligacidn tributaria. El valor se cancelt en su totalidad el 28 de
Enerc del 2015.
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TALUM & A

Motas a los Estados Financieros, continuacion

16, OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZQ

El saldo de las otras cuentas por pagar a largo plazo al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es al

slguiente;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013

Fidelcomiso Mercantil de Administracidn u.s.% 4173,398.15 3,651,567.12
Casalago
Fidelcomise Mercantil de Administracién 3,745,424 .52 286227585
Delaga
Fideicomiso Mercantil de Administracidn 3,176,502.683 2,043 559 63
Islalago
Fideicomiso Mercantil de Administracion 559,752.1% 541,792,778
Plaza Lagos
Fidelcomiso Mercantil de Administracidn 824 800.20 -
Plaza Lagos Ii
Fideicomizo Mercantil de Administracian 3,245933.24 -
Riolago
TOTAL U585 15,725,610,93 £,909,195.38

Los fidelcomisos fueron constituidos por Jimson Holding Ltd. y Pacific Coast Real Property
LLC., para administrar los terrenos de fos conjuntes residenciales Casalago, Delago, Islalago,
Plaza Lagos, Plaza Lagos I y Riolago ubicados en el cantdn Samborondon. La Adminisiradora
del Fideicomiso &5 Zion Administradora de Fondos y Fideicomlsos S. A

29



17.

18.

TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financleros, continuacian

CAPITAL SOCIAL

El capital soclat de la compafifa, esta conformado de [a gigulente manera:

ALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 201

No. VALORCADA  SALDO
ACCIONISTA ACCIONES %  ACCION U.S§ U.5.$
Skyvest EC Holding S. A. 4,999,999 99.99 1.00 4,999,998.00
Cecilia Arosemena Tanner 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 5,000,000 100 .5,000,000,00

La compafila Skyvest EC Holding & A, y Cecllia Arosemena Tanner son de nacionalidad
ccuatoriana,

El 30 de QOctubre del 2013 se hizo la actualizacidn de datos de los accionistas ante |3
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, Cri tnvestment Company LLC
cede sus 4,999,999 acclones por un total de U.5.% 4,999,959.00 a Skyvest EC Holding 5. A, de
nacionalldad ecuatariana.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ln resumen de la compensacion de pérdidas de relacionadas al 31 de Diclembre del 2014, es
el siguiente;

.. VALOR
COMPANIAS us. %
Brombach 5. A. -18,176.23
Dulcetage 5. A, -176,256,63
Francislago 5. A -832,933.27
Frozenlage S. A. -152,636.45
Lagosbook 5, A -765,338.25
Winelago S. A, -85,861.31
TOTAL -2,021,201.14
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TALLM 5. A,

Notas a los Estados Financleros, continuacion

19. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 1 DICIEMBRE
CONGILIACION DE IMPUESTOS 2014 2013
Resultado antes del impuesio a |a renta V53 1,843 924 34 1,729,005.90
Menos;
Otras rantas exentas 030,343.85 -
Mas:
Gastos no doduciblos locales 1,961,235 92 1,270,604,40
Gasins no deduciblos dol exterior 344,103.00 -
Uilidad gravablo 3,318915.41 2,999,610.20
Poreentaje del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la ronta causado (nata 15) 730,162.27 659,914.27
Anticipo determinado correspondlente al ojercicio fiscal
carriente 728,999,32 580,661.60
Impuesto ala renta minimo caysado
(E! valor mayor entro el impuesio a la renta causado y el 162.95 70,252 .67
anticipy  determinade  correspondiente al  ojercicio  fiscal
corrientea)
Mas:
Salde del anticipo pendiente de pago 76,526,886 21,710,53
Monoas:
Retenciones en la fuente que le realizargn en ¢l ojorcicio
fiscal {noto 9) 47,596.53 76,526,856
Cridito tributario do aftos antoriores (nota 9) 1,296.58 16,732.82
IMPUESTD A LA RENTA POR PAGAR / SALDO A
FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (notas 9y 18) U.5.5% 27,7496,70 -1,296.58

Los estados financleros de TALUM 5. A, no han sldo fiscalizados por las autoridades
tributarias, hasta o! ejercicio econdmico del afto 2014, De acuerdo con disposiciones legales,
las autoridades tributarias ttenen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafifa dentro de los tres afos anteriores a partir de la fecha de presentacion de
la vltima declaracidn,
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TALUM 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

20. OTROS INGRESOS

Ln resumen de los olros ingresos al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue;

Intereses ganados por financiamiento
(tros ingresos

Allcuotas de mantenimiento

Ingresos por mora

Reembolsos de Ingresos

TOTAL

32

US3

Uss

31 DICIEMEBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

901,439,79 1.171,229.26

1,196,808.81 6,096.62

- 416,208.67

26,163.37 100,874.32

- 138,703.50

2,124,502.97 1,842,112.38




21.

21.

22

23,

24.

TALUM S, A,

MNotas a los Estados Financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2014, y la fecha del informe de los auditores externos el 27 de
abri! del 2015, no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administraclén de fa compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos costados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

TALUM 5, A, no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2014

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalade en las computadoras de la compafila, han
sido adguiridos legalmente y cuentan con las rospectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con los que trabajan, son de propledad

exclusiva de la compania.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Audiores Externos sobre los Impuesios fiscales, estd en el Informe de

Curmnplimiente Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El estudio de precios de transferencia efectuado por TRANSFER PRICING ADVISORS TRA,
no revela ajustes que fueran necesarlos en los preclos de compras, ventas u otros conceptos

que se realizaron entre partes relaclonadas,
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