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Notas a los estados financieros 
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Expresadas en Dólares de E UA 

1 INFORMACIÓN GENERAL 
TranspartS A, (en adelante la Compañsa) se consttuyó el 3 de octubre de 2006 con elobjeto social de dedicarse 
a ha prestación de sarvicos de transporte terrestre pesado a nivel nacional infemacional, 

La Compaña se encuenta domucilada en la calle decima 701 y av Francisco Boloña Guayaquil- Ecuador 

Los estados fnanceros de Transpart S.A al 31 de divembre de 2018 y por el año terminado en esa fecha 
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 1 de abri de 2019 y seran presentados para 
b aprobación de la Junta General de Accnnstas En opimón de la gerencia estos estados Inancieros seran 
aprobados sim modificación 

2 — BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos han seo preparados de acuardo con las Normas Intemacionales de Infomación 
Financiera (en adelante NIF") eméidas por la Intemational Accounting Standards Board fen adelante “IASE") 
vgentes al 31 de diciembre de 2018 

Los presentes estados financieros de la Compañra han sido preparados en base al costo histónco excepto por 
las otigaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorzadas en base a métodos actuanalos 
(Véase Nola 3) Los estados financieros se presantan en Délares de E.U A que es la moneda de curso legalen 
Ecuador yla moneda funcional de presentación de la Compañía 

Las politcas de contatlxiad adoptadas son consstentes con las aplicadas en años antenores, excepto porlas 
nuevas NIE y NIO's revsadas que son obfgatonas para períados que se mician eno después parir del de 
enero de 2018 segun se descripe en la seccion 4 

3. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados Mancieros 
som las sguientes 

(8)  Electivo en caja y bancos- 
Elefectwo reconacido en los estados nancieras comprende los saldos bancarios y en caja Estas paridas. 
se presentan al costo y no estan sujetas a un resgo significativo de cambio en su valor 

(b), Instrumentos financleros- 
Un nstrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y un 
paso financiero o instrumento de patrimoro de ota entdad 

(Activos Financieros 
Reconocimiento inicial y medicion 
Los activos financieros se chsifican almomanta del sogmormento malas
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- Costo amortizado 
Valor razonable a través de otros resultados tegrales 

-  Valorrazonable a través de resultados del año 

La clasificación de los actwos fmanceros en el momento del reconseimiento ricial depende de las 
caracteristicas contractuales del flujo de efecto de los activos financieros y det modelo de negocess 
de la Compañía para la gestión de coda acto financiero Con la excepción de las cuentas por cobrar 
comensales que no cantenen un componente de Inancianuento sanicatvo o para las cuales la 
Compañita ha aplcado el recurso practico 

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortzado o a valor razonable través 
de otros resultados miegrales es necesano que estos otorguen el desecho ala Compañía a flujos de 
efectivo que son uncamente pagos del pmncipal e ntereses (SPPI por sus siglas en nglés) sobre el 
monto vente del capital (pnncppal) Esta evaluación se conoce como la prueba "SPPY" y se realiza a 
nivel de cada instrumento 

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera 
en la cual administra sus actvos inancieros para generar sus flujos de efectiw El modelo de negocio. 
determina silos flups de efectrw resultaran de la recuperación de fujos de efectivo contractuales a 

través del cobro a fravés de la venta de actos Inancieros o ambos 

Medición postenor 
Para efectos de la medición postenor los gctnos financieros se clasifican en cuatro categorías 

- — Actos financeros a costo amortzado (mstramentos de deuda) 
- Actos nanceros a valor razonable a través de otros resultados mtegrales (instrumentos de 

deuda) 
= — Actwos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (msirumentos de 

patrimonio) 
- — Aclivosfiancieros 8 valor razonable con cambios en resultado 

Los activos finanoeros de la Compañía se clasiican en préstamos y cuentas por cobrar (activos 
mancieros a costo amontizado) 

Aciwos financieros a costo amortzado (istrumentos de deuda) 
Esta categoría es ls más relevante para la Compañia y mide sus activos financieros a costo 
amorfizado 51 ambas de las sguientes condones se cumplen 

El cil finanorro se mantiene dentro de un madelo de negocio con elotyeto de mantenerlas. 
actos Inanceros con alfin de recuperar los fkyos de efecilvo contractuales a través del cobro 
» 

- — tostéminos contractuales del soto financiero dan lugar en fechas espeaaficas a los flujos de 
efectivo que son exclusvamente pagos del pmnpal e intereses sobre el captal (prmopal) 
pendiente de pago,
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Los actos financieros a costo amortzado se mxten posteriormente ubizando el método de mterés 
efecto y están sujetos a detenoro Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el 
activo se da de beya es modilicado o deteriorado 

Los actos fnanoteros de la Compaña alcosto amontizado mcluyen efecto en caja ybancos, cuentas 
por cobrar yotras cuentas por cobrar 

Boya de activos financieros 
Un activo finenero (o de corresponder parte de un actwo financiero o parte de un grupo de actwos. 
"mancieros smiares) se da de baja cuando 

fa) Expren los derechos contractuales sobre los flyos de efecto del activo 
(b) Setransfierao los derechos contractuales sobre los ¡os de efectivo del activo o se asuma una 

obligación de pagara un tercero la totalidad de os flujos de efectvo sin una demora significativa, 
a través de un acuerdo de transferencia (passhrough arangement), y (a) se hayan transterdo 
sustancialmente todos los nesgos y beneficos mherentes a la propiedad del acto. (0) no se 
hayan nu transfendo nu retendo sustancialmente todos los nesgos y beneficas mherenles a la 
propiedad delactwo pero se haya transferido el control el msmo. 

Cuando la Compañía haya iransferido sus derechos contractuales de recibirlos fos de efecno de 
un acto o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mu transfendo mu retenido 
sustanomimente todos los riesgos ybenefcis mherentes a la pripiedad del activo nihaya transtendo 
el contwoldel mismo el activo se contara reconociendo es la medida de la implicación contnuada de 
la Compaña sobre el activo En ese caso la Compaña también reconoce el paso relacionado El 
activo transfendo y el paso relacionado se mien de una manera que reflejan los derechos y las 
obIigaciones que la Compañía ha retenwdo, 

Una mplicación conimuada que tome la forma de una garantia sobre el actwo tramsfendo se mee 
somo el menor mporta entra el mporte ongínal en lbros del aciiwo y el importe máximo de 
contraprestación que la Compañía sena requenda a dewlver 

Oateriora de activos financieros 
La Compaña reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos las mstrumentos 
de deuda que no se mantengan a valorrazonable a ravés de resulados 

Las péridas credilcias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los Myos de efecto 
ú«ontractuales conforme los acuerdos con cientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera. 
recibir descontados a la tasa de mterás afecíva original Los fujos de efectivo esperados inclurán 
ajos de efecino por a venta o recuperaron de valores por garantias otorgadas por clentes u otras 
Ímepras crediticias que son parta integral de los términos contractuales. 

Las pérdidas credticas esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques, 

- — Enfoque general apicado para todos los activos financieros excepto cuentes por cobrar 
comerciales y actos contractuales
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Enfoque simpliicado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y actwos contractuales, 

Enfoque general 
Las pérdidas crediteras esperadas se reconocen en dos etapas: 

- — Paralas exposeanes de oredito para las cuates no ha exstido un noremento significatwo en el 
nesgo credito desde el reconocimiento mera! las pérdidas creditoias esperadas se reconocen 
sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser posible dentro de los próxmos 12 

Para aquelas exposiciones de crédto para las cuales ha esto un Incremento sgnrficarivo em 
el riesgo crediteso desde el reconocimiento nal, se requiere una provisión de deterioro portas 
perdidas crediicias esperadas durante la vida ull restante del activo financiero 
independientemente del momento del cumplimento (una ECL de por vea) 

Enfoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los actwos contractuales, ta Compañía aplica un enfoque 
simplitcado en el eálaulo de las perdidas creditos esperadas, Por lo tanto, la Compañía no reatiza 
un seguimiento de los cambos en eh nesgo de crédito. sno que reconoce una provisión para pérdidas 
erediecias esperadas sobre todo el bempo de duración delactvo firanciero en cada jecha de reporte 
La Compaña ha elaborado una matnz de provistones que se basa en su historial de expenencra de 

pérdida de credito ajustada porfactores macroeconómicos relacionados con el sector en eJcual opera 
la Compaña 

  

La Compafva tambn puede considerar que un actwo financiero está vencido cuando se presentan 
derias consderacines miemas o extemas y la nformación disponible indica que es poco probable 
que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro, Un aci finanoero se da de 
baja cuando no hay expectativa razonable de cscuperarlos flujos de efectivo contractuales 

Pasivos financieros» 
Reconocimiento y medición inicial 
Los paswos financeros se clasficso al momento de su reconocmiento imal, como pasos 
mancieros a valor rezongble con cambios en resullados y préstamos y cuentas par pagar, o como 
denvados designados como mstrumentos de cobertura en ung cobertura efectra 

Todos los pashos fanceros se reconocen incralmente a su valor razonable y en el vaso de 
préstamos y cuantas por pagar se reconocen al valorneto de los costos de transacción directamente 
atribuibles, 

Medicion postelor 
La medición postenar de los pasos financieros depende de su clasificación Los pasos Rnancieros 
de la Compañra corresponden a préstamos y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañía Después del reconocimiento inoral se miden al 
vosto amortizado ullizando el metodo de la tasa de interés efectno: Las ganancias y pérdidas se
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reconacen en el estado de resultados cuando los pasos se dan de baja así como a través del 
proceso de amortización bajo el método de la tasa de meras efectiva 

Elcosto amorizado se calcula temendo en cuenta cualquier descuento o pnma en la adquisición y las 
taras o costos que son parte mtegrante de la determinación de la tasa de interés efectwa del paso 
financiero La amorteación de la tasa de interes efectiva se moluye como costos financieros en el 
estado de resultados 

La Compañía mantene en esta categoría obligaciones Anancieras, acreedores comercales y olras 
cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financero es dado de baja cuando la otiigación especificada en el comespondiente contrato 
haya sido pagada. cancelada o haya exprado 

Cuando un pasvo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos. 
sustancialmente diferentes, o los téremmos existentes se modiñosn sustancialmente, tal mtercambro o 
modificación se trata como la baya de la deuda orgnal y el reconocimiento de una nueva deuda La 
¿Herencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados 

Compensación de instrumentos financieros. 
Losactos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en elestado de srtuación 
financiera cuando se tiene el derecho legal de compensados y la gerenca bene la intención de 
cancetartos sobre una base neta o de realizar el acto y cancelar el paso simultáneamente 

Impuestos» 

Impuesto a la renta comente 
Elacio o pasivo pormpuesto ala renta cornenta es medido como el importe esperado que sea recuperado. 
de o pagado a las autordades tmbutanas El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la 
informacion financrra de ta Compañia. Las tasas de mpuesto ala renta y regulaciones fiscales empleadas. 
en eleálculo de dichos importes son las que están gentes ala fecha de cierre de vada año 

La gerencia evalia penódicamente la posción asuma en las declaraciones del impuesto a la renta 
respecto de siuaciones en las que las leyes tributanas son objeto de mterpretación 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta para los pertodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporarias entre la baso trbutana y contable de los setos y pasivos en la tscha del estado de 
tuación manciera 

Los paswvos pormpuesto dendo se reconoten para todas las diferencias femporanas imponibles, 

Los actwos por impuesto difendo se reconocen para ladas las diferencias temporarias deducibles y por la 
compensación futura de creditos fscales y pérdidas trbulanas amortizables, en la medida en que sea
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probable la disponibilidad de la utidad trbutana futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o. 
péxiedas tibutaras amortizables 

El porte en lbros de los activos por mpuesto ciendo se revisa en cada fecha del estado de stuacion 
Mancera y se reduce en la medida an que ya no 509 probable que exste suficiente ganancia impositiva 
para permi que se ullie la totalidad o una parte de dichos actos Los activos por impuesto diferido no 
reconocidos se resvakian en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medxda en 
ue se tome probable que la utixdad inbutaraa futura pennita recuperar dichos scthos 

Los activas y paswos por impuesto diendo se men a las lasas Impositves que se espera sean de 
aplicación en el periodo en el que el actwo se realice o el pasiw se cancele de contomidad con las 
disposiciones legales vigentes 

El impuesto dedo relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación flaanciera se 
reconoce fuera de éste Las paridas de mpuesto difendo se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente ya ses en el cito resultado mtegral o rectamente en el patrimonio 

Los actos y pasos por mpuesto diferido se compensan si exste un derecho legalmente exgible de 
compensar los actvos impositos comentes contra los pasivos impostivos conientes y si las impuestos 

difendos se retacionan con la misma entdad sujeta al impuesto yla misma autondad tibutana 

Elpaswo por mpuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no contente 

Impuesto sobre las ventas 
Los mgresos de actividades ordmanas los gastos y las actos se reconocen excluyendo el importe de: 
cualquier mpuesto sobre las ventas (e) Impuesto al valor agregado) salvo. 

Cuando el impuesto sobre las ventas incumdo en una adquisición de activos o en una prestación de 
¡senncios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como. 
parte el costo de adqusicon del activo o como parte del gasto según corresponda 

Lascuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo elmparte de mpuestos sobre 
las ventas, 

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que ss espera recuperar de o que corresponda pegar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar an el estado de situación. 
financiera según comesponda 

Vetuculos y equipos» 
Los vehiculos y equipos se mulen al costo de adquisición neto de la depreciación acumulada y perdida por 
detenoro curando esta Úlima conesponda 

El costo inual de los vehiculos y equpos comprenden su precio de compra ncluyerdo aranceles e 
impueslos de compra no reembolsables y cualquier costo netesano para poner dicho actwo en operación 
y en el caso de acthos que calíican el costo de financiamiento El precio de compra es el importe total 

pagado yel valorrazonable de cualquier otra contraprestación entregada para adqurr el activo Dicho costo.
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también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo neurdo en reemplazar 
partas de los vehiculos y equipos siempre y cuando se cumplan con los ontenos de reconocimiento. 
castgándose el valor en hbros del componente que se reemplaza — Los costos de reparación y 
imantensmento rutinarios son reconocidos como gastos sagún se incurren 

Losbienes clasificados como las vehiculos y equiios se deprecian en forma Ineal_ a lo largo de su vda Ut 
la que se expresa en años, A contruación se presenta una descripcion delas estimaciones de vda uti para 
estos acivos 

Años 
Vehiculos ra 
Muedles y enseres sw 
vivos de comparsa 3 
Equipos de comunicación 3 

Una partida de vehículos y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta Las ganancias o pértdas que sunan al dar de baja et 
activo (calculada como la diferenowa entre los ingresos por la venta y el valor en libros del set) son. 
incáudas en el estado de rasutados integrales cuando se da de baja elactro, 

La wda útil valores rescuales y el método de depreciacon seleccionados se revsan y ajuslan 
prospectwamento ala facha de cierre de cada ejeromo, de corresponder 

Beneficios a empleados» 

Corto plazo 
Son benefcos cuyo pago es Iigurlado hasta el termino de los doce meses sguentes al ciere del penado. 
en el que los empleados han prestado los servicios se reconocerán como un gasto por el valor (sin 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por ales servicios Se consideran 
sewbuciones de corto plazo sueldos y salanos y contibuciones a ls segundad social. permisos 
remunerados, incentros y olfas retribuciones no monelanas como asistencia médea y seguro de 
acedentes personales 

Como parte de los benefizos de corto plazo se ieluys la partepación a trabajadores, que se calcula. 
aplicando el 15% sobre la utistad contable 

segun las leyes laborales vagentes, mantiene planes de beneficios defindos que incluye 
JUblecón patonal y beneficos por termnacion de empleo que se regisira von cargo a resultados del año 
y su pasmo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situacen financiera que 
se determna anualmente con base a estudios acluariales realizados por un perito dependiente usando. 
el metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las oblgacones de beneficios definidos y 
postempleo se detemina descontando los fujos de salda de efectivo estados usando una tasa de 
interés determnada en base a los reridamentos de los bonos corporalwos de ata calidad que se negocian 
en tos mercados de Estados Unidos de América 
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La políta contable de la Compañia para los planes de beneñss defírados y post empleo es reconocerlas 
pérdidas y ganancias actuanales en otros resultados integrales en el patrimane 

Ingresos provementes de acuerdos con clentes 
Los mgresos por senos de transporte se reconocen cuando se transfiere al cliente toos los servicios 
'quereñiejen a contraprestación a la que la Compaña espera tener derecho a cambio de la entrega de estos. 

El ingreso es reconocido en la medada en que se satsfaga una obligación de desempeño mediante la 
transferencia de los serncos comprometelos al cliente: Un actwo se transfiere cuando el clisate obtene el 
control de ese acto 

Aldetermnar el precio de transacornes por la prestación de servicios la Compañía evalua los efectos de 
contraprestacianes variables, la existencia de componentes Mmancieros signíftcalivos, contraprestación no 
monetaria y pagos efectuados al ciente. 

(0. Consideración vanabie 
La Compañía evalia la existencia de un monto vanable dentro de sus acuerdos con olentes y esta. 
«el monto de la contimprestación a la que tendrá derecho a cambu de la prestación de semvioos al 
cliente 

La consideración vanable es estmada al mc del acuerdo y hasta el momento en que la Compaña 
ene la obligación en firme de entregar estas conseleraciones al cliente 

De acuerdo a la evalvación electuada par la Compañia, no se otorga a sus cllentes derechos por 
descuentos por volumen reclamos de garantias u otros componentes que se conseran como una 
consideración vanable 

1H Componente ds fnanciamento sgalfcatio 
Los ingresos generados por la Compañía son a corto lazo por lo que la recuperación de la 
contraprestación a recr es efectuada en un perodo menor a 12 meses contados desde la 
Iransferencaa del control del seruow al ciente y el periodo de cobro especificado, por lo que la a 
administraceón concluye que no hay un componente de financiamiento significatwo 

(d), Consetescrn no monstarta 
La Compañia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén inoludas en el precio 
de la transacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no monetana 
renbida, 

fx) Consideraciones pagadas a clentes 
La Compañía no cur en consideraciones pagadas a clientes 

La Compañas para apícar NIF 15 reaiz6 los siguientes juicios y supuestos snifcatos
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Eninoiat versus ayan 
La Compañía ha evañuado sus acuerdos con clentes en relacion a las obigacenes de desempeño que 
tene con estos, y ha conckudo que en todas estas oblgaciones la Compañta actua como pmacpal porfas 
guientes consileraciones: 

El semson es controlado por la Compañía hasta el momento en que este es entregado al cliente por 
tanto el riesgo del servicio es de ta Campaña 
La Compañía lleno el nesgo de la recuperación del crádio otorgado al chanta 
La Compañia tene el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada obligación de 
desempeño. 

Activo contractual 
Un acto contractual es el sierecho contractual reconocido a cambio de ls bienes o sermoxos banslendos 
Al ciente y no cobrados Sila Compañía trenstere bienes o servicios a un cliente antes de que el clente 
efectué el pago o antes de fa fecha de vencimiento de este se reconoce yn actro contractual por la 
contraprestación obtenida. 

Cuentas por cobrar comerciales 
Unacuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es ncondiconal 
(es decir solo s8 requiere el paso del tempo antes de que el pago de la contraprestación sea ejecutado) 

Obligaciones del contrato - Pasivo contractual 
Una responsabilidad contractuales la obligación de transfers serucios a un cliente para el cual la Compaña. 
recibéó una consideración Siun cfente paga una contraprestación antes de que la Compaña transfiera los. 
serecios al ciente se reconoce tm pasmo contractual cuando el pago es realizado Los pasos. 
contractuales se reconocen como ingresas cuando los serveros han sido entregados al cliente 

Reconocimiento de costos y gastos- 
Los coslas y gastos se reconocen a medida que se devengan ndependientements del momento en que 
se pagan y se registsan en los penodos con los cuales se relacionan 

Costos de financiamiento- 
Los costos por intereses directamente atrbuibes a la adqusición construcción o produccion de un activo 
que necesensmente requieren de un penodo sustancial de tempo para estarlsto para su uso o venta se 
captalizan como parte del costo de los respectivos bienes Todos los demas costos por intereses se 
registran como gasto en el periodo que se producen 

Valor razonable 
La Compañía mie sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de stusción 
financera 

Etvalor razona es el precio que se reciba por vendar un acto o que se pagaria al transíent un pasno 
en una transavcin ordenada entre parsopantes de un mercado a la fecha de medicion La medicion al 
valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el aciho o transent el pasno 
útena lugar ya sea
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En elmersado prinopal para elgctno o pasan, o 
En ausencia de un mercado prncipal, en el mercado más ventajoso para el activo 0 paso 

El mercado pmncipal o mas ventejuso debe ser aceesble por la Compañía 

Elvalorrazonable de un acto o pasivo se mide utitzando los supuestos que los paricipantes en el mercado. 
usaran al ponerle valor al acto o passo asumendo que los partcipantes en el mercado actúan en su 
mejor mierás económico. 

La medicón del valor razonable de actwos no fmanceros toma en constleración la capacidad de un 
partepante en el mercado para generar beneficios económacos mediante el mayor y mejor uso del actwo o 
vendiándoo a otro parternante en el mercado que usaría el actwo dela mejor manera posbie 

Lo Compañía utliza técmoas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene: 
suficiente nformación disponible para mec al valor razonable mavunizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no obsenables 

“odos los acitos y pasnos por los cuales se detemmnan o revelan valores razonables en los estados 
Anancteros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a contmueción en base al 
inet mas bajo de os datos usados que sean sgnificatvos para la medición al valor razonable como un 
todo: 

-  Nival1 - Precos cotizados (no ajustados) en mercados actvos para actos o pasnos dlénteos, 
Nives2 — Técnuas de valuación por las cuales el nel mas bajo de nformación que es sgnifcatno. 

para la medición al valor razonable es dhrecta o indirectamente observaba 
Nivel3 — Técncas de valuación por las cuales el nel más bajo de mfomacn que es sgmifcativo 

para la meición al valor razonable no es observable 

Para los actwos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una. 
base recurrente la Compañia determina sí se han producido transferencias entre los diferentes niveles 
ento de la jerarquia mediante a revisión de la categorización al final de cada periodo de separe 

Las metodolegías y supuestos emplsados por la Compañsa para determinar los valores estmados de 
mercado dependen de los términos y caracterisucas de nesgo de los diversos mstrumentos financieros La 
¡gerencia evaluo que el valor razonable del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales otras. 
cuentas por cobrar las cuentas por cobrar y cuentas por pagara relacionadas y acreedores comerciales y 
otras cuentas por pagor se aproxma a sus valares en Ibros debido en gran parte al vencmento a corto 
plazo de estos msitumentos y na se divulga la informacion de valor razonable segun lo requendo por las 
Ae 

Clasificación corrfente-no corriente 
La Compañía presenta los activos y pashos en el estado de stuzoión anciera an base a la clasificacion 
de comentes o no comentas Un acto se clasica como comente cuando 

- — Seesperarealzario o sa pratende vencerlo o consumo en so ciclo normal de explotación
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(o 

Se mantiene principalmente con nes de negociación 
Se espera realizar el actwo dentro de los doce meses surentos a la facha del ejercicio sobre el que 
se itoma o 

- — Esetectwo o equivalente de efecto a menos que tenga restricciones, para serimtercambrado o usado 
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a part de la fecha delejerewo sobre el que 
se foma 

Elresto delos actos se clasifican como no corrientes. 

Un paswo se clasifica como cormente cuando 

- Se espera sea cancelado en el cio normal de explotación 
- — Semantene principalmente con flies de negociación 

Deba iguxdarse durante los doce meses sguientes a la fecha del ejercito sobre el que se informa, o 
- No tenga Un derecho Incondicional para aplazar su cancelación al menos durante sos doce meses. 

squentes a la facha delejerowco sobre elque se norma 

La Compañia clasica atresto de sus pasivos corno no contentes 

Los actnos y pasnes por mpuestos diferidos se clasifican como actos y pasivos no comentes 
Eventos postenores» 
Los evenlos postenores al ciere del año que proveen información adicional sobre la situacion financiera de 
la Compañía a la fecha del estado de situación Mancera (eventos de ajuste) son moluros en los estados 
financieros. Los eventos posteriores mportantes que no son eventos de ajuste son expuestos en nolas a 
los estados Imancieros 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 
Durante elaño 2018 la Compañía ha aplicado NUF 15 y MF 9 por prmera vez La naluraleza y las efectos de 
los cambs ongmados por aplicación de estas nuevas normas se los detalla a continuación 

ta) ANIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes 
NIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construcción NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y 
se aplica con excepciones limitadas a todos los mgresos que sunan de contratas con los clentes NIF 15 
establece un modelo de enco pasos para contablizar los mgresos que surgen de los contratos con cientes 
y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que rañeje la contraprestacion a la que una entelad 
espera lener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servc'os a un ciente 

Una entdad contabiizará un contrato con un ciente que queda dentro del alcance de esta Nomia solo 
puando se cumplan toros fos enteros siguientes. 

a as panes de contrato han aprabado el contato (por escnto oralmente o de acuerdo con otras. 
prácucas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumpls con sus respectwas obligaciones 

b La enliad puede identficar los derechos de cada parte con respecto a los tienes o servows a
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to) 

transfer 
e Eleontrata tene fundamento comercal (es decir, se espera que el nesgo colendano e importe de los 

jos de efecto futuros de ta entidad cambien como resultados del contrato), y 

Es probable que la entelad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de los bienes o 
servicios que se transfenran al ciente Para evaluar si es probable la recaudación del mporte de la 
contraprestación una entulad consderara sol la capacdad del liente y la intención que tenga de pagar 
esa contraprestación a su vencimento El mpode de la contraprestación al que la entidad tendrá derecho. 
puede sermenorque elprecio establecido en el contrato sila contraprestación es variable, porque la entidad 
puede ofracer al eliente una reducción de precio 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su Juro lemendo en cuenta todos los hechos y excunstancias 
releventes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clentas La norma 
tambien especifica la contablidad de los costos worementales de obtener un contrato y los costos 
rectamente relaconados con el cumplemento dle un contrato, 

La adopción de NIF 15 no generó ajustes de re-expresún de as citas en los resultados del ejercavo 2017 
mien el patrimonio neto 2131 de dxjembre de 2017 

NIF 9— Instrumentos financieros 
NIF 8 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconacmento y Medición y 
ge para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018 La norma reune los. 
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los mstrumentos financieros, (a) clasricación y mecición 
b) deterioro. y e) contabilidad de coberturas 

Los siguientes aspectos fueron consulerados por la Compañía en la adopción de NIIF 9 

M  Ciasiicacón y medición De conformidad con NIIF 9 los mstrumentos Gnancieros se mudan 
subsecuentemente gl valor razonable con cambios en resullados, al costo amortzado o al valor 
razonable con cambos en otros eesultados ntegrales La clasificación de los nsbumentos se basa en 
dos criterios" (a) el modelo de negoce que utliza la Compañia como entelad independiente para 
adminsrar sus activos, y (b) sr los fujos de efecto convactuales de los Instumentos representan 
Unicamente pagos de captale salereses sobre el monto prncipal pondiente 

(1) Detenoro de activos financieros — La adopción de NUF 9 ha cambiado fundamentalmente la 
determmación de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitución del enfoque 
de pérditas mounidas de la NIC 3 por un enfoque de pertiias credticias esperadas a futuro (PCE) 
NIF 9 requiere que la Compañva reconozca una estación para PCE para todos los activos 
nancieras no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados 

Laadopoón de NIIF 9 no afectó la clasificación y medición de los nstrumentos fancieros de la Compara 
y su potencial detenora no gensrandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la 
Compañia 21:31 de diciembre de 2017
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5 USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Vanos de los importes incluidos en los estados Inancieras implican el uso de crterios y/o estimaciones Estos 
enteros y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocminto de los hechos relevantes y 
etreunstancias, temendo en cuenta la expenenca preva sn embargo los resultados males podrán der de las 
estimaciones mcludas en os estados financeeros, 

Lospmcpales supuestos relacionados alfuturo y otras principales fuentes de ncertedumbre a la fecha de reporte 
que tienen un nesgo sgniflaato de ongnar un ajuste maleral a los valores de actos y pasos en el año 
fmancero siguente, se descriven en las notas adjuntas a los estados manceros La Compañía basa sus 
supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieros son preparados 
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desamollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a 
camios en el mercado o circunstancias que están más alá delcontrol de la Compañra, Tales cambios seran 
refejados en los supuestos cuando ellos gcurran 

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información Faranciera y enmendas pubicadas 
pero que no se enconttian en vgencwa para los perodos anuales que se incien al 1 de enero de 2018. La 
Compara tene la ntención de adoptar estas nomas síle son aplcables, cuando entren en vgenor 

Fecha efectiva de 

  

Normas vigencia 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 
INIF 23 Inoeradomire sobre los tratamientos de las mpuestos a los grasos. 1 de gero de 2019 
Nodíicacignes ala NIF'9 Carsctenstas de pago anticipado con compensanón negatna 1 de enero de 2019 
Moelticanones sa NIC 19: Modibeación reduccion o Iquidación del plan 1 de enero de 2019 
Modificaciones ala NIC 23 Intereses 3 largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 e enero de 2019 
IF 3- Combinaciones de negocios de enero ca 2019 
IE $1. Acuerdos Corjuntos 1 enero de 2019 

NIC 12= Impuestos 8 las gonaniias 1 de enero 2019 
NICZ3 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 
NIF 17 Contratos de seguro 1 de enero de 2021 
Hodficacón aa NIF 10 y NIC 25, Venta o cancion de scimos entre una versión y su asociadas indefnda 
nego conjunto. 

Los aspectos más relevantes de la NIF apioable a la Compara se detallan a comtnacion 

NIF 16 - Arrendamientos. 
La NIF 16 se emutó en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 47 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina sun 
Acuerdo contene un Arrendamiento SIO-15 Arrendamientos operalwos-Incentros y SIC 27 Evaluación de la 
sustanes de las transecclones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIF 16 estableoe los 
pinos para el reconocsmento, medición presentación y divulgación de los arrendamientos y requiere que los 
arrendatanos tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo único en al balance general similar a 
la contablización de los amendarnentos financieros según la NIC 17 La noma moluye dos exenciones de 
reconocimiento para los arrendatanos arrendamientos de actos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras 
personales) y arrendamientos a corto plazo (ss decr arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 
meses a menos), En la fecha de mico de un arendamento, et arrendatario reconocerá un pasivo para realizar 

13
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los pagos del antendamiento (es decir el paso delarrendamento) y un activo que representa el derecho a usar 
el aciivo subyacente durante el plazo del amendamento (es deor el activo con derecho de uso). Los 
arrendatanos deberán reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por arendamiento y el gasto 
por depreciación en etactivo por derecho de uso 

También se requenrá que los arrendatanos vuelvan a med el paswo del arrendamiento cuando ocurran ciertos 
eventos (por ejemplo, un cambro en el plazo del arrendamiento un cambo en os pagos de arrendamiento futuros 
resultantes de un cambio en un ndice o tasa uttizada para determinar esos pagos) Elarrendatario generalmente 
resonacerá el monto de la nueva medición del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de 

La contablidad del arrendador segun ia NUF 16 se mantene sustancialmente si cambios respecto de fa 
contabiidad actual según la NIC 17 Los aeendadores continuarán clasificando todos los arendamentos 
utiizando el mismo prnopw de clasficación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tpos de arrendarmentos 
los arrendamisntos operativos y los arendamientos financeros 

La Compañia a l fecha está en proceso de análisis bajo los Insamientos ee esta norma sin embargo no espera 
impacios significativos de sus actwos y pasivos, 

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los mstrumentos financieros al 31 de dicsembre de 2018 y 2017 sa conformaban de la sguiente manera. 

2018 20 

No No 
corriente — Comiente contento 

  

Activos financieras mesidos al valor nominal 
Efectivo en caja y bancos 191254 187725 
Activos finencusros medidos al costo amortizado 

  

Cuentas por cobrar A 487 1d8 
Otras cuentas por obrar 05m 44,516 

Totalactivos financieros 6r4203 ena 

Pasivos Mnancieros medidos al costo amortizado. 
Acreedores comernles y das cuentes por pagar 191,585 emo 
Obligaciones financieras AG1712  SAT2I O ASBTOT 490006 

Total pasivos financieros. S4S267 53,72% SBSSSE 490,006 
      

  

El efectvo en caja y bancos cuentas por cobrar otras cuentas por cobrar acreedores comercales y otras 
uentas por pagar se aproximan al valorjusto debido ala naturaleza de conto plazo de estas instrumentos 

Instrumentos financieros a tasa fia — El valor razonable de los pasnos fancieros (obligación fnanciera) que se 
encuentran a tasa fía y a costo amorizado se detemina comparando las tasas de interés dal mercado en el 
momento de su reconocimento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con mstrumentos 
fmnancieros smitares Estos instrumentos se olasifizan en el Nivel 2 de la jerarquía de valor razonable 

ta
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3 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
4131 de deiembre de 2018 y 201? el saldo de electo en caja y bancos es de lbre disponibiidad y no genera 
intereses. 

9 CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de dioembre de 2018 y 2017 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sgue 

      

Maturaleza 
dela 

colación País 2058 2017 

Negucws Industriales Real NIRSAS.A Comeragl — Ecuador — 30G818 4875 
Procesadora Possvja Proposona'S.A, Comertal — Esuador 28/86 2810 
TeraquiSA Cameras Ecuador 14507 62069 
Compañva Agricola Ganadera S.A. Comeroal Gesador 10358 5/08 
Procae Ela Lida Comercial — Ecuador 10278 26730 
Lahorcom SA Comercial Ecuador 9548 20304 
CalademarSi, Comercial Esuadar 8731 21 
Promustena SAA Comermal — Emuaoor 4002 18751 
OpronGia Ltda Comercial Emuador 2256 16.58 
Culose Cia Ltda Comeraal — Esuador 1818 20488 
Real Vegetales Genergles REALVEG Cameras — Ecuador 187 688 
Envasos del LaoralS.A Cameras — Ecuador su 
tos cientes menores Camereian — Esuador 296 205 

  
  

3EGS7O 482143 
  

10. DTRAS CUENTAS POR COBRAR 
-AJ31 de diciembre de 2038 y 2017 el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sgue 

    

201807 

Anticipo a proweeores 53 20 
Préstamos a empleados 25854 40,466 
Deposito en garantía y amendo 2901 201 

  
  

ISO 4516 
    

M1 VEHIGULOS Y EQUIPOS 
A131 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de vehiculos y equipos ss formaba de la sguiente manera 

15
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ALA de diciembre 2019. A) 31 de diciembre 2017 

Depra Depre 
sacd ciación 
cum acumu= Valor 

Costo lada Valormeto Costo tada neto 

Vehiculos SSA 947 (AOSASTO) 2025.68 605295 (9700484) 2787141 
Muebles y enseres aos ua 0200 BOT Bam 287a 
Equis de compatacia TAO 646) 0 3450 30 as 
Equipos de comunican 502 (582) 592 5) 

  

  

8401797 (4086788) 2355008 — 934423 (2.904,58) 2789.698 
        

Durante los años 2018 y 2047 el movimento de vehículos y equpos Tus como sigue 

Equipos — Equipos 
Mueblas y de compu- de comu 

    

  
    

  

Vehiculos — enseres — tsción  micación Tota 

Costo, 
Saldo al 51 de diciembre de 2016 SESBSTS 545 ABI S682 GB7I36O 
Bass (r3278) (850 (BN 080) (1808) 
Saldo 31 de diciembre de 2017. 3385205 5017 245R $02 6506423 

Adiciones. 33m sm 1722 
Bass daa . . (19149 

Aste m a) 5) 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 BBMSA7 0388 TBTO 802 BADNOT 

Depreciación acumplada 
Sale 131 de diciembre de 2016 FD60S07) 13282) (2949) — (5682) (2072520) 

Adiciones tañ2 17) wen (402.561) 
Bass . ma . 500 58% 
Aus “ Esso) (255373) 
Saldo al 31 e duciambre el 2017 (9790154) (250) (3300 (892 (2004508) 

Deprenación 1425:50) 77905) 
Boas mn - - 164,10 
Aste 0 suso . . 5600 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (4.088.578) (3149) 488) (652) (4008789) 

Valor neto 20630 5239 a 2395008 
      

41). Conesponde a gueto enla apreciarón scumulada con efecto an años antenores. 

12 OBLIGACIÓN FINANCIERA 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligación financiera se desglosa como aque 

48
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Tasas de 
Vencimiento — imerés anual — Corto Largo 

hasta ( plazo plaro 

Banco Guayaquil JO 2020 BEBE ASITIZ 972 

m 

AL 31 de diciembre le 2019 

  

  

(0 Tasafía 

  

13 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A531 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa 

  

  

como sue 

208 

Comerates (1) 190317 
Oros 738 

191.556 

m 

  

2097 
  

109,088 
15.095 
  

125474 

    

AL31 de diciembre de 2017 
  

Como Largo 
plazo plazo Total 

  

ASA TOT 490008 ga8TiS 
    

  

AL 31 de diuembre da 2019 y 2017 esten garartas etregadas sotcellas cbigociones Anancieras (Vézse Nota 2) 

Cearesponde a sakdo por pagar a praveedores focales los cuales no devengan sereses y ls plazos de pago osalan 
Eme 20 y 60 días 

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

0) 

o 

7 

Corto plazo 
AL31 de diciembre de 2018 y 2017 el salón de beneñoos a empleados a corto plazo se formaba de la 
sguente manera 

2008 
  

Beneficios sotaes 96 7or 

Largo plazo- 

2017 

2 
  

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Supremade 
Justora dispuso que los trabajadores tenen el derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo sm peuicwo de la que les comesponda según la Ley del Seguro Social Obligatono De 
contemnidad con lo que menciona el Código del Trabajo los empleados que por vemticinco años o más 
hubieren prestado seracias continuada o mtemumpriamente tendrán deracho a ser jubisdos por sus. 
empleadores. Adrsonalmente los empleados que a lafecha de su despido hubieran cumplido vente aros. 
y menos de ventianco años de trabajo continuo o mierumpido tendran derecho ala parte proporcional de.
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dicha jubilación 
Asi también de acuerdo con el Código del Trabajo la Compañía tendria un pasto por indemnizaciones con 
los empleados que se separen Esta prouson cubre los beneficios de terminación de la relación laboral 
por desahucio soleitado por el empleador o porel trabajador el empíeador boniicará al trabajador con el 
vembonco por ciento del equualente a la Úlima remuneracion mensual par cada uno de las años de 
gerucios prestados a la misma empresa o empleador 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 las oDigaciones de largo plazo por beneñiios a empleados se 
conformaban de la siguente manera. 

ublación pavanal 
Desahucio 

2008 
  

259016 
65000 
  

228956 

207 
  

260306 
75901 
  

342218 
  

Durante los años 2018 y 2017 elmovmíento de fas obligaciones de (argo plazo por beneroios a empleados 
ve como sigue 

Saldo ali 
Costo laboral zor seras ctuarales. 
Costo inerás 
Pérdida (ganan) sctuanal 
Efecto de reducciones y Inudaciores antipadas. 
Beneficios pagados 

Sao al nal 

Jubilación 

2018 

268225 
22882 
10280 
(3:89 
69268) 

  

263016 

  
2017 208 

  

  

Desahucio 

207 
  

ns 
16307 
2951 

(14,926) 

  

Total 

2018 

242218 
46875 
13.367 
39406 
(03268) 
(asen) 
  

328,98 

200 
  

209,364 
49.988 
12768 
29228) 
es 

  

242210 
  

Los pmaopales supuestos actuanales usados en el año 2018 y 2017 en la determinacion del pasivo por 
Jubilación patronal y desahuco fueron los sguientes 

Tasade descuento 
"Tasa esperada de incremento solar 
Tabla de morata 
Tasa de modenas de nvalitez 
úAntguedad para jubtacia (hombres y mujeres) 

208 
  

425% 
158% 

1888202 
1889202 
253   

207 
  

402% 
230% 

1895 202 
1698 202 
250508
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15 IMPUESTOS 

(a), impuestos por recuperar e impuestos par pagar 
AI31 de dicembre de 2018 y 2017 el saldo de mpuestos porrecuperare impuestos por pagar se forma 
dela sguiente manera 

  

  

  

2018 2007 

Por recuperar 
sto butano mpuesto ala renta (Véase Iteral (o 4198 

Porpagar 
Inpuesto a larenta por pagas (Véase era (1) . 1401 
Retenciones de mpuesto ala renta 1318 
Retenciones de impuesto al alor agregado (IVA) 360 37 

2176 5162 
    

(6), Impuesto a la renta 

Reconocido en resultados del aña= 
Elingreso por mpuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados integrales de los años 2018 y 
2017 es como sue 

    
2018 207 

Impuesto larenta comente 43305 000Ós 
Impuesto dfendo (69308) ¿6820 

  

  

Total greso per mpuesto 13 renta del año (20068) (6140) 
    

Concaltación del resultado contable<ributario- 
Las partidas que conclian la (párcida) utixdad contable con la base para la detemnación del impuesto ala 
enla en los años 2018 y 2017 fueron las siguientes 

    

    

    

    

2018 207 

(Prats uta antes de mpuesto arena Bozs ramo 
Más Gastos no decuctles 190480 200110 

Uttidad tributaria 173220 230 
Tasa de mpuesto 25% 22% 

Imauesto a laranta causado 43,205 50581 

Antinpo minimo mpuesto ala renta 42019 42:04 

w
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Provisión para mpuesto ala rea comente 43,205 s0081 
  

  

A131 de diciembre de 2018 y 2017 ladeterminacion del saldo del mpuesto ea renta por (recuperar) pagar 

  
  

  

ue como sigue 

an 2017, 

Prousién para mpuesto a renta comente 43,05 60091 
Menos 
Retenciones enla fune det año 199.989) (43871) 

Antcipo de mpuesto a larenta pagado. ene 
Créeo turario añas artencres as 088 
Saldo [poerecupera) por pagar £V8ase lisral (a) (4:98) 1421 

  

Impuesto diferido- 
A131 de diciembre de 2018 y 2017. olpasiwo por impuesto diendo se formaba de la sigtvente manera 

Estado de auación —— Estadode 
financiera resultados 
2048207007 
  

  
  

  

    
  

  
  

Decenas Temporadas. 
Electo por revaluación de actos 622I9 v16m0S  54S6D 50240 
Prost para jubilación patronal y desahucio (14,809) 10008 + 

Efecto en dl empuesto cfendo en resultados 60308 68240 

Pasivo por impuesto diendo, neto arar 10838 
    

Otros asuntos relacionados con Impuesto a la renta 

Situación tributaria» 
De acuerdo con disposiones legales, la autoridad tributaria llene la facultad de revisar las declaraciones 
delmpuesto a la renta de la Compañia denbo del plazo de hasta tres años posteriores contados a park 
de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta sempre y cuando haya cumplido. 
oportunamente con sus obligaciones tbutaras 

La Compañía no ha sido fscalizada desde la fecha de su constitución 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
El impuesto aa renta de la Compañia se determna sobre una baso anu! con cierre al31 de divembre de 
cada penodo fiscal, picando alas utikdades gravables ta tasa del mpuesto a la renta wgente 

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas det pago del mpuesto ala renta por elpenodo 
de aca años, sempre y cuando tas inversiones nuevas y productvas se realcen fuera de lasjursdicciones 
urbanas de los cantones Quit y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicas
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Tasas del impuesto a la renta- 
Latasa del impuesto a la renta es del 25% para el año 2018 (22% para el año 2017) 

Anticipo del impuesto a la rentar 
Elantoipo se detenrna sobre la base de la declaración del mpuesto a la renta del año inmediato anterior 
aplicando certos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos componentes), pattimomo total 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el mpuesto a la renta 
causado y no es susceptble de devoluoén salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la 
renta causado fuere monoral anticipo determinado. el antrapo se convierte en mpuesto a la renta minimo. 

Asutambién se exclurán de la detemnación det antpo delmpuesto a la renta los gastos ncrementales. 
por generación de nuevo empleo o mejora de masa sataral y en general aquellas inversiones y gastos 
efectvamente reslizados, relaownados con los heneñoos tibutanos que para el pago del mpuesto a la 
renta reconoce el Código Orgánwo de la Producción Comerco e inversones para las nuevas mversones, 
asicomo otras afecíaciones por aplicación de normas y prinap1os contables. 

También estan exoneradas del pago del anticipo de mpuesto a la renta las sooredades nuevas consltudlas 
aparirde la vaencia del Codigo de la Producción Comerco e Inversones hasta porun penado de 5 años 

Dividendos en efectiva. 
Los divelendos y utiriades, calculados después del pago del impuesto a la renta, disubulos por 
soctedades neconales o extranjeras residentes en el Ecuador a fawor de olras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en pararsos fiscales o junsdicción de menor mposición o de personas naturales 
10 resilentes en el Ecuador estan exentos del mpuesto ala renta 

Esta exención no aplica si el banefisano efecto, quien económicamente o de hecho tene el pader de 
controlar la atribución de disponer del beneficio es una persona hatural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retención de divdendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quien y 
donde está localizado el beneSciaro efecto, sín que supere a diferencia entre la maxima tarifa de impuesto. 
ala renta para personas maturales (35%) yl taifa general de mpuesto ala renta prevista para sociedades 

En el caso de que los dimuendos sean distibuidos a socedades domiladas en pararsos fiscales o 
regimenes de menor mposicón se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tributación de una persona natural (38%) y la tanta de mpuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades 

Cuando la sociedad que distribuye los didendos o utikdades mcumpla el deber de informar sobre sy 
composición acconana se procedera ala retención de impuesto a la renta sobres dichos drvaendos coro. 
51 5e extstera un heneñeiano efecto resulente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya diádendos antes de la lemnación del ejerooo económico u otorgue. 
préstamos de inem a sus socios, acconblas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comarriales) esta operacion se considerará como pago «e diudendos antespados y por consyuente se 
deberá efectuar a retencion correspondiente ala tara de impuesto a la renta corporalho wgente al año en 
corso sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada.
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y consitura crédito butano para la empresa en su declaración del mpuesto a la renta 

Enajenación le acciones y participaciones 
¡Se encuentran gravadas con el impuesto ala renta las utldades que perciban las sociedades domutadas. 

o mo en Ecuador y las personas naturales, eoualorianas o extranjeras residentes o no en el país, 
provenjentes dela enajenación drecta o indrecta de 2oponeso partepaciones de socedades domiciliadas 

establecimientos permanentes en Ecuador. 

Impuesto a la Satida de Divisas (1S0)- 
Elimpuesto a la Salida de Divsas es del 5% y grava a lo sguente 

=  Latansterenca o traslado de divisas al extenor 
= Los pagos efectuados desde el extenor inclusme aquellos realzados con recursos financieros en el 

extenor de la persona natural la sociedad o de terceros 
=  Lasmportacones pendientes de pago segstradas pormas de dove (12) meses, 
» Las exportacones de bienes y sencos generadas en el Ecuador efectuadas por personas naturales o 

souedades domiliadas en el Ecuador cuando las disas correspondientes a los pagos por concepto 
de dichas exportaciones no mgresen al Ecuador 

- Cuando la salda de dsas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acraedores con el extenor la base mponble estará constluxda por la totaldad de la 
aperación es dece tanto porel salto neto transtendo como por el monto compensado, 

Están exentos del Impuesto a la Sada de Dsas (15D). 

» Transferencias de dinero de hasta tres salanos básicos unificados por mes. 
+ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédio o débito hasta 5,000 
+ Pagos realizados sl exterior por amonización de capital e uterases de créditos olorgados por 

instituciones financeras ntervacensles con un plazo mayora un año destinados al Inancsamento de 
inversiones previstas en el Código Orgánico dela Producción Comercio e Inversiones y que devenguen 
intereses a las tasas referenciales 

« Pagos realizados al exterior por concepto de dwdandos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domuiladas en el Ecuador, despues del pago del mpuesto a la renta a favor de otras 
sovedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no estén 
'domunilados en pararsos fiscales o juisdxcones de menor imposicán. 

El Impuesto a lo Salida de Dívisas (ISD) padrá ser utilzado como crédito trhutano para la determaación 
del mpuesto a la renta hasta por $ años sempre que haya sido orginado en la mportación de materías. 
prmas, snsumos y bienes de capital con la fnalidad e que sean incorporados en procesos productos y 
que consten en ellistado esmitdo por el Comité de Polítca Tebutaria 

Reformas tributarias» 
En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018. se expraxó la Ley Organica para 
el Fomento Prodectwo Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilbno Fiscal; 
y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de diciembre de 2018. se publco su Reglamento 
Los pmacpales incentvos y reformas tibutanas que la administración consdera que le pueden ser
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aplicables son los syuientes: 

Incremento en el Imie de deducibiidad en gastos de promoción y publicidad del.4% cambra al 20% del 
total de mgresos gravados 
La daría de mpuesto a la renta es del 25% no obstante a dicha tarta se sumará 3 puntos porcentuales 
cuando 
« la sociedad respecio de sus secionslas soDoS, particpes, conslituyentes, beneficianos 0 

similares, incumplan su deber de nfarmar su composión socetana. 
«den de ta cadena de propiedad de los cespectvos derechos representalios de captal, exista 

Un tar resiente establecido o amparado an un paraíso fiscal, junsdicción de menor mposicáón 
0 régmen preferente y el benefciano efectwo es resiente fiscal en Ecuador 

Laadición de tres (3) puntos porcentuales apheará a toda la base mpombis de la sociedad, cuando 
el pomentaje de parapación por quienes se haya incumdo en cualquiera de las causales 

úanterores sea ¡gual o supenoral 50% del capital socialo de aquel que conesponda a la naturaleza. 
dela sociedad Cuando la mencionada parteipación sea inferior at 50% la tanfa correspondiente 
a sociedades más tres (3) puntos poreentuales aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que coresponda a dicha partspación 

El uso del credito tbutano por el Impuesto al Vabr Agregado pagado an adquisiciones locales e 
imporgolones de bienes y senacos podrá ser utilzado hasta dentro de canco años contados desde la 
echa de pago, 

Se avoluye como excepción del hecho generador del impuesto ala salita de divisas a la cancelación de 
obigaciones mediante a compensación 

18. CAPITAL SOCIAL 

7 

2 

AY31 de diciembre de 2018 y 2017 el captal social de la Compañsa está conformado de la siguente manera 

Partot 
Número — Valer— Aporta — pación 

  

de nomi clonesde socios 
Accionista Pas accones nal capita maña 

Reme Oviedo John Ecuador 9800 100 250 98% 
Vantmala Centeno Alens delitosano — Ecusdor 800 190 500 5% 

10.000 10.000 100% 
  

RESERVA LEGAL, 
La Ley requiere que se transtiera a la reserva legal por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la 
reserva llegue por lo menos al 50% del capial social. Desha reserva no puede distrburse como divelendos en 
lectivo excepto on caso de Iqudacn de la Compañía pero puede ulizarse para cuba pérdidas de 
operaciones o para capitalzarse
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UTILIDADES REFENIDAS 

a) Ajustes poradopcion por primera vez de las NIF- 
De acuerdo a la Resolución No SC 101 GPAIFRS:0,11.0 de la Suparitendencia de Compañías, los ajustes 
provenientes de la adopción por prenera vez de las Normas Intemacionales de Información Fmanciera 

(NAF), que generaron un saldo acraedor solo podrá ser captalizado en la parte que exveda al valor de las 
pértdas acumuladas y las del último ejerorio económeco conciudo, se las hubieren ultizado en absorber 
pértdas, o dewuelo en el caso de Iiguclación de la Compaña 

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES 
Forlos años 2018 y2017 los ingresos por transporte se formaban de la siguiente manera, 

2008 207 

Servicio dí transporte 
Negocios industrales Resl IRSA S A 3ADADO? 352,959 
Procesadora Poscna Praposaja SA. 263580 204245 
TerraquiSA 70440 Sion 
Caladamar SA 49700. 56975 
Procae Cía Ltda 47030 18550 
Luhorcor SA 40900 21050 
Promustena SA, 29875 14250 
Coro Cia Lts 24400 18878 
Compañía Agricola Ganaderas A 2a7os 10140 
Culcae Cia Ltda 22050 20200 
Real Vegetales Generales REALVEG SA 191.008 

2976717 4287002 

COSTO Y GASTOS POR NATURALEZA 
Ourante los añas 2018 y 2017, los costos de servoto y gastos admaistratiwos se formaban de la sguente 
manera 

    

2010 2017 

Costos: Gastos Costos — Gasta 
de de admimitras 

operación — trativos — Tatsl operación — tios Toa 

¡Sueldos y beneficios socrales (306,349 — 1BZD1S 1400262 1205508 317350 1.508.156 
Hartenimuento y reparaciones. E EE 2700 
Depeeviaión (Véase Nata 15) ATORAS 108 ATTGAS 818 750 492561 
Combuste y obrantes Meta0a 2607304 403788 306641 306541 
Suministros y matenales AOOIT 42305 238412 BORO 10203 200 
IVA cargado al gasto a7T7AS rra 10457 184587 
Alrnestación y movilización 166.028 80 18503 186290 11,539 197769 

Seguros 185476 105976 199,578 148.578



Notas a los estados financieros (continuación) 

2 

25 

2018 2017 

Costos — Gastos Costas — Gastos 
de admimas de ames 

operación — trativos Total operación — tivos Toral 

ubieción patronal y desahucto 
ésss Nota $A(b)) 4490. 214r4 25084 sr8tO 5780 
Matnculación vehicular 41095 3PTS2 TEBAT 1295407 129447 
Consumo celular 30207 30S07 29869 . 29900 
Tasas empuestos. E 
Asguler Inmuebles. 2480 20281 22761 20928 20928 
Serúous de tereros 2455 18482 1BB97 1087 BRTIB S07E 
Oros sum 94281 758525 34800 110.125 

795300 4054303 0418240 701325 4180.05 

  

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las prinepales hemamientas de la Compañía comprenden pincipalmento el efecto. El propósito principal de 
estas heramentas financieras es aumentar al copíal de trabajo y capital financiero de inversión para las 
operaciones de la Compañía. La Compañía tiene diferentes activos y pasnos financieros como cuentas por 
cobrar olras cuentas por cobrar acreedores comerciales y otras cuentas par pagar y obligaciones financieras 
que son generados directamente de sus operaciones, 

Parla naturaleza de sus actvidades la Compañía se encuentra expuesta a los risogos de mercado de crédto y 
de liquidez las cuales son manejados a través de un proceso de dientiicación, mecición y monitoreo contro, 
con sujeción a las fímutes de nesgo y olvos controles, Este proceso de manejo de nesgo es crítico para la 
rentabilidad contnua de la Compañía 

La gerencia resa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos nesgos las que se resumen en 
las secciones suientas 

(8). Riesgo de mercado 
Etrresgo de mervado es elnesgo de que el vatorrazonable.o los Nujos futuros de efectivo de un instrumento 
financiero fluctúan debido a las cambios es fos precios de mercado En el caso de la Compañaa et nesgo 
de mercado comprende el nesgo de tasas de mterés Los instrumentos financieros afectados por el nesgo 
de mercado incluyen las oblgaciones bancaras que devengan ntereses y los depóstos en efecto 

+ Riscgodatasade (mess 
El riesgo de tasa de mterés es el riesgo de que el valor razonable o flyos de efectwo futuros de un 
instrumento financiero fuctuen debido a cambios en las tasas de mterés de mersado. La exposición 
de la Compaña al nesgo de tasa de mteres de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con 

tasas de mterés vanable 

La Compaña gestiona su riesgo de tasa de nterás por medio de una cartera de préstamos a tasa fia
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(b), Riesgo de crédito 
Elesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pueda cumplí con sus obligaciones en relación 
som un mstrumento financiera o conirato de venta generando una pera firanciera. La Compañva esta 
expuesta a un nesgo de crédito por sus actividades operativas (pmrcipalmente en cuentas por cobrar) 

El riesgo de crédito surge del efectno, así como la exposeiún al crédito de clientes que incluyen a los 
saldos pendentes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprametidas. 

Durante el año 2018, el 85% (88% en el año 2017) de los grasos operacionales de la Compaña se 
¡generaron con Negocios Incustnales Real“N IRSA SA 

(c) Riesgo de liquidez- 
La Compañía montorea su nesgo de escasez de fondos usando un flyo de efecto proyectado a corto y 
largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos 

La Compañsa montores y mantene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de ésta, consaleradas 
adecuadas por's administracion para financsar las operaciones de la Compaña, para asegurar la contaudad. 
del nanciarmento y para mugor los efectos en el combo de fly de efectivo. Las deudas de la Compañía 
venceran en menos de un año al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

El sguente cuadm muestra el perfil de vencmintos de los pasnos financieros a la fecha de estado de 
Kuación financiera sobre la base de los importes no descontados 

Masde3 Más deb 
mesesy > mesesy 

    
  

  

      

Hasta de dez Mayorde 
3meses Gmeses meses 12moses Total 

AU 31 de diciembre de 2018 
Obtgación fnanciera 195720 135720 209398 S2Br SSTG (n 

Acseedores comerciles y oras cuentas poe pagar — 191.555 - 

3QT2TS 136720 205236 S28m 

AL51 de diciembre de 2047 
Oblgacdn financia 135,720 135.700 2PNASO 520851 1071530 (1 
Acreedores comercales y ota cuentas por pagar — 125471 12s1m 

260801 195720 2r1939 520851 1196701 

(1) incluyo toreses por pagar al vencimento 

  

22 GARANTÍAS 
A131 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañaa entrego las sguentes garantias por concepto de obligaciones 
maneras. 

Tipo de garantía Descripción de la garantia 

Hipoteca aena Vehiculos dela Compañía por un total do 2,586,276. 

28
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23, GESTIÓN DE CAPITAL 
Para prpóstos de gestón del captal de la Compañia el capital noluye el capital socionaro embido y todas las 
demás reservas de patrmonto atnbulbles a los propietarios de la controladora. El obyetwo pmncpal de la gestón 
delcapial de la Compañía es maxiemzar el valor para el accionista 

La Compañia gestona su estructura de capital y realizarlos ajustes pertinentes en función de los cambios en las 
condiciones económicas y los requermentos de las cláusulas Financieras A fin de mantener y ajuster su 
estruciura de capital la Compañia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas La Compara 
monitorea la estructura de capta utilizando un ratio de endeudamiento definido como el cociente entre la deuda 
neta y el capital total mas la deuda neta 

Elratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sue 

    

208. 207 
Obigeciones faanaeras s054sS ATA 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar rss sim 
Menos Efeciwo en cejay bancos (191259 (197728) 
Deudaneta SOSA 016218 
Total patimorio 1986472 — 2079743 

Patrimonio y deuda neta 2492208 2005982 

Ratio de endeudanento 20.30% 208% 

24, EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emsin de estos estados financieros no 
han ocurido hechos de carácter financiero o de otra indole que afecten en foma sinicativa los sakdos o 
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 

2r


