Transpart 5. A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 2018 y 2017
Erpresadas &n Ddleres de E.LLA.

1. INFORMACKIN GENERAL
Transpart 3. A, (en adefanta B Compania) se canstituyd el 3 de oonibre de 2006 con elobjeto social de dedicarse
a kb prestacion e sarvicios de trapsporte temestre pesado a nivel nacional e nfemacional,

La Compahia s2 encuentra domiciliada an |3 call: décima 701 yav. Francises Bolofia, Guayaguil - Ecuador.

Los estados financiapes de Transpart 5. AL at 31 de diciembre de 2ME v por gl afo terminado &n esa fecha,
fueron apmbados v autorzados por B geranci para su emisicn el 1 de abil de 2619 y serdn presentados para
la aprobaciin de 13 Juntz General de Accionistas. En opinién de ka gerencia, estos estados financierns serdn
aprabados sin modificackin.

2. BASES OF PREPARACION ¥ FRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS
Los estados financieros adjuntns han 3o preparados de acuardo con las Monmas Intemacionales de Infomaeiin
Financiera (en adelante "MIIF°}, emitidas por 3 Intemational Accounting Standards Board (en adelants *ASE™,
vigentes al 31 de diciembne de 2018.

Los presenies estados fmanckeros de k2 Compania han sido preparados en base al costo histdrico @xcepi por
Iaz obligaciongs por beneficios de empleados a largs plazo que =on vakizadas en base a métodos actuariales
{Wéase Nola 3. Los estados financieros se pressentan en Cdlams de E.UA. que as la moneds de curso legalen
Ecuadar y la moneda ncional e gresentacion de la Compaiia.

Las politicas de canlabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriofes, extepto por las
nuevas NIF ¢ NEC's revisadas que oo ohkgatores para narindos gue =2 inician 20 o despuds pamtis del 1 de
enar de 2018, seqln se descrize en l@ seccion 4.

3.  RESUMEN CE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prinvipaks pofiticas de conlabilidad aplicadas por la Companfa &n la preparacion de sos estados financieros
son K5 siguisntes;

(a) Efective en caja y bancos-
El efectivo reconccido en dos estados financierns comprende los saldos bancarios y en caja. Estas partidas
g2 presentan al costo yno estdn sujetas a on rasgo significativee de cambio en su valor,

(b} Instrumentos financlems.-
Un instrumento manciens g5 cuakquier contrato que da kegar @ un actvo faancigros de una enfidad v un
pasivo financiero o insbuments de patimonio de otra entidad.

M Actives Financieros
Reconocimienta inieial y medicion
Los actives financieros se clasifican al momenta del senasacimiznto inicial al:
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»  Costo amonizado
- Walor razonable & raves de otros resultados integrales
- Naborramnable o traveés de resultados del ano

La clasificacidn de Ins activos finangkeros en el momenta del reconacimiento micial depende de fas
caracteristicas conlractuales del flujo de efectivo de les activos finaneierss v det madelo de negocios
de la Compafiia para la gestidn de cada acthvo fnanciers. Con b excepoidn de bBs cuentas por cobrar
comerciles que no contienen un components de financiamientoe sknificative o para bs traks la
Compaiia ha aplicado el recurss practics.

Para que un active finansksn ses clasifcado y medido al costo amodtizado o a valor razonable a traves
e otros resultados inlegrales, es necesano que estos storguen el derecho a la Compaiia a fujos de
efective gue son dnkcameante pagos del principal 2 inlzreses (SPP1 por sus siglas en ingkss) sobre el
monto vigenta dei capital (principal). Esta evaluacion se conoee como la prueba “SFP y =2 realiza a

nivel de cada instrumento.

El modaky de negocio de la Compariia para la gestidn de sus activos Rranciemns se refierg a lamanerg
&n |2 cual administra sus actios financieEns para generar sus flujos de efecihw. Elmodelo de negocic
determing 3i los fujos de efecthvo resultardn de B recuperacion de fujos de efectivo conlracluakes a
través del cobro, a raweés de [a venta de activos financieros, o ambos.

Medicidn posterior
Para efecios de la medicidn postenor, I0s actives financieros se clasifican en cuatre categonias:

- Activos financieros a costo amortizad o finsfrumentos da deuda)

- Activos financéeros 8 valor razonable & través de obms resultados nkegakes {nstumentos de
deurda)

- Actvos financienes a valor razonable a traves de otrs reguftados integrales (instrumentos de
patrimiomio}

- Achyos financierds & valor razonable con cambios en resultado

Los acthvos financieros de la Companla se clasifican en préstamos v cuentas por cobrar (acihos

financiaros a cogto amotizado}.

Acfvos fingnoierns & costo amoitizado (hsinimenfos o dewda)
Esla cateqgorfa es [a mas elevante para la Compafid ¥ mide sus activos financiers a costo
amartizado, si ambas de das siguignizs condickanes s sumplen:

- Elactive finansero se mantizne dentm de un modeko de negocio con &) objetive de mantener los
activos financieros con g1 fin de recuperar s flujos de efectivo contractuales a través del cobre,

¥y
- Log pémmings contracinakes del activ financkens dan lugar en fechas especificas a ks flujos de

efective que wan exclusivamenie pagos del prncipal & intereses sobre el capital {principal)
pendiente de pago,
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Los activos financiems a costo amorizado se midan postedermente ublizinds &l métado de interds
efectiyo y 2stdn sujetos a deterorn. Las ganancias y pérdidas se reponocen en resuftados cuandn el

active se da de baja, es modificade o detedorada.

Los actives fnancierms de b Compania alcosto amortizado ncluyen efective n caja vy bancos, cuentas
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un aclivg finansiero (o, de coresponder, parte de un activo financkerns o parts de un grupo de activas
financieros sirilares) se da de haja coando:

{g@) Expiren los derechos contractuales sobre s ujos de efective del actwo;

(b)Y Setransfieran bos derechos contraciuales sobre kos ujos Je efectiv del ackve & 58 aguma una
oblgaciin de pagar a un terceno 18 fotafidad de jos flujos de efectv sin una demors significativa,
a través de Un acuerdo de ransferencia (pass-firough amangement), y (a) se hayan mansferdo
sustancialmente wodos los riesges v beneficios inherentes @ la propiedad del agtive, 1) no se
hayan nitransferido ni retenido sustancigimante todos ks nesgos y beneficios inherenles a la
propiedad delactivo, pera se haya iransferido & conrol del mismo.

Cugndo la Compafiia haya ansferdo sus derechos contractuales de recibir los fjos de efective de
un activo, 0 haya celebrado un acuerdn de transferencia pers no haya ni transfendo ni retanido
sustanciaments fodos ks riesgos ybeneficios inherentes a kz propiedad del activo, nihays transferdo
el contol del mismg, el activg 52 continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compariia sobre & activie. En ese caso, b Compania también reconoce el pasivo relacionado. EI
activa transferido y el pasivo relacionado s miden de una manera que reflejen los derechos y las

oblgaciones que [a Companla ha retenido,

Elna implicacon continuada gue tome la forma de una garantia sohre ¢l active tansfendo s mide
como el menor importa entre el mpore orginal en librog del active, v el imparte madamo de
contraprestaciin que kb Compaiia senia requerida a devolver.

Bateriorn de activas financierms
La Camparia raconoce una provisidn para pérdidas craditicias esperadas para todos bs instrumenins
de deuda qua no 22 mantengan a valar raZonable & bavés de resuliados.

Las pérdidas ¢rediibiag esperadas (ELC) s& basan en ke diferencia entre los Bjos de efectvo
contractuales canforme fos acuerdos con clientes v todos los flujos de efeclivo que i2 Compaiifaespera
recibir, descontadas a 1z i3s3 de interés efectiva arginal. Los flujos de efectivo esperados incluiridn
flujos de efectivo por b venta o recueperacion de valores por garantias olbrgadas por dientes U olas
mejoras credificiEas que son parte integral de s t&minos contractuales.

Las pérdidas crediticvias esperadas 52 reconocen de acuerdt a dos enfogues:

- Enfoque genaral, aplcado para todos fos acfivos financieros exceply cuentas por cobrar
comerciales v activos cantractoales
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{ii)

- Enfoque simplificado aplicado para suentas por sobrar comerdakes ¥ astivos conbactualas,

Enfoque general
Laz perdidas crediticias esperadas se reconocen en dos ekapas:

- Para las exposiciones de cradito para lBs cuales no ha existido un incremento significative en el
rizsgo crediticio desde el reconocimiento inicia), ks perdidas crediticias esperadas se reconccen
sobre eventos de incumplimients o mora gue pueden ser posible deniro de los prescimos 12
Meses.

- Fara aquellas erposiciones de crédito para las cugles ha existido un increments significatio en
£l rigspo crediticio desde el reconocimiento inicial, ze requisre una provizien de deteriorn por las
perdidas  credilicias  esperadas durante |z wida dtil restante del active  financiers,
independientemente del moments del incumpimienta (una ECL de por vida},

Enfoque simplificado

Para das cuentas por cobrar comerciales v s activos contractuaks, ia Companiiz aplicz vn enfoque
simplficade en el calcuky de a5 péndidas crediticias esperadas, Par 1o anto, la Compaiia no realize
un sequimignto de los cambios en et riesgo de crédito, sing GUe reconOce UNa provision para pérdidas
credibcias esperadas sobre odo £ bermpo Je dorackn del active financero en cada facha de epota.
La Compafia ha elsborado una mathz de provisionss que =2 basa en su historial de experencia de
pemida de crédito, ajustada por factares macrosoondmicos relacionados oon el seckor en elcual opera

la Compaiiia.

La Compafia tambin puede considerar que un aclivo financiene estd vencide cuando se presentan
cieras consideracionas intemas o extemnas ¥ la informacion disponible indica que &5 pocs probable
que la Compaiia reciba los valores contrachuales pendientes de cobm., Bin aclive financiero se dade
baja cuanda no hay expectativa mesnable de ecuperar s flujos de efectivo conbraciuales.

Pasivos financieros-

Reconpcimianto y medicion fricial

Los pasims fnancieros se clasifican al momento de su reconocimiento wicial, <omo pasivos
financierog a vakr razonable con cambios en reguliados v présfamas y cusntas par pagar, ¢ coma
dervados designados coma instrumentos de cobertira en una cobetura efectia.

Todos os pashas financeerss se recanocen inicialments a su valor mzonablke v, en el caso de
préstamos y cuantas por pagad se reconacen alvalar netn de 105 costos de trangaccidn directamaente
atrbuibles.

Medicion posteror
La medicitn posterior de os pasiaos financieros depende de su ¢lasificacikin. Los pasivos financiems
de 2 Sompadia corresponden a préstamos y cuentas por pagar,

FPrésfamos | cUenlas Dor pagar
Ezta es |a categoria mas relevante para [a Compafiia. Después del recongsimienta inicial, se miden al
wosto amorizado ulilizando el método de fa tasa de ink=rés efectivo. Las ganancias y pérdidas se



Motas z los estados financieros (contuacion)

(c)

reconocen en & estadn de resullades cusndo fos pasivos se dan de baja, =si como a8 eves dal

proceso de amortizacion bajo f método de la tasa de interés efectiva.

Elvoste amorizado se cakula keniendo en cuenta cuakquier descuento o prima en 12 adguisicion ¥ ks
tardas o costos que son pate integrante de |3 determinacion de la tasa de infanés efectva del pasivg
financiero, La amortizacion de [a tasa de interés efecliva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados

{a Cumpania mantiens en esta cateqonia obligaciones financieras, acreedores comernciales y olias
cuantas par pagar,

Baja e pasivas financieros
Un pasivo finanesens &5 dade de baja euando la obligaciin especificada en gl comespondiente contmato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero exdstente 82 reemplazado por ot del mismo acreedor n téeminos
sustancialmente diferentes, o los Erminos exisiznkes ge modifican sustancisknents, tal nlercambic o
modifcacikin sa trata coma by baja de 3 dewda ariginal y el reconccimiento de una nueva deuda. La
diferencia en ks valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

(liil Compensacién de instrumentes financleros
Loz activas y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de sifuacin
financiera, cuando se tiene & derecho lepal de compensarios ¥ la gerencia bene fa intencidn de
canealaros sobre una base neta o de realizar e] activ ¥ cancelar e pasivo simukineamante.

Impuestos-

Impuesto a la rents cartiente

El aclivs o pasivo porimpuesto a la renta earienle es medido coma el mporte esperado que sea recuperade
de ¢ pagado 3 |las autoridades tributaras, El impuasto a @ renta 3 cakculada sobre la base de la
infarnacion financiers de ka Compania. Las tasas de impuesto 2 la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos impores son las que estan vigentes a kg fecha de cierre de cada afio,

La gerencia evakiz perddicamente la posicion asumida en las deslaraciones del impuesio a8 la renta
respach de sillasiones en las gl ks leyes tribufaras son ohjsto de interpretadicn.

Impuests a [a renta diferido

El impuesto a kb rendsy pare kos periodos futums es reconocido usando e métads del pasive sobre las
diferericins temporaias entre |a base tibutana y contabls de lag aetivos y pasivos en 13 fecha del estade de
situaciin fnansier,

Las pasivos por impuesto diferido se reconoten para todas |as diferencias temporarias imponibles,

Les activos por impuesto diferido se meonocen para bodas las diferencias temporatias dedecibles v por la
cumpensacion fulurg de créditns Rscales y pérdidas Iibutanias amertizables, en la medida en que sea
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probable |a dispondilidad de 1a utilidad frbutaris ftura contra las cuales imputsr esos créditos fecakes o
pérdidas Whutarias amortizables.

El imporie en libros de los activos por impuests diferido se revisa en cada fecha del eslado de situacion
financiera y se reduce en B medida en gque ya no sea probable que exdsta suficients ganancia imposilha
para permitir que =e ulilice |a totalidad o una parfe de dichos activns. Los activos par mpuesto diferido no
reconocidos se regvalian en cada fecha del eslado de siuaciin financiera y 52 reconocen en (3 moedida en
que =2 tome probable que L utilidad wkutaria f'utura peamita recaperar dichos ackivos,

Log achwis y pasivos por impuests diferido a2 miden a las tasag Impositivas que se espera sean de
aplicacian en el pericdo en el gue gl activo Se reahice ¢ ol pasive se cancele. de condommidad con lag
disposiciones legales vigentes.

E} impuesto diferide relasionado con las partides reconocidas fuera del estado de situacitn financien se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en comelacidn con & transaccion
subyacente, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

bos actwos y pagivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmenta exigible de
compensar o3 actives impositivos confentes contra los pasios Imposithas corientes, v &i los impuestos
diferidos =& lacicnan con kb misma enlxlad sujata al mpuesto y la misma autoridad tibutara.

El pasivo por impuesto diferdo no se descuenta a su valor acteal y se clasfica como no comente.

Impuesta sobre las ventas
Les ingresos de actividades ordinarias, los gastos y os actives se reconocen excluyendo el impare de

cuakquier impuests sobre lBs ventas (e, Impuesto al valor agregado), sahvo:

- Cuande el impucsin gobre las venlas incumido en una adguisiciin de activos 9 en una presiacisn de
genicios no rezulte recuperable de {a avtondad fiscal, € Cuyo vaso ese iIMpuesio Se NECoNoCe Como
parte del costo de adquisicion del activo o com parte del gasto, segdn coresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imparte de impuestos sobre
las ventas,

El impore neto del Fnpuesto schre las venias Que 52 espera recuperar de, o que comesponda pagar a fa
autzridad fiscal, se presenta come Wna cuenta por cobrar o oha cuenta por pagar an el estado de situacion
financiera, segen comesponda.

Vohicules y equipos-
Los wehicubs y equipes se miden al costo de adquisickin neto de la depreciacitn acumulada y pérdida por
detenono cuando este GHima comasponda,

B costa inicial de los wehiculos y equipns comprenden su precio de compra, incluyendo armneeles o
impueslos de compra i reembolsables v cualquier sosto necesans para poner dicho activo en operaciin
v, en el caso de aothvos gque califican. el cosk de fimanciamiento. Bl precio de compra es of mporte tofal
pagado y el valorezonsble de cualquier otra contraprestaciin entregada para adguirir el active, Dicho costo
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tambign mcluye el desambolso relacionado con una meiora sustancial v el costo incumide €n reemplazar
partes de bbg vehiculos v equipos, sempre v cuando se complan con los criterios de reconocimisnto,
castigandose ef waler en fbros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacidn y

mantenimiento rutinanos son reconocikdos como gastos s2qin se ncumen.

Los bignes clasificados como los vehiculos v equipos se depracian en foma lineal, & ko brgo de 5o vida G,
fa qua se expresa en A0S, A continuackin se presenta una descripeicn de las estimaciones de vida Util para
estos actives:

Anng
Vebhiculos 712
Muedlas v anseres 106
Eauipas da computacida 3
Equipos de comunicacicn 3

Lna partida de wehiculos v equipes se da de baja al momento de sU venta o cuando no g espera obtener
benefcios econdmicos fUMROS Por SU UsD o venta, Las ganansias o pémidas gue surfan al dar de baja et
achho (cakulada como la diferencia entre los ingresoes por la venta v ¢l valor en Mbros del activo) son
inchidas en el estado de resuttados integrales cando s da de baja el actio,

La wvida 0hl, walyres residuales y &l método de depreciacion seleccionados 52 revisan v gjuslan
prospectivaments a la facha de cierra de cada gjemicio, de corresponder.

Beneficios a empleados-

Coro plazo;
Son beneficios cuwe paga s liguidado hasla el término de bos doce meses siquientes &1 ciene del periodo

en el que los empleados han prestado bos servicios, se reconpoerdn como Un gasio por el valor {sin
descontar) de ks benehokes 3 ot plazo gue se han de pagar por lades sendcios. Sa consideran
retribugiones de cord plazoe: suskdos v =alarios y contribuciones 2 B =eguridad social. pemisos
remunarades, incenthvs y otras refrbuciones no monetarias como: asistencia médica, y segun de

atridentss persnnales.

Comu parle de los beneficios de codo plazo se incluye b participacian a trabajadores, que se cakcula
aplicando el 15% sabre la utilxlad contable.

Largo plazo;

La Comparia, segGn las leves laborakes vigentes, manbieng planes de beneficios definkdos que incluye
jubilzcidn patmnal y beneficos por terminacion de emplen, que se reqisiva con carge & resiuttados del afio
¥ 5U pasivo representa el valor presenta de 3 obligacitn a ka fecha del estads de siwackin financiera, que
se determing anualments con base 2 estudios actuamales realizades poar un perle independients, usando
¢l método de unidad de crédity proyectado. El valbr presente de |as obligaciones de beneficios definidos y
post-emples se determing descontando do0s flujos de salida de efecthvo estimados usando una fBsa de
interés deteminada en base a ks rendimientes de los bonos comporalivos de alta calidad que se nogockn
eh 03 mercados de Estadozs Unidos da América.
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La politca contable de la Compaiia para bs planes de beneficios definidos y post-empleo 25 reconocer {as
pénlidas y ganancias acuariales en otros resuliados integrales en & patimone.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
Los ingresas por servicios de tansports se meeondcen cuandn se traasfiere al cliente todos s senicios
que reflefen la contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho a cambio de la entrega de asins

Benvicios.

El ingraso es reconosido en la medida en que se satisfaga una cbligacién de desempeio mediante la
transferencia de s senickos compromeatidos al cliente. Un activo se ransfisre cuando el cliznte obtiene el
conbol de ese activo.

Al determingr ef pregio de ensaccknes por la prestacitn de servicios la Compaiiia evalia s efeslos de
contraprestaciones variables, la exisfencia de componentes financeros significalives, contraprestacion no

monetaria, ¥ pagos efectuados al clinte,

{iy Consideraciin variabke
La Compaiia evalua la exfstencia de un monto vanable dentmo de sus acuerdos con clientes y estima
&l monto de la contraprestacion a la que tendrd derecho 3 cambio de la prestaciin de senicios al
tliznte,

La consideraciin variable es estimada al nicio del acuerdo y hasta el momento en que b Compaiiia
tizne la obligackin &n firme de enbmgar estas consideraciones al cliznke.

De acuerdg a la evalracian efectuada por ia Compafia, no se oforga 3 sus clientes derechos par
descuentos por velumen, reclamos de garantias i otms componentes que se consideran coma una
consideracidn variable,

fiit  Componente de financiamiento signiffcaie
Los ingreses generados por I Compafilz 2on 8 conp plazo, por ke oue b recuperacion de la
conitraprestaciin a recibhir es efecluada en un periodo menor a 12 meses, contados desde la
Iransferencia del contral del servicia al cliente y el petodo de cobr especificadn, por kb que k& a
administraciin conduye gue no hay un componente de financiamiento significativo.

(i}  Conscerscion no monetara
La Comparia no recibe consideraciones no monetatias de clientes que askén incluidas en el precio
de |3 transacciin ¥ que requieran ser medidas al valor moonable de kB consideracian no monetaria

recibida,

fis)  Consideraciones pagadas a olienfes
Lz Compariia no incume en consideracion es pagadas a clizntes.

Ls Compania para aplcar MIIF 15 realizd ks siguientes juicios y supuestos significativos:
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ERRTCTSY PErSS SpeTie
La Compaiiia ha evalade sus aclerdos con clientes en relacion 8 las obligacionas de desemperno qua
tiene con estos, v ha conckido que en ibdas estas oblgaciones la Compahia actia como principal, por s

siQuientes consideraciones:

- Elsenigio 25 controlade por 13 Cempania hasta el momento en gue este es entregade al clienle, por
tanto el fesgw del servicio es de la Compafiia.

- La Compzfiia lene el riesgo de ka recuperseitn del crédito ohomads al slante.

- LaCompafiia fene el ferecha para definir ol precio de venta al cual serd enlregado cada oblgacicn de
desempeno.

Achive contraciuaf

Un active contractual es el derecho contractu sl reconocido a cambls de ks bienes o senitios bansferidos
al clente v no cGhrados. Si la Compariia franzfiers bignes o sendcios a un gliente antes de que & glienie
efectué el pagne o antes de i3 fecha de vencimiento de esfe, 58 reconoce un actiws contractuzl por la
contraprestacion gbotenida,

Cuentas por cobrar aoiherciales
Lna cuenta por cobrar representa &1 derecho de la Compaiia & una contraprestacicn que es inegndicional
{es dechr, s0ko 52 requiere 2 pase del iempo antaes de que el pago de B conraprestacion sea ejecitado).

Ohligasicnes Jol contraln - pasivo poniracival

Lina responsabilinzd contraciual 85 ia obligacién de transferir servicios a un cliente para el cual |2 Compafiia
racibid una sonsideracidn. Siun ciente pags una confprastacitn antes de que la Compafiia ransfiara 305
servicios al cliente, te reconoce Wn pasive cohtraciual cuando &) pago es realizado. Los pashos
contractuakes $e reconacen £OMo ingresos cuande s servicios han sido enlregados al clients.

Reconogimients de costos ¥ gastos-
kos coslos v gastas se reconocen a medida que se devengan, independientements del mamento en gue
S pagan y 5 renistran en ks percdos con bos cliales Se relacionan.

Costos de flnanciamiento-

Los castos por nlereses directarmenta atribuibles a la adquisicidn, constiuctidn o produceitn de un astho
que necesariamente requiren dé Un perodo sustancial de tiempo para estar lislo parg S0 W0 o ventg, se
capitalizan coma pare del costs de ks respectivos Diepes. Todos bos demas costas por intereses se
regislran como gasto en el periado que se producen.

Valor razonahle-
La Compafiia mXe sus instrumentos inancigres al vakor mmzonable 2n cada fecha del estad o de situaciin

financiera.

Elvalor razahable es el precia que $e recihiria por wender un active & que 32 pagaria al transferir un pasivs
£ (A transaocknt srlerana ente paricipanies de i mercado a )2 fecha de medicion. La medicien alt
valor razonable se basa en el supuesto de que Ia ansaccdn para vender el aclhwo o ansferr el pasivo
tiene kegar, ya sea;
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i)

- En el mercado principal para el activwe o pasiva, o
- En ansencia de un mercado principal, en el mergado mas ventsjoso pae el active o pasha,

E| mercado principal o mas ventajuso debe ser accesible por la Compania,

Elvalormronable de un activo o pasive =& mide utiizando kos supuestos que ks participantes en el mercao
usaian al ponerde vakor al activo 0 pasiag, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
MEjor interés soondmico.,

La medician del valar razonable de actives no inancieros toma en consideracidn la capacidad de un
paricipante en ¢l memade para generar beneficios econdmicos mediants &l mayery mejor uso del active o

vendigndole 8 oo participante &n el mercedo que usana & active de i3 major manera posile.

La Compaiiia utiliza Benigas de valuacidn que son apaopiadas en las circunstancias y por [3s cuales tiens
suficiente informacion disponible para medir 81 valor mzonable, maximizande el uso de datos chservables
ralevantes y minimizandn el usn de dats no absenab ks,

Todos los activos y pasios por ks cuakes se detenminan o evelan valpres rezonables en bos estados
financierns son clasificados dentro de la jerargulfa de valor razonable, descritz 2 continuaciin, en base at
nivel mas bajo de los datos wsados que sean significatives para la medicidn al valor mzonable como un
oo

- HMival1- Precios cotizados {no ajustados) en mercatos actives para activos o pasives idénticos,

- Hivel2 - Técnicas de valuaciin por Bs coales el nivel mas baje de informacikin que es significatwo
para la medicidn al valar razonable es directa o indirectaments chaervabla.

- Hiel3 - Técnicas de valuacién por s cuales el nivel més bajo de informaciin qua es significative
para la medicidn al valar razonable ne &5 absenable,

Para kos activas y pasivos que son reconocilos al valer razonable en ps esfadas financkrns sobhe Una
base recumente, la Compaiia determina s e han producido ransferencias entre los diferentes niveles
denta de la jeraruia mediante la revisidn de la categornizacitn al final de cada pericdo de reporte.

Las metodologias y supusstos empieados por fa Compania para detemminat los vabires egtimados de
mercado dependen de los términos y caractenzicas de riesgo de los diversos instrumentos financiemns. La
gerencia evalud que el valor mzonable del efestive an ¢aja v bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar v cuentas por pagar & relacionadas y acnoadoras comerciales y
olras CUentas por pagar se aproxima a sus valores en [brog, debide en gran parle 8] vencimiento a cotts
plazn de estos insfrumentos v no 22 divulga 13 informacion de valor razonable segin ko equends por las
HMIIF.

Chlasfficacién cordente-no corrlante
La Comparila presenta los activos ¥ pastos an ¢l estado de situackin Manciera an base a la clasificacion

de corrientes o na corrientas. n activo se clasifica come comante cuando:

- Se esperg realizarn, o se pratende vende o o consuntido, en su cicke nomal de explofacicon
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(x)

- Se mantigne pancipalmente con fines de negociaciin

- Se espera realizar el activo dendr) de Ios doce meses siguienbes @ 1a fecha del gjercicio sobre el que
=& infonma, o

- Es gfectiva o equivaients de efectivo, a menos gue tenga restricciones, para serinkercambiade o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a2 partir de ka fecha del ejemicio sobre el gue

s& informna
El resto de ks actives se clasifican como no cormentes.
Un pasive se clasilica como condente cuando:

- Se espera s2a cancelado en el ciclo normal de explotaciin

- Se mantiene pincipalmente con fines de negociaciin

- Deba quiderse durante los doce meses siguientes a |8 fecha del ejercicio sobre & que sg informa, o

“ M tenga un derecho incondicional para apkzar su cancelacicn, al menos, durante ¥os doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio =obre el que se informa.

La Compaiia clasifica i resio de sus pagivos como no comentes.

Los acthos y pasivos por impuasios diferidos se clasifican como activos y pasives no corentes.

Evenios posteniores-

Las evanlos posterores al ciame del afo qua provesn informacidn adicional sobre La sitiacidn financiera de
la Compafila a la fechs del estado de siluacidin financizra (eventos de ajuste) san incluidos en ks estados
financieras. Los evenkos pastenores wnporantes Gue no son eventos de ajuste son expueshos 8n nalas 2
lns estados financieros.

CAMEIOS EN FOLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Huevas neras e inlerpreaciones
Durante el afio 2018, la Compariia ha aplicado NIF 15 y MIIF 9 por primera wez. La naluraleza y los efectos de
kos cambios anginadas par B aplicacidn de estas nuevas normas 52 s detalla a continuacksn:

{2} NIF 15 -Ingresos provenizntes de acuerdos con elientes

MIIF 15 reemplaza a MIC 11 Contralos de construccian, NG 15 ngresos e ntepretacionss ralagionadas y
ze aplica, con excepriones [mitadas, a todos los ingresos que sufjan de cotimtes con kos clentes. MIF 15
askablece un models da cineo pasos para contabdizar bs ingresoes que surgen ge ks contratos con clientes
y raquiera que ks ingresos Se recanczcan a un monto que refleje i contraprestacion a la que una entidad

espera lener derecho a cambio de 1a transferencia de bienes o servicios a un chente.

Una entidad contabiizard un contrato con un chente que queda dentro del alcance de esta dNoma s

cuande se cumplan todos ke onterios siguientes:

a. Llas pares de contratc han aprobado el contrate (por escrto, oraimente ¢ de acusmda con obas
practicas tradicionakes dal negocio] y 58 corprometen a cumpli con sus respectivas obligaciones,
b. La enlidad puede identficar bos derechos de cada pare con respechs 3 kb bignes o Senicios a
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{b}

transferir;
c. Elcontrato tiene undamento comercial (es dexir, s& espera que ¢ nesgo, cakendarna @ importe de bs
flujos de efective futuros de ta entidad cambien como resultados del contrato); ¥

Es probable que 1a entdad recaude la contraprestaciin 3 [a que (endra deracho a cambio de ks bienes o
EEMCioS OQue =e transferirdn al cliente. Para evaloar si és pmbabke B ecandacion del impare de 2
contraprestacién, una entidad consikderara sk la capacidad del ciente ¥ [a mbencidn gque tenga de pagar
esa tontraprestaciin a su vencimients, Elimporke de la conraprestacion al que L enbdad fendra derecho
puede sermenor que el precio establecide en el contrat sila contrap restackdn &3 variabla, pormue la entidaa
puede ofrecer al clignte una reduccidn de precio.

MIIF 15 reguiene que las enlidades gjerzan su juicio, Enkendo &n cuenta dos los hechos y circunstanciag
refevantes al aplicar cada una de bs cingd pasos del models 2 ks contrablns con sus chentez. La norma
tambien especifica b contshilidad de los coskhs incrementales de obtensr un contrato v s coshs
diractamente relacionados con & cumplimiento e un conbrato,

La adopcidn de NHF 15 no genen ajustes de re-expresan de las cifras en los resultlados del gjercicio 2017
i en el pabamanio aete al 31 de disiembre de 2017,

NIF 9 — Instrumentss financieros

WIIF @ Instrumentos Financieros deroga la NIE 39 nstrumentos Financieros, Reconocimients y Medicion v
fge para s perodos anualkes que comiencen gn o después del 1 de enero de 2018, La norma radme 05
tres aspectos fundamentales de la contahilidad de os instrumentos financieros: (1) clasiicaciin y mediciin,
{b} deterion, v (o) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectns fueron conziderados por la Compania en 1 adopcidn de MIIF 9:

M Ciasificacidn ¥ medicidn- 0@ conformidad con WIF 9, los mistrumentos fnanciergs se miden
subgecuentemente gl valer raponable con cambios en resultados, al costo amodizado o al valor
raronable con cambios &n otros resulfados integrales. Lz clasificacion de kos instumentos =2 basa en
dos criteries: {a) el modelo de negocio gue utiliza la Compania como entidad independiente para
administrar sus activos; ¥ (bl s bos Aujos de efectvo contractuales de los instrumentos representan
uricaments pagos de capital e intereses sobre el mante principal pendiante.

fi} Oeterioro de activos financieros - La adopcidn de HIIF 9 ha cambiads fundamentaiments g
determinacidn de pérdidas por deteror de [os activos financierss mediante [a sustitucisn del enfiogue
de pérdietas incuridas de la NEC 38 por un enfoque de peérdidas crediticias esperadas a futura [PCE}.
MIIF 9 requisra que fa Compailia reconozea una estimackdn para PCE para bndos bz acliws
financierns no mantenidas a valor razonable con cambios en resutados.

La adopeiin de NIIF 8, ao afect? la clasificacion v medicidn de s instrumentos financieros de [a Compaitia
y su potencial deteriors, no generdndose gjustes que requieran re-=xpresar los estados financieros de ka

Compania 21 39 de diciermbre de 2017,



Motas a los estados financieros continuacion

13

US0 DE ESTIMACKINES ¥ SUPUESTOS CONTABLES EIGNIFICATIVOS

Vanos de los impories incluidos en los estados financierns implican el uso de criterios wo estimaciones. Estos
criterios y esmacines =@ efectuaron sobre la base de su mejor conceimiente de los hechos reievanles y
cirsunstancias, tendendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuliados finales podrén diferr de s
estimaciones incluidas en s estados financierss,

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras pincipalkes fusntes de incertidurbre 2 B fecha de repore,
gue tienen un fesga significative de originar un ajusle malaral 2 los valores de activos v pasivwos en el afio
financiars siguiente, se desorben en |as notas adjuntas a los estados financieros. La Compafiia baza sus
supuestos ¢ eslimaciones sobre paramelros disponibles cuandu ks estados firancieros son preparados,
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desamalos fulirgs, sin embare, puaden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que eskan mas alld del control de 13 Compafiia, Taks cambios serin
reflejados en kos supuestos cuando alks pourran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITDAS AUN NO VIGENTES

A coplnuackin, e enumeran las Momas Intemasiongles de Informaciin Financiera ¥ enmiendas pubbcadas
pam que no =& encontraban en vigencia para los periodos anuales gue se inicien al 1 de oners de 2018, La
Cormpaiia liene g intencidn de adoptar estas nomas, sile zon aplicables, cuando entren en vigendia,

Fecha efectiva de

Hormas vigencia
MNIIF 16 =~ Arendarmisntos 1 de enern de 2014
CIMIIF 23- Incenidumire sobre Ing tratamientos de fas impuestos a |08 Rgrescs 1 de gnern de 2013
Kodificacipnes afa MiIF 9: Casttanstica: de pago anticipada con compensacian negadna 1 de enero da 2018
Maodificaciones ala NIG 19 Modileacion, reduccion o liquidacidan del plan 1 de enero de 2014
Maodificaciones afa NI 28 Intereses 3 largo plazo &h azeciadas ¥ negocios sonjurtos 1 de eneto de 2018
MIF 3 - Combénaciones de negocios 1 de enem da 2013
MIIF £1 - Acuerdos Conjuentos 1 de enero de 2018
NIC 12 - Impuestas a lag ganancias 1 de enerm da 2019
M 23 - Sastos par préstamos 1 de enero de 2019
MIF 17 — Caontratos de sequeo § de enera de 2021
Modificaciin @ la MIF 10 v MIG 28; Venta o contibucion de adivas entra una inversidn y 50 asociada o indefintda

MHEQCGH 0N unts
Los aspectos mas relevantas de | NIIF apicable a kb Compaiiia se detallan a continuacion:

MHIIF 16 - Amrendamiantos

La NIIF 16 se amitid &n anem de 2016 v reemplaza @ la NIC 17 Amendamientos, la IFRIC £ gue determing siwn
Acuerdn conlisgne un Arrendamients, S1C-15 Arendamientos operativos-Ineentivos y SIC-27 Bvaluacion de la
sUstaneis de las transacciones gue involucran la forma legal de un arendamiento. La NiIF 16 establece os
prnGipaes para el reconockmento, medicisn, presentaciin y divakgaciin de los amendamientos ¥ redquiare que 05
arrendatanns tengan en cuenta Wdos ks arendamisndos bajo wn modelo Onice en &l balancs general similar a
la contabilizacidn de los amendamientos financieros segln kb MIC 17, La nomma incluye dos exenciones de
reconocimients para los arrendatanos: amendamicnios de ackvwos de “poco walor® (por gjemplo, computadoras
perzonaleg) y arrendamiantos a coro plazo {es decir, amendamigntos con un plazo de amendamisnty de 12
meses ¢ menosh En kB facha g inicio de un amendamiento, e arrend ataio reconocerd un pasiae para realizar
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o= pages del arendamientn (es deck, &l pasiva del arrendamients) y un activo que represenia el derecho g usar
el acivo subyacente durante e plarzo del amendsmicnlo [es decir, €l active con derecho de usoh Los
arrendatarios deberan eoonoocar por sepaads ¢l gasto par intereses en el pasivo por arendamiento y el gasto
por depreciacion en el aclivo pof derecho de uso.

Tambisn sa requerira que los armendatarios vuelvan a medir ¢l pasive del arrendamiento cuando ocuman cieros
eventos {par ejemplo, un cambio en el plazo del amepdamienio, un cambio en kos pagos de arendamientn futuros
resultantes de un cambio en un indice o taza utilizada para determinar esos pages). Elarrendalarnic generalmente
reconacerd el monke de |3 nueva mediciin del pasive de arrendamients como un gjuste a1 active por derecho de

S0,

La contablidad del arrendador segin 18 MIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de i3
contabfidad actusl segdn ke NIC 17, Los amendadores contnuardn clasificando todos los amendsmintos
utilizanda et misme principis de dasficacikan gue en la NIC 17 y disinguiendo entre dos tipos de amend amienins:
ko= arendamigntos opeatios v s amendamisntos fnancieras,

La Compaiia a b fecha esléd en proceso de andlizis bajo los lineamianfos de esta norma; sin embarga, no azpera

mpactos significatives de =us activos ¥y pashvos.

INSTRUMENTOS FINAKRCIERDS POR CATEGORIA
Los instrumentss financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sa conformaban de la siguignte manara;

2018 2017

Na Ne

Coarrianta corrents Commiente  eomiehte

Activas Ainancleroz medidoz 31 valer nominal

Efective en ¢aja v baneos 181,254 - 167,725 -
Actives financiprog medidos al gostn amortizade

Cuertas pow cobras 384,370 - 432,143 -
(Hras cueetas pevr cobrar 36,619 - 44 516 -
Total actives financieros 614,243 - BHA 484 -

Pasives Ainancierss madldos al costo amortizade

ACreadores Gomerciales y olraz cuentas por pagar 191,555 - 1253171 -
Obligadones fnanderas 454,712 53,7341 458 767 420,006
Total pasivos financieros 643,267 53,721 583,938 480,006

El gfactvg en caja y banoos, cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales v otras
cuentas por pagar se apresanan alvalor justo debido & kb naturaleza de corto plazae de estos instrementos.

[mstrurnentos financiems a tasa fia — El valor razonable de los pashos financieros [obligacidn financiera) que s=
enclentran 4 tasa fifg v & costo amontizade, se detemina comparando fag tagas de inferdés del mercade en el
momeanta de s¢ reconocimiento inicial cen las tasas de mercado actoalkes relacionadas con nstrementos
financieres similaces. Estos nstrumantos s clasifican en gl Mivel 2 de La jerarquis de valor razonable.
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8. EFECTIVD EN CAJA Y BANCGS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el sakin de efectivo £n caja v banoos es de bre disponibdidad ¥ no geners
nlerages,

9. CUENTAS POR COIBRAR
AL de diciembre de 2018 v 2017 sl saldo de cuentas por cobrar $¢ desglosa como Sigues

Naturaleza
de la
relacldn Pals 2014 27
Neaocics Frdustiales Real MIRZA 34, Comergial Ecuadme a8 48,375
Procesacdora Posorja Proposonja 5.4, Comerdal Echador 23,6E6 2,810
Teraquil 3.4, Comergial Ecuador 14,507 52 49
Compafia Agricola Ganadera 8.4, Comertal Ergqador 10,355 5,308
Procas Cla. Lida. C:omercial Ecugder 10,278 26,730
Luthorcom 5.4, Comercial Equador 9,548 20,004
GCalademar S.4. Coenercial  Epuagar 5130 33,413
Promusterra S.4. Comercial  Ecuadar 4,002 18,751
Cipran Cia, Lida, Comercial Ecuacky 2,256 16,550
Culope Cia. Lida. Comercial Eeuador 1813 20,4980
Real Vagetales Generales REALVES Comerdial Eeadar - 187,656
Envases del Litoral 54, Comercial Ecuader - AT BT
Qfroe clentes menoes Cormeard al Emador 2546 ol

I8EG,370 482, 14%

10. DTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2038 v 2057, el saldo de olras cuentas por cobrar se desglbsa come sigue:

2015 2017
Articipo & proveedores B.A64 2,040
Préstames & empleados 25,854 40,166
Diepesita gn garanta v arriends 2401 2,404

IBH19 44 F16

$1. VEHIZULOS ¥ EQUIPOS
A3 de diciembre de 2018 v 2017, ol saldo de vehiculos v equikos 52 fomaba de la siguiente manara:

15
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Al 31 de diclembre 2018

Al X1 de diciembre 2017

Depra- Depra-
Gizcidn <iacidn
SOU MU= SOUIMU- Valor
Costa lada Valar nete Coste lada neto
Wehicibos 6,384 04T {4058879) 2325364 6,505,295 [3,700,154) 278714
Kuehles v enseres 5388 5149 5,238 5O7F {2 503} 2574
Equipos de compatacida 78T {269 3,401 3,459 {3,236% 123
Enuipas da eonmunicacian 582 [592) - 542 {582 -
B401 707 40BETAYY  2,335008 6.804 422 (}B04.585) Z,7A0.BI8

Duranie los afios 2048 v 217, el movimiento de wehloulos y equipos fue come sig s,

Equipos

Muehles ¥y  de compu-

Equipns
de comp-

Vehiculos enseres Bachén rilcaclan Tolat
Costa:
Saldo al 31 de diciembre de 2015 E.G5B.573 5433 3671 5&82 6673353
Exjas {33078 {356} (242 15, oy {*8,936)
Baldp af 31 de diciambre de 2617 & 545,208 E07F 2458 537 6,54.423
Adicionez - 331t 4411 - T
Eajas (194,443 - - - {191, 443)
Ajuste (1} (5, 905) - - - 12,805)
Saldy al 3 de diclembre de 208 £,284 947 A.388 ¥ a0 2 6400797
Depreciacidn acymulada:
Saltis a1 31 do disicmbre de 2006 13, E6,607) 3,282} 12,943 (56827 {3,072.520)
Adiciones (482174 - (16T} - [482.551)
Bajds . T7% - AL L0
AL ! {255 373 - - - 255,373}
Saldg al 31 de diciambre de 3047 15,798, 154} {2 503) 13,336) (527 5804 535)
Eepregiacidn (478, 186 fEidEh 1,133 - {477 ,945)
Bxas 64,111 - - - 164,111
Ajuste (1} 51,630 . - - 5,638
Saldo al 31 ce diciembre de 2018 (4,058 573) 13,145) [4.488) 97 (4,088, 7AT)
Valor neto 2,326 365 5,233 3400 - 2,335,008

1] Comesponde a gjuste &n |3 depreciacian acumulada can efacto 2n 3602 anferones,

12, OBLIGACKIN FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015 v 2017, la obligacidn fnanciers se desgliss como sigue:

16
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Al 31 de dizlembre ga 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Tasas de
Vencimietta  interds anual Corta Largo Corto Largo
hasta {1} plaze plazn Total (1) plaze plazo Taotal (1)
Banto Guayanlil ok E020 Bl OSts 451,712 53 T2 B 433 d947eT 420008 H4H T

(11 Al¥ de diciembre da 2018 y 2017, edsien garantias entregadas sobre las Mhiigaticnes fnanderas (viéase Nota 221,
i Tasafja.

13, ACREEDDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
131 de diciembre de 2048 ¥ 2117, al saldo de acrésdores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

GO SigUe;
. 2018 2017
Comemiales (1) 190,317 105,048
s EEL G HES

191,555 125171

(§] Comesponde a sakio por pomar 3 proveedoes focales |os uales no dévengan inlereses y los plazos d2 pago oscilan

entre 30y B0 dizs.
14. BENEFiCIOS A EMPLEADOS

(3] Coroplax-
Al 31 de diciembre de 2048 w 2017, & saldo de beneficios A empleados a ook plazo e formaba da la

giquignbe manera:

2HB 2017

Beneficios saciales o, 7oT 28373

(b} Largo plazo-
Mediante resshicidn publicada en el Registra Oficial Mo, 421 del 2B de energ de 1983, b Corte Suprema de
Justoia dispuso que los trabajadores enaen el derecho a kB jubilasin patronal mencionzda en &l Codigo
del Trabajo, sin peduick de I3 que ks comesponda sequn |3 Ley del Seguro Social Obbgatono.  De
sonformidad con o que menciona &l Codrgo del Trabajo, ks empléados gue por veinficinco anus o MEs
hubigren prestado servicios sonlinuada o interumpidamente, tendran derecho a ser jubisdes por sus
empleadores. Adicionaknente, Ios ampleados que 3 ka fecha de su despido hubleran cumplido weirnle afios
y menos de veintivines afins de trabajo eondinuo o intermumpide, tendran derecho 3 la parte proporcicnal de

1T
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dicha jublacidn.

Asi tambign de acuerde con gf Cédigo dal Trabajo, la Compania tendria un pasig por indemnizaciones con
bz empleados que se ceparen. Esta provisin cubre log beneficios de lerminacion de la relacibn fAboral
por desabucio solicitado por el empleador o por of tebajader, el empleador bonificars al frabajador son el
veinboinga por cienty del equivalente a la Gftima remunemcicn Mensua) por cada uno de los afios de

gervicios prestados 3 |3 misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2048 v 2017, ks obligaciones de Brgo plazs por beneficics & empleadas se

confermaban de ba siguienle manera:

Jubilzcitn patrenal

Desahutio

2048 2017
263,016 266.2%a

65,020 75,991
E2B.D36 Mrzie

Durante bs afos 2018 y 2017, el movimients de s obiigaciones de @rgo plazo por benaficos a empleatos

fug coma sigue:

Saido akinicio

Costo laboral por servicios achuariales

Croaln intends

Pérdida [Qanansa) attoarial

Efecio de reduccianes v liquidaciones antcipadas
Eeneficios pagados

Sado al final

Jubdlacidn Dezshucic Total

2018 2017 1A 2017 2014 2017
a6, 225 23B,835 75,29% ¥1.528 24z.216 S0A, 364

33862 31,758 13,013 16,327 45875 40 (A5

10,286 5805 2071 2.9E1 13,357 &, 7646
(13,189 [2002F 46525 14,826 33,438 [23,828)
{33,268} 3,171} - - (23,268) (3,571}

- - {73,584} - (73,580) -

3016 Je6 225 B, 020 75,58 AkA0IE 34226

Los prncipales supuestios actuarales usados en & ano 2018 v 27 en la deteminacidn del pasivo por

jubitaciin patronal ¥ desahocio fueran Ios siquisnies:

Taza de descuenta

Tasza esperada de ncrementn sadgrial

Tabla de mortalidad

Tasza de incidenaa de invalidez

Anfigiiedad para jubfacion (hombres y mujeres)

g 27
4.25% 4.03%
1.50% 250%

IESS 202 IE35 202
IESS 202 IESS 202
25 anoz 25 afa
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15. IMPUESTOS

fa) dmpuestos por recuperar e IMpUesios par pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ¢l saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

2018 2M7T
Por recuperar:
Crédile tibuterin impueste a 1 renta {Véaze ltersl (bY) 41896 -
Por pagar:
Impuesto 3 la renta par pagar (Vease Baral (b)) - 1421
Retanciones de impuesto a la renta 1415 -
Retzneiones de impuesto 21 vakr agregado (RVA) 360 3,741
FA 5162

(6} Impuesto ala renta

Recanacids en resultados del aka-
El ingreso por impuesto a la renta que 52 muesta en &l estado de resultados integrales de los afos 2018 vy

2017 es como sigue:

201B 2017
Impuesio 3 13 renta corients 43,305 a0,031
Impuesto diferido (59,368 fGE. 240}
Total ingres s por impuesta a la renta del afo {26,063 8145

Conciliacion del resultado cantable<ributario-
Las partidas que concilian b (perdida) utilidad contable con |3 base para la deteminacién delimpuesto a la
renls en s anos 2018 y 217 fuamn s siguienbes;

2018 Hi7
[PErdida) utilidad antez de impuesto 3 la renta {20260} T30
Mas- Gastes no deducibles 183,489 204,110
Lhtitidad tributatia 173,220 273,140
Tass de impuresteo 25% 22%
Imauesto a laremta cauzada 43,305 B0, 081
Anticipd minima impuests 2 la renta 42,3149 A2 104
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Provigidn para impuests 2 13 renta comiente 43,205 60,051

A131 de diciembBre di 2018 v 2017, Ia determinacion del sakdo del impuesis & i3 renta por frecuperar) pagar

e codmio sigue:
M8 2017

Provisién para impuésts a la ranta eoriehie 43,305 B, 01
Menozg:

FRetentiones &n 13 fusnfa def 3aae [39,855) (43,671
Anlicipo de impuesto a la rerta pagado - {5.716)
Crédito lributario afas antericrss _ (7, 542) (9,283
Saldo (piw recuperarh por pagar (Véase Haral (al) (4, 196) 1421

—

Impuesto diferido-
Al31 de diciembre de 2049 y 2017, ol pagiv por impuesto diferido g2 formaba de la sigusente manera:

Estado da silvacién Eztado de
financ| era resultados
2018 2017 2018 2m7
Efects por revaluacion da sctivos 62278 118838 54,560+ G240
Prewiite para jubilzacidn patronal v dezshucio {14,808) - 14,808 -
Efecin en el impuasts dfesids e resultados 68,368 BB.240
Pasive por impuesta diferda, seto AT AT 116,835

(&) Otros asuntes relacisnatos con Impueste a la renta

Sitnaridn tributaria-
De acuerdo con disposiciones legakes, la autondad tributania liene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesio a b renta de fa Compaiia, dentmn del plazo de hasta res afas pasteriores cantados 2 parlic
de la fecha de pressntacion de la dectaracikin del mpuesto a la renfa, siempre v cuande haya cumplido
oparunamente oon sUs obligacienes rhutarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde bz fecha de sy constitucion.

Oeterrninacicn y page del impuesto a la renta-
Elimpuests a fa renta de la Compaiia se dalemita sobre una bage anuatk con cierre al 31 de diciembre de
cada periody Ascal, 2plicando 2 las utiidades gravables 1a tasa del mpuesto a la renta vigente.

Las gociedades nuBves que se constituyan estan exoneradas del pago delimpuesto a la renta por ¢l perodo
de e aRn g, semife yvouando s inversion es nuavas y productivas se realicen fuera de las funisdicciones
urhanas de ke cantones Quite y Guayaguil y dentra de siertos seclores econdmicos.
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Taszas del impuesto a la renta-
La taza del impuesto a ka renta es del 25% para 2l afo 2018 {22% para el afo 20171,

Anticipo del impuesta a [a renta-

Ei anticipo se detenning sobre kB base de |a declamokin del impuesko a la renta del afio nmediato anterior,
aplicando cieros poreentajes & valor del activo total (menus Siedps componentes), patimanio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deduchles. Bl anticipo sefd compensado con el mpueaslo a 12 renta
causado ¥ no e85 susceptible de devoluckin, salwe casos de excepcitn. En caso de que el impuestn a la
ranla causado fuere menar al anticipo deteminado, el antivipn s comsdarte en mpuesio a l& renta minima,

Asi también, se excllirdn de k2 deteminacion de! anticipo delimpoesto a kB renta los gastos incrementaks
por generacidn de nuewn emplen o mejora de masa saladal, ¥ en general aguellas invesionss v gasths
efectivamente reslizados, relacianados con los beneficios tributands que para el page del impuests a la
renta reconcce ¢l Codigo Organico de la Producciin, Comercio & Inversiones para B85 nuevas imarsiones,
asi come tras sfectacones por aplicaciin de nommas y pringigios contables.

Tambiin esldn exoneratdas del pago del ankicipo da impuests 8 b renta las sockd ades nuevas conslituidas
a pariir de la vigencia del Codigo de la Produccian. Comencio e Inversiones hasta porun periodo de § afios.

Dividendos en efectivo-

Loz dividendos v ubiilades, calculados despuds del pagn del impuesto 3 la renta, distibuidos por
sockedades nackenales o extranjeras residentes en el Ecuador, 8 favor de olras sociedades nacknales o
extranjerag, no domicitiadas en paraises fiscales o jurisdicckdn de menor imposicidn ¢ de persanas naturales
na residentes en el Ecuador, estan exantos Jel impuesto a ka renta,

Esfa exenckin no aplica si el benefisiaro efective; quien econdmicamente o de hecho tiene ol poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, 2 una pemsona katural rezidente en el Ecuador. B
porcentae de retancidn de dividendos o utilidades que s aplique al ingreso gravado dependersd de quien y
donde estd localtade el beneficiaro efective, sin que supera k diferencia entre la mnaxima lanifa de impussto
a la renta para personas naturales {35%) v [a tanfa general de impuesto a la renta previsia para sociedades,

En el caso de gue o5 dividendes sean distibuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
reglmenas de menor imposicion se debe aplicar una retencidn aditional por la diferencia entre la Bsa
méxima de tributaciin de una persana natural (35%:) v la tarifa de impoesio a b renta corparatho aplicable
para sociedades.

Cuande la sociedad que distribuye ks dvidendos o utilidades incumpla el deber de informar subne 51
COMpORCIOn accionaria se proseterd a la retencidn de impuesio a la renta sebres dichos dividendos come
&i 52 pxistiera un beneficiaro efectivo rezidente en el Ecuador.

Cuande una sociedad distribwya dividendos antes de la lemminacion del ejercico econdmico u otorgue
préstamosz de dinem a sus 50008, accionilas o alguna d@ sUS pares relacionadas (preéstamos no
comerciakes), esta oparacidn s& congiderard como pago de dividendas anficipados v par consigoidmie 5
debera efectuar la retenaisn comespondients a ka @rifa de impuesto a la renta corporativa vigente @l afo &h
Lursn, sobre el monto de takes pagos. Tal retencion serd declarada ¥y pagada al mes siguiente de efechizda
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el

{e)

o

y cowtstibuira crégito Eabutano para la empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacidn de acciones y participacicnes

Se encusntran gravadas con el impusests a la renta, 25 vilidades que perciban a5 sociedades domiciliadas
o Ao en Eecuador y 85 parsonas naturales, ecualorEnas o extranjeras, residentes o no en el pais,
proveniantes de b enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sockedades domiciliadzs

o eztablecimientos pesmanentes en Ecoader,

Irmpuesto a [a Salida de Divisas (150)-
El impuesto a la Salida de Divisasz es del 5% v grava a 1o siguientes:

= Latransferancia o traslado da divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con reeusoes firanciems en 2l
exterior de |la persona natural o s socedad o de terceros.

= Las imporaciones pendintes de pago registradas por maz de dooe (12) meses.

* Lasexporaciones de bienes y senvicios generadas en el Ecuador, efectradas por personas naturales o
suciedades domisitiadas en ¢l Ecvador, cuando las divisas corespondientes a o pagos por concepto
de dichas exportacionas no ingresen al Ecuarior.

= Cuando la salida de divisas se preduzea come resullado de B compensacién o neteo de saklos
dewdnres y acreedores con el exteror, la baze imponible estard constiluida por la totalidad de la
operacion, es dech, tants por el zako neto transferido como por el monto compensado,

Estdn exentos dal Impuesto 3 ka Salida de Divisas (150

v Transferendas de dinero de hasta tres solanos bdsicos unificades por mes,

« Pagas raalizados al exterior mediante tanetas de crédito o débity hasta 5,000.

+ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ inlereses de crédios oforgados por
instituciones financieras internaciknales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
Wversiones previstas en e Codigo Organico de la Produccisn, Comerncis & Inversiones v gue devenguen
interzsas & las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exiedor por conceply de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, Jegpués del page del impuesio  la renta, a favor de otras
spedades extranieras o de personas ngturales ng residentas en el Ecuador, siempra y cuando no estén
domiiliados en paraisos fiztales o jursdiccionss de menor imposicitn,

El Impuesto a la Sabida oe Divsas (ISD) podrd ser utilizado eomo erédito tributario para [@ determinackn
del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre Que haya sido arignado en la impartacitn de matersEs
primas, insumos ¥ bignes de capital con la finaldad de que sean incoporados en procesos productvns y
que consien en &l listado emikda por el Comité de Poliica Tributaria.

Refarmas tibutardas-

En &l Suplements del Regstro Oficial Mo, 309 del 21 de agoesto de 2018, se expidia 3 Ley Choanica para
el Fomenio Prductiva, Atraccitn de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equillrio Fiscal;
y en &l Suplemento del Reqgistro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publcd su Reglamento.,

Los prncipales incenlivos y reformas frbutarias que b administracidn considera que ke pusden ser
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aplicables son s sguienies:;

- Incrementa en el imite de deducibilidad en gastes de premossdn v publicidad, del 4% cambia al 20% del
total de ingresos gravados.
- L3 tarifa de impussto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa 52 sumara 3 puntos porcentuales
cuando:
. la sociedad respecto fe sus accionislas, socios, particpes, conslituyentes, beneficianos o
sirnlares, ncumplan so deber de informar su compasicibn societana,
. dentr de la cadena de prpiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un bitular residente, eslableckdo o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccitn de menor inposicidn
o régirmen preferente v el benehcians efectivo es residente fiscal en Ecuador.

Laadicidn de tres (3} puntys porcentvales aplicara a oda la base mponibba de la sociadad, cuando
el porcentaje de padicipacian por quienes se hava noumido en cuakjuiera de las causales
anteriores sea igusl o superior al 50% del capital social o de aquel gue comesponda a la natursleza
de |a =ociedad. Cuando |3 mencionada participacion =ea inferior al 50%, [ fanfa comespondients
a snciedades mas tres (3] puntos porcentuales aplicard sobre B proporcidn de la base imponibie
que comesponda a dicha participaciaon.

- El uso del credito tibutario por ¢l Impuesto al Vakr Agregado pagado en adquisiciones loczles &
imparaciones de bignes y servicios podra ser atilizado hasta dentro de cinco anos contados desds kb

fecha da pago,

- S inchuye como excepoitn del hechn generador del impuesto 2 la salida de divisas a la cancelavidn de

ob¥gaciones mediante la compensaciin,

16. CAPITAL SQCIAL
A1 31 do diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Companiz estd conformado de b siguiente manerar

Partici-
Nimero Valar  Aporta-  pacidn

de nomi- clonesde  acea-

Accionista Pais acclonas  nal capltal narla
Reimbergy Chiedo John Ecuador 8,800 1,04 85400 95
Veintimilla Centena Mexis ded Rosatic  Etuator 500 104 BG0 5%
14, 000 10,0003 100%

7. RESERVA LEGAL
La Ley requiera que se transfiera a la resenas legal por o menos el 10% de B utilidad neta anual, hasta que la
reserva leque por o menos al 50% del capial social. Dicha reserva g puede disribuirse como dividendos en
afectvn, excepto en caso de liquidacisn da la Compaifa, pery pueds ullizase pasE cubrr perdidas de

uperaciones o para capitalizarsa,
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UTILIDADES RETEHIDAS

a} Ajustes por agdopcion por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. 3G ICLCPAIFRS.5.11.0 de la Superinlzndencia de Compariias, ks ajustes
provenientes de [z gdopedn por primera vez de las Nemias Intemacionzles de Informacién Financiers
[MEIFY, que generarcn un sakio acresdor, solo podrd ser capitalizado en ka parte que exceda al valor de las
pérdidaz acumukadas v las del Altima ejercicd etandmico concluido, &t Bs hubieren; utitizado £n absorber
pemidas; o devuela en &l caso de lquidacidn de la Compafia.

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Por s afns 2018 v 2017, ks ingresos por transparte se formaban de fa siguiente rmanegra;

2018 2M7

Seryicio da ransparbe

Megorios indusiriales Real NIRSA 3.8, 3400007 3632355
Procesadora Posofs Proposofa 5.4 263, 580 204 345
Terraguil S, 70,440 5100
Calademar 5.4, 45,700 36475
Procae Cla. Lida, 47, k30 18 550
Luthatcomp 5.4 46,500 24 050
Fromustema S4, 28,875 14,250
Cipron ia. Lida, 24,430 15,675
Campafila Agricol Ganadera S5 A, 23,705 11,140
Culcae Gia. Lida. 22,050 20,200

Real Vegetales Generalasr, REALVES 5.4, - 191,088

28767 4257038

COSTOY GASTOS POR NATURALEZA
Ourante ins afios 2048 y 20147, los costos oe servicio v gastos administratibves se fonmaban de b siuients
manera;

2018 2017
Costos Gastas Costos Gastas
de A minig- de atilirstra-
operacidn  tralivox Tatal operacién tivos Total
Sueldes v beasficios 2ociales 7,335,349 162818 148026F 1235506 313,350 1,548 B56
Kartenimiento ¥ reparaciones 656,500 782 657,292 377300 - 37T 300
Depreciacion (Véaze Nota 11) 476,543 1,402 477.945 431811 TS0 452,561
Combustile v ubrizanies 141404 262,384 403,788 358 641 - 304,541
Suministris v materisles 194,007 42,335 233412 3E0ETH 10,203 300461
VA camads al gasts . 177 Fdg 177,746 - 104,657 184 BET
Alireritation y movilizacion 166, k23 il 166,083 186,230 11,538 137763
Senuros 145 876 - 145,975 145,578 - 148,578
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2% 2017
Coates Rastes Costos Gazlos
de adminiz- e administro-
operacitn tralivos Tzl operaciin tiwoz Totzl

Jubilagién patronal y desahucio

{Wémme Mata 147h]) 4440 21,474 25,964 - 5T 880 SFAE0
Matricwlaeitn wehicdar 41,095 37,752 7E.847 128 447 - 129,447
Conguma celtar - 30,307 an,znT 29,969 - 29,060
e Es EiTNpoestis 24T TENE 3742 B, B0 4, HEG 24,757
Adquiler Inmesehlas 2,430 20,281 22 761 - 20,928 20,928
Sendcios de fermenos 455 14,442 16,897 1,057 52,719 53,776
Otros G428 - e 281 Th 525 34 604 110,125

3,258,813 TaR33 4054303 3443240 T 325 4150568

ADMINISTRACHIN DE RIESGOS FINANCIERDS

Las principakes hemamientas de la Compafiia comprenden prncipalments el efactivo. El propdsita prncipal de
astas herfamientas financieras es avmentar 81 capital de trabajo v capital financiero de inversidn pare a3
operaciones de lB Compaiifa. La Compafiia tiene diferentes activos v pasivos finandciemns como cuentas por
cobrar, olFas enaentas por cobar, acreedares comeriales y otras cuentas par pagar y obligaciones financieras,
que son penerades directamente te sUs Peraciones,

Pat la naluralkeza de sus actividades, la Compafia 82 encuentra expuesta a ks riesgns de mercado, de crédio y
de liquidez, ios cuakes son mangjadns a raves de un procese de dentificacion, medicidn y monitores continue,
©on sujeckin a s limites de riesgo v obios controles, Este process de mansjo de riesgo @s orftics para b
remtabilidad continua de la Compafifa.

La gerencia revisa y acuarda las politicas para B gestion de cada uno de estos riesgos, ks Que se resumen £n
las secciones siguientes:

[a) Riesgo de mercade
Elriesgo da mensdo es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuluras da efectvy de un ingtiumern s
financiero fluchien debide a los cambios an ¥s precios de memcado. £n el caso de la Compania, et rigsgo
de mercads comprende el riesgo de tasas de interés. Los instrumentns Fancierns afectados por & fssgo
de mercado incluyen [as oblgaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en efectivo.

=  Riezge da tasa de Tnterds-
Ei riesgo de tasa de interés es el riesgo de que 2l valbr mzonable ¢ fujos de efectivo lutures de un
instrumento financiens Ructen debido a cambios en las Bsas de inlerds de mercado, La exposician
de Iz Compariia al riesgo d: tasa de interés de mercado se relaciona ¢on 105 préstamos Dancars con
lasas de intkerés varable,

La Compariia gestiona su fesgo de tasa de inferés por medio de ung Cartera de préstamos a Bs3 fia.
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{b}  Riesge de crédito

El riesgo de eradito es el riesga de& que una contraparte no pueda cumplr con sus obligaciones en relaciin
Conoun mstrumerts fnanciens o contrabe de venta, generando una pedida fnanciera. La Compahia esta
expresla a un resgo de enddilo por sus aclividades ocperativas (principalments en cuentas por cobrar).

El rizsgo de orédito simie del efectivo, asi como la exposicidn al crédite da clientzs, gue incluyen a ks
saklos pendientes de las cuenlas por cobrar v 8 |88 fransacciones comprometidas.

Durante el afo 2008, el 85% (BB% en el afic 2017) de bos ingresos operacicnzles de kB Compafia se
genararnn con Negooios Industrigies Real "NILR.S.A" S48,

(¢} Riezga de liquidez-
La Compania monitorea su fesgo de escasey de fondos usando un flujo de efectiv proyectado a corto y
largo plazo. El objetvo de Iz Compafiiz es mantener una continuidad de fondos.
La Compaiia monitarea v mantiena pn ciefn nive] de efecivn y equivalentes de éste, ponaderadas
adeguadas porte adminiglracion pars financiar las operaciones de la Compafiia, para asegurar la continu idad
del financiamientn y para mikgar ks efectog en el cambie de flujo de efectin. Las deudas de la Compania
venceran en menos de un ane sl 31 de diciembre de 2018 y 2017
Fl sigukente cuadm muestra €1 pedil de wencimigntos de los pasives inancieros a kb fecha de estadn de
shuacksn financiera aqbre [a baze de bs importes o descontados:
Mizde 3 MéasdeB
mesazy  mezesy
oS menoa
Hasta de de 12 Mayor de
Imeses  GEmesEs  mezER 12 meses Total
Al 3 de diciembra de 2013
Obigacion faanciera 135,720 135720 233336 52,871 ERT B4T 1)
Aorpedires comercialas y atras tuanlas por pagar 181,555 - - - 191,555
ITIATE OA3ETH 2A3338 £xamt 740,303
Al 31 da diciembre de 2017
Qbligacidn financiera 135,72 135720 271439 928,651 1.071.830 {1}
Acreadores coverciafes v olras cuentas por pagar 125171 - - - 125171
JEE%1 135720 271439 528,651 1,196,701
(11 drcluye intereses por panad al wencimienta.
GARANTIAS
A3 de diciembre de 2018 v 2017, Iz Compaiiia entread las siquientes garantias por concepln de _obligacianes
financieras:
Tipd deé garantia Descripeidn de la garantia
Hipatera abiera Vekiculos ta la Companla por o total de 2,556 276
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GESTKAN DE CAPITAL

Para propésitos de gestiin del capital de la Compaiiia, el capital inchye el capital sccionars emitido yiodas las
adora. Elabjetvn principal de [ gestion

demads resenas de patrimonio afribuibles a los propietarios de s contro
delcapital de la Compania es maxdmizar el valor para &l accionisla.

La Compafia gestiona su estructura de capital v realizar os ajusies pednentzs en funcidn de bos cambios en kEs
condiciones econdmicas y los requerimientos de s clausules financierss. A fin de manlener v ajustar su
estruclura de capital, la Compafiia puede modificar s pagos do dividendos a ks accionistas.  La Compariia
defnido como el cotiente entre la deuda

menitorea ba estruciura de capial utilizando un ratio de endeudamiento,
neta v el szpital total mas la decda neta.

Elratic de endeudamientn &l 31 de dickembre de 2018 v 2017 25 como sigue:
2018 2047
Qbligasiongs finansieras B5,43% 848,773
Acreedodes pomerciales v oifas cuentas por pagar 91,5685 125,171
Menos- Efectiva en caja v kancos (191,254) (157,725
Beuda neta 57 816,215
Tatal parimanic 1,966,472 2,079,743
PatHmenio y deuda neta 2,493 206 2,585 8682
Ratic de endeudamianta 20, 30% 0, 58%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el perindn comprendido entre gl 1 de enenc de 2019 y 1a fecha de emisidn e estos astados financieros, no
han ocurddo hechos de cardcter financieny o de abra indole, que afecten en foma significativa los saldos o

interpretaciones de os estados financiers al 31 de diciembre de 2018,



