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AI31 de desartra de 2017 y 2018 
Espresadas en Dólares de EUA. 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
TronspariS.A. on adelante la Compatia) seccrstyo al3 de ctra de 2006 con cto soci de dedican. 
Ala presacón de secos de vanspont vere pesado 3 vel naconale niemaccnat y además ala compa. 
e puestos para uso excuse sus unas de renspone | 

La Cora e encuentra domicaca enla ale cécia 701 y av rancio Boloña, Guajaqul -Ecuncor 

Lon estados nancieros de Tarepar S.A. 131 de diciembre de 2016 y por al año terminado an ea fecha, 
“ueren aprudos y autorizados pora gerenci pora su ervisión 135 de sor de 2017 y rán prevenidos para. 
la sorotncin de a Junta Generale Accionistas. En opinión de la gerencia, stos estados fnancieros ser 
ú“acKobados sm modiicación 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados manciros acunioshan so preparatos de acuerdo con las Normas ntemacionaes de Inomación 
Frranciar er aelanta"NIF") esvidas porla htomatonal Accounting Standards Board on adelanta ¡ASE 
gentes a 31 de diciembre de 2017 

Lon presentes axtados nancoros do la Compañía han sido preparados en base l coto ialrico acepto por 
las obtienes por beneficios da empleados go lazo que son vtrizadas en base a métodos cturaios 
(Véaso Nota 3). Los estados nanceros ss presentan en ela de E-U-A: que 0 la monseta de curso legal an 
Ecuador y ln monada funcional e presentación de a Compañia yldos os vers están redonceaos a mios 
¿e dóbros, excepto cuando a nique l contara. 

Las colicas ce contacta scoplacas son consstentos con las aolcacas mn aos antercrs. paeapto por. 
ruevas IF y NIC revisacas que son obfatrias para partos que  ician an o asp par de! Y o. 
anar de 2016, según a escrita coniuación 

Nuevas Normas. Enmiencas e Interpretaciones. 
La Compañía na splcndo por prmera vez iras normas y mocficaconss alas NIF. que son tes para os 
parco uses que comiencen apart el ce ener 2017 La Compaña no ha acoptaco antcpacamante 
inguna ota noma, Itorruizcón o mocficación que se haya emco, per que aún no 0 afecta. Aunque 
stas nues nomas y modcaciones apícadas por prmera yez en el año 2017. no tuvern un mpacto. 
preteen los atados fnancieros de la Compañía y mu desempeño, chas normas 0 enmiendas se 

  

Enmiendas ala MC 7 Esto de fujos e efecto: ncativa sobr niomació a seve 
Enmiendas a NIC 12- Impuestos alas Ganancia: Reconocimiento de sos or mpussto dro por 
pérdidas no resizades.
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Esteras a la NIF 12 Infomación a evetr sobro paraciones en ot onisades: Cstcación del 
tance an los desiaces requeridos en la NIF 12 

Debito la setucura dela Compañia y nstraeza de sus operaciones, adopción de chas normas no le 
lueran lbs no too un ocio sgnifcav en nu posición fnaner y resultados de operación, por lo 

arto, no ha sdonecsaro mocfcarios estados Insnciers comparas dela Compañía. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNFICATIVAS. 
Las principales pots de conan apcadasporía Compañía ey a preparación deus estas ancaros 
ón ls guiones 

» 

» 

Efectivo y equivalete de efectivo 
Elalecto y equiatnto alto 4 registral costo y no sstá sujeto. un isgosgnfato e cambios 

Instrumentos financieros» 

( Actwos noncieros 
Reconocimilnto y medición inicial 
Los actos nancieos sa cesican como scbios marcilros al valo razonable con cambios an 
rosutados, préstamos y cuentas por cobrar, inersonss 3 ser mantenidas hasta su vencimiento 
inversiones fhanctras isponiies para l venta o derivados desgnatos como mstrumenos de 
coterura. La Compañía detemina la cuefcacón de sue actos financieros al momento o su 
raconocmnto nic y cuando es apropia, eva ama dutermiación al fra cada año, 

Todos ls acivos Manicioros se reconocen hiciste por su lr razonable más, en el caso de 
aciwos francisca no regados al valer razonable con cambios en resutados, los costos de 
transacciones abubls on reonocdos como costos do asqulsicón del ctvoInancioro 

Las comprán o vería de actos Inarceros que rquieren a entrega de los acivos dentro de un 
paroda de tempo síatscido por segulación o por convención an el mercado (ransaccionos 
wForvencionales) se reconocen un la fecha dela negociación, e dect, en a fecha on a que la 
Compañia se compromete a comprar o vender elacivo 

Medición pstenar 
La medición poster de lo acivos Inancieos depende de su coscacón tal como ss deta a 
contmuación 

+ Aclvos mancieros sl valor razonable con cambios en fesuados 
+ Préstamos y cuts por cobrar 
+ Inversiones at mantenidas hasta vs vercimnto 
+ Asics fnanciros sponties para vota 

Los actos fnancieros dela Compañía e clntcan en préstamos y cuentas por cobres,
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Préstamos y curtos por cotesr 
Loa préstamos y las cuentas porcobrar son actos nancioos no derivados cuyos cobros son os 
bterinables queno se negocian an un mercado act, por esque enad no ens intención de 
vordatos imedtamnta o en un futur primo y queno lenen nergos de recuperación rentes 
54 deororo creci, 

Después des rconocirimio cial tos actos Inancers ss miden acoso amorizado mediante 
+40 Gel método dela las de neón eleva, menos cusiqulr deterioro del ver El costo 
amarizado se calcula tomando en cuenta cuakqler descuento 0 prima en la acquicón y las 
comisiones o los costes que son una pere inegranto del asa de mer afciva. Lo smosiaación 
de la asa de Intirda slotva se ruconoce Como ingreso Inanciero an ul estado do resutacos 
Integrales, Las pércidas que esulen del etorisa el valer e reconecen n el asia de resutacos 
integras coma costos francos. 

La Compañía ene en esta categoría 1s Squentes cuenas: ect y equimiénte de eco y 
cuentas por cobrar comerciales. 

Baja de activos financieros 
Un acto france (o, de comesconder, pare de uy aci mancieo o paria de un gupo de acvos 
"Mancierassemiares) seda de hoj cum: 

a. Espron bs dorechoscontracuais sobra ts fujs de aci del ac; 
b- Sevanaferan os derechos contctais sobre ls fujs de afectivo del cta se asuma una 

úhlgación de page aun tercera toaldad des hjo de electo sm una comcra sgnficatra, 
1 rovén de un acuerdo e transterencia (pass roagn aangemant), y 2) 6 hayan transtrdo 
kustancatranio dos los logos y benotclos Inberntos a la propi des acto (0) no se 
hayan ni sansterido ni retenido susanciaiment todos los reegos y benalios narrtos a la 
Propedad del scivo, pero ss haya rnsterdo el cntal del mismo, 

  

Guardo lo Compañia haya ansioso 1us derechos contrctuales de rec os fuos de steio se 
¡un cio, haja cesbrado un acuerdo de barstorencí pora no haya 1 tronáferdo ni retenido 

sustanciamente los osiesgos y banefcos inarentes a propiedad del cio, haya transtedo 
«icono des memo, stacivo se contnúsrecongosnca en l mecida ea mplcacón conthuac de 
la Compa cobro el nctwo, En cue caso, l Compaála tambn reconoce sí paso relaconaco, Es 
cito rarsferido yal pasivo rlacionado so miden de una manera que rolejen ba cerechos y ls 
ablgacione que la Compañía ha tenido, 

Una mplcación coninuada que toma la forma de ura parana sobre e acóvo tmnsíeid ue me 
somo el menor importe entre el mporo arfnal en bros del acto. y el mpore máximo de 
contacretacón quel Compañía seri requesda a deter 

Deterioro de activos inancieros 
La Compañia evalia n caca fecha del estao de lución fnnciera, xt een cojea se 

que un ac financiar o un grupo de ac franciros están dtocorcs. Un cto fnancero o 
un grupo de asvos fnancieos so consideran afoctados ly SO al oxie oudenca oben de 
dssaroro como resotado de uno o más eventos que nan ccunido después dl raconcciriento nica
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0 

¿olactv (un evento de “pérdida y l evento de praia ori un mpact eos ujos de 
cio futuros ssimados del scivo Inancero 0 actos fnanciros de 1a Compañía que puecen 

úsimarse de fora conte. Evidencia de óotaroro pueden se ncis de quelo deudores un 
¡gupo da deudores stán experimentando ófculasos rancieras agresivas impagos ortasos en 
pagos de mereses o pricipal, la probadas de que ensen an quiebra u ova teotzentación 
ninia y cuando os datos bserrabs indican que ese una disminución mensorabje en jo ujos 
de ales fre, tales como ambos, atrasos  consicanes económicas que se comelaconan con 
abres predeterminados 

Pasivos Tnancieror: 
Reconocimiento y medición illa 

Los pastos Inancers se coscan como pass Inanciros al vas razona con cambie en 
osulados O préstamos y cuontas por pagar, según sea porinenia. La Compañía detemina 1 
ccación de sur pasos nanciros ens reconocimiento na, 

Todos ls pashws francos se reconocen inicialmente por su vato razcnsj y an el caso delos 
préstamos y cuentas por pagar son conblizados sl costo amortado, se reconccen naos de los 
costs de ensaccón dreciarentestrbubis 

Medición posterior 
La medición estar de pasivos rancios depende desu cuefcacón, Los paenws Inancieos de 
a Combat e cslican en prátars y cuentas por pagar 

Préstamos y cuentas por pagar 
Después de su reconociiento nica, os prástamos y cuentas por pagar se miden a su costo 
amorizado uszsndo elmbñodo dela 1 de ntorésofatva. Las ganancia y órdidas so reconocen 
en estado dereautacon ntegles cuando be pastos e dan deja, acarrea ravbs del proceso 
e Sevengamiento de as intereses apcando el méloco de lass de iners afoctva 

Flcosto amonizado se ciculalomando en cuenta cualquier descuento pra en acqusicn yla 
omiso o costos que soy pure ntegrente de latas ce ner sfetva. La amorizacin ce ln 
tasa de intere oficia a econo como costo nancer el saco de esutados agals. 

La Compañía manten an eta categoría bigaciones benceras, acreedores comerciales y tas 
cuentas por pagar 

Baje pasivos financieros. 
"Un pasivo francia us dado debajo a obigación especificada en elcoaspondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, paga expirado, 

Cuando un pasto financie axelnto es imemplazado por tr promete del mismo prestamista 
bag condones sustancialmente derants, las condiciones de un pasvo oia sa meéfcan 
de marera sustancial, tal pom o medicación e ima como una baja dl paso orga! y ul 
reconocimiento dun es paso, y a leer en los importes respactvos en ross reconccen 
an al ssado de resultados integrales.
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(lo, Compensación de instrumentos fnancieros. 
Los actos y pastos Mrancaros e compansan yl mont neto se present en elestado de usuacón 
nanciera, cuando sa ena lí derecho lgal de compensaros y la gerencia ene a intención de 
arcas sobr Una baso nat. do realzar el acto y cancalar el pasto smutáreament. 

Vehiculos y equipos. 
Los vehículos y equpos e mien lost de aeulsiión, neto de depreciación acumulada y ptr por 
¿olmo cumrdo pta Uta comesponds. 

El cosa mic de los venis y upon comprenda ss reco de compra. Incluyendo aranceis e 
impuestos de compra no teembolsbies y cualquier costo necesaro para poner ao acto en operacen 
y en al caso de sctwos que calfan, e cono de Inancamient, El preco de copan es el mpore total 

pagado yal worrazonabla co cuaauer sa contraprestación erimgata para adaurr elaco, Loscostos. 
de reparación y mantenmiemo numaris son teconccidos como gaslos en el pstado de resultados. 
Integrales segun ss icunen, 

Los hienas clas somo veía y aquios ss cepración sn foma nel, 1 largo de vda 
que sa expresa en ños. A continuación se presenta una descrpción de 1s estimaciones de vda úl para 
estosscivos 

años 
van 1a2 

Meet y ar .0 
ago de cortan > 
Ein da comucación 3 

Une parida de wshialoz y equpos es reads 8 memento des anta o cumdo no s esperan benefcios 
económicos de suuso o enta postrer. Cuakqler ganancia o pérdida que sua al momento col reo el 
cto fo (cada como la dlerancia ete o Ingresos por la venta y el val an los del acto) 
Incuuda en el estaa de reaitacos megas a el año an que se era el acto 

  

La vda Gal, valores rosiduats y el método de degreciación seleccanados ss mvian y aunar 
prospechamente sale de ire de cada efi, de comespondar 

  

Detooro de activos no financieros: 
La Compañia eins n ds cada año 5 axite spin indicio de que el valore us setos no Mancieos 
sa ha deteoraso St exis tl inicio, la Compatía hace un esimaco el import recupera el acto 
Elimpont recuperaba delactvo 5 el mayor eve ss vale razonable manos os costos de santa y su mor 
en uo, y es determinado para ca aci indus menos que acto no genera fujos e pletro 
que cea lrgamente idependientes da cs actos o grupos de acinos. Cuando el ylcr en loros de un 
ario excede su Imports recuporbla, se consera que el acto ha perdido valor y es reducido a ese 
Inoare recuperado Para determnar al sor en uso, los fuos de elevo Auros calados son 
descontados sv valor present usando na tae de cescuento que afeja valuación nctsldelmerendo 
del valor sl aro ex al Lempo y ls lesgos espeulcos del aci. Para 5 doteminación del valer 
razonabi menos los cotos de veia, se laman en cuenta operaciones reciemos del mercado, sas 
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hubiera, S1no pueden demficarse asta pode operaciones, se tia el models de vekrción que resute 
més sorcoldo, Estos ccube sa verfican cora múlipice de vatración, cotzcinss de 2econes y tros 
rceacoros disponias de valor razonable. Las pérdidos por detaoro non reconocidos en alan de 
corutados negras. 

Dicha maluacen requiere «luso de estados y supuestos Ios como les solmenes e puwstones por 
realzar, prosupuestos de copita, rásiamos y ass. tas otabcias y cotos operatnos, 

M3 decia de 2017 y 2016, la gerencia dela Compañía considera que 00 exeon ndicios des ipo 
operativo. económico que iniquen que l vo ato de actos no Mancia, no pues se recuperado, 

Impuestos 

Impuesto al renta corriente 
lacio pas por mpuwsto aaron crnte es medido como slmpore esperado que sea recuperado 
de o pagado alas auridados imbuiras. El mpuesto a la reis es calculado sobre la base de la 

Infomacén franderade 1 Compañia, Las tna de mpuesto a rent yregulacenes fecales mmpleacas 
en sicáclo e dichos importes son ls que están visntes al locha de cio e cado ao   

La gerencas avia periódicamente la poscin asumida en las ceclracones de impuesio 1 santa 
respecto de siuaciones en que ls leyes t'butias son objeto de Interpretación 

Impuesto al renta leido 
El impuesto ala rea para 18 pericos lulos es reconacdo usando al método dl pavo sobre la 
formciastemporaras ana base tritutaa y contada os actos y actos en echa dal tado de 
tacón france, 

Lorpasvos por mpuest tro o ecorocon par odas ls doncs tomporatos imponibles. 

Lo achvos por impuesta dfeíco sa reconocen paa odas ls ilerarcis temporars deducies y pora 
ompensecón fura de créditos fscalas y pérdidas brsaras smontzabes, en a mera en que sea 
roba la dsporislcas de uti wiutara fura coa ls cual imputa esos ext “ncales 

Pérteias bbutaras amonizabis. 

El mire lts de os cos or puesto dio sere en cada echa del estado de sauación 
"nantieay se recuce e 1 meda e ue ya no sea probable que exista sucinta ganancia Impostva 
Para pérmtirque ae ica la otsad o una pane do dic actos. Los actos por impuesta lero no 
reconocidos a oounlian e cada fecha dol sado de suación France y reconocer nl moda 
uo se tome probe ques utidos tuna futura pea recuperardichos actos 

Lon acivos y pastos por puesto dterido xo misen a las asas imposttas que se ospora sean co 
Aplcación en el perso en el que el ato se ragica o al paso so corcel de contmidas con las 

sposicanes ngals gentes. 

Fl mpuesto dfenco relacionado con laa parió reconoceas fuera del esado ce suación Manera ss 
reconoce fuera de bt, Las patas de impuesto leidos socenocen en conslacn con transacción  
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" 

ubyacente, ya sen en loo resultado Integral o rectamente en el patrmanio 

Los actos y pasos por impuesto dro se compensan sexe Un derecho logamento exigible de 
omensarlos aivos impostias cortantes cora os pastos imposivos conentes. y alos mpuestos 
“tordos st relacionan con misma nidad sujetas mpuesio y misma lord ruta 

Elpashw por impuesto oferid no sa descuenta su valo actu y eo clasica como no comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de acvidades ordinarias, ls gascs y los acvos ss reconocen excluyendo el impor de 
uaquir mpuesto otra as venis (e. npuesto l valor agregado), sabo 

- Cuando Impuesto nobre a vetas cuido en una adquisición e actos un una prestación de 
srvicis o rele recuperate det utricad cal en cuyo caso ess impuesto se reconoce como 
ara dal oslo de adquisición del acto o.como pare el gasto según corresponda; 
Las cuetas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incuyendo el icon de puestos sobra 

El mpore nto dol Impuesto sobre s venas que ss ospora recuperar de, o que comespanda pa 
«sordas fecal, presenta como una cuenta por obrar una cuenta por pagaran el etada de situación 
ú*nanciera. según conesponda, 

  

Reconocimiento de Ingresos 
Los Ingresos son mccnccidos cuarido es probable que los Benalios acoómicos asociados 4 la 
tansaccón fuyan a ls Compas y sl monto el ingreso pueda ser medido contebiemente, 

Independerteentedel momento e e que el cobro ses renízaco. Los ngrosos se miten por el lor 
razonable de la convactesación realzado, tomando on cuenta las condciones de cono defidas 
contacualmentey sin cu rpuestos 

Costos por préstamos 
Loncosos por préstamos que sean drvctamentosrbulbles ala quin, construcción  prcecan de 
vn atv que necesariamente ve un pertdo de tempo sustancia! para que et door para su Uso 
meperado 0 5 vta, sn captelzan como para del costo del aivo, Todos ls demás costas por préstamos 

se contabricn como aos em el perodo an el ques inuran Los poes por préstamos incluyes 
Iereses y ovos costos en los que incure la enióad en relación con coabración e os acuerdos de 
prestamos respectwos, 

Reconocimiento de costos y gastos: 
Los conos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Indopencientemente dl momento en que 
se pagan ye regisan en los períodos cons cuales e relacionan 

Valor razonable: 
Elvaior razonable e lpraco que se recia por sender nacho o que sa pagara al araer un paso 

sn una transacción orenada entre paricpantos de un merado a la fecha de medición La meción al 
valorrazonabe se basa en l supuesto de que transacción para vender al acivo 0 tnsier el pasivo 
ens har, yo sen
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Enel morcado peca para ul cto o paso, 
-  Enausencia de un mercado pincipa, en sl mercado más emajono para et acio o pas, 

Elmercado prmcpalo más ventajoso debe sa aces por la Compañía, 

Elvalrrazenable den acto pastas mide uttzando os supuestos que los partepantes en l mercado 
uesrian al paneda var al sino o paso, asumiendo que Jos panicipantes en el mercado acia en 
mmesrmieres económico, 

La medición de vas razonso de actos no fnancisros toma on consdetación la caciónd de un 
paricipanta en al mercado para genera eneios económicos mediante a mayor y major so del actws o 
venciéraolo 2 ovo paran an l morcaco que usara olactvo o 1 mejor manera post. 

  

La Compañía uliza écricas de valuación que son aprpadas en ls creunstancias y po ls cues lena 
sufcenteiomacén dsponbie para med l valor razonable, maxmizando el uso de detos coserles 
telesantes y minimizando «uso de cats o observe, 

Tacos los actos y pasivos por lo cuals se determinan o rmunlan vales razonables en es estados 
únancioros son tiacados dentro dela jorarqus do valor razonablo, desc contruación. en baso al 
iv más bajo de os datos usados que san sgifeathos para ls mecicón alo razonabie como un 
so 

Nivel -Precos coszados (no ajustados) en mercados acivos para acoso pasos séntcos. 
- Nwvel2. Técncas devaluación oras cuales nivel más bajo de nomación que ee sgifcaho para 

¡8 macicónal1alor razonable ss dracia o indirectamente choro, 
Nivel3: Técnicas de valuación por us rus elite más bajo e nformación ques signicao para 

la moción al sar rasonaplo nos obser 

Para los acivos y pastos que son econccidos al valor razonstla en os estados nancioos sobr una 
hase recumente, la Compañia detemins 3 ss han producido transferencias ante las leones nes 
¿ento ea jerarquia mediante 1evsión e categorización anal cada parado de reporta 

La gerenca de a Compañía cetama as police y procedimientos para madicones al vo ruzoraw 
recurentes yno recunentes. A caa fede repo, la gecenca anal los momentos en los oras 
delos acros y pasvws que deben ser wlerzados de nuerco on Es olkcas contable de la Compañía, 

Para prepósts de as revolaciones de ais razonable la Compañía ha determinado as css de astros 
y vasics sobre la beso de su natralea, caracteristicas y rasgos y el vw de la jorwaula de lor 
razonabl taco se aplicó anterio. 

Eventos postoiores» 
Los eventos postenores mporants alce del ejeccio que proveen nformación adicional sobre la 
tuación nanciera de la Compañía 313 fecha dol etado destacó nanciera(svenos de uste) on 
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Incas nos estados fhancioras Los eventos postres nportntes queno son eventos de suse son 
Incwucdos.en notas Jos estados rancaros 

4, USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Varts de bs impor incluidos an s estados Imancers ipican e uso de creros yo estmaciones. Estos 
rl y esimaciones se efectuaron notre la base de su mejor conscimiento de os hechos relevantes y 
ú«rimitancias, tenido mn cuanta xperenca pres: sin embargo, os resutadosfneies poor der de o 
estaciones mchidas un os osados fnanceros, 

Los principal supuestos rsacionados aluuro yowas prcialo uotas de incoridumbre  atncha ds reporto 
us tenen un eago spa de originar un gusto matarla os vabres 66 acios y pastos on l ño 
rancia puente, se deseen en as notas aduntas as asados Mmancors, La Compañía asa sus 
“xpuestos y estimaciones sobra parámetros dsponbies cuando los ustacos fnoncieros son preparados. 
Ktounstancs oxsientes y supuestos acerca de dosrrolos futuros xn ombargo, pueden camisar debo a 
mio en al mercado ccunsiancs que están más só del contro dela Compañía, Tales cambios serán 
rebijados ns supuestos cuando alles ocur, 

  

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
Acortnzación, se enumeran ls Normas intemaconass de Infomación Financiera y nmioncas midas poro 
que no se encontatan en Voncia par ss periodos anuaes que ss mira al de ener de 2017. En ata 
sentido, ha Compañía tina l nencón de adasar este nomas según le seen apicables cuendo ente 
Venci 

normes penes 
MES rave fender Te ro 3018 
MIES Ingo des recae doit on cents er 2018 

Iucafcacones 5 NAO Traatrns de opus de rt de nero co2o18 
Iscofación IC 28 - venenosa ascads y napois contes Acaracón de que astra 
ea pompas al valo razona con milo en nas es na lc loma aora 

Iueriació MI dogo or gara vez e la - Sega do ape y cta plo 
ota ql dogo pr para vz e ono 2018 
incio 4aD 2 Caca y velan de vanaccines con egos nacos e xionos 1 0 aer dect 
MI toners Finn can la Nu Corrtos do seguro Moca alaNAF A 1 decoodezora 
CMI 22- Terence e monada atera y conrrmtaccnas arcadas dr 3018 
CIMI 23 cite sc o ratito es guetos os nro ero 2009 
ME 6 Arendartens 10 nao te 208 
UE Conos cz y avr 52021 

Accortinuecinresummos ls nomas onerpreacones que e consideran seri accio 3 Compañía: 

NIE 9 instrumentos inencieros 
La Compañia tene pst adopte nueve noma en ls echa de soicacón requerida y no represa lr 
irfoeacón comparata. Durntoelañio 2017, la Compañia a realzado ura eluacióngoneraldo ls impactos 
e los ves aspecios de la NIF 9 (Cinsfacón y valoración, Deterioro, Contbldad de coeur], Eta
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“valuación so boss enla riomación actuimentedspriie y puede esta sujeta  voracónes por infomación 
racional cun ns espontanea 2018 cuando la Compa adopt s NIF S, En genera. Compañía no 
*spora rances cambbos ens etado de atuación nciera y on lpatimani nat 

NIF 15 ingresos ordinarios procedentes de contratos con cents 
LaMIF 15, establece unnuevo modeb de cnc pasos que aíca la cotaiización de osngresos precedentes 

ón contas con ciente. De acuerdo con la NIF 15 el ngroso se reconoce por un ngoro que raja 
«contraprestación que una end escera aves derecho a cir cambio de banstt tines o sorvcos a un 
cita 

Esta nue norma dermga das ls nomas anterre elias al reconccnieno de ingresos. Se rulos una 
apicacn reroncivaoal o reacia peral para los ejecicos que comiencen el 1 de enero de 2018 0 
posteromente, La Compañía eno previsto adoptar 1 mueva norma e fecha sfctra requerida ulizando el 
método retroacmo total, 

El nequca de a Compañía penctstmente us el ranspore de carpa pesada a e nacnal y no se espera que. 
sta nams enga Irpaci es el resultado a Compañía pr os contas con lame. ls que el sem 
de tansports as generemente la ica obación contacts! 

NU 16 -Artendamientos 
LaNIF 18 estas os ppp par el reconccieno, a vración, la presentación y otomación reves 

delos aendarsenos yrequer que ls aendatarcs contubicen cos os arendamientos ajo un único mode 
de hase enla al ct conbiización de ossendemietos frances de certo con 0 17 Lanomma 
Ine sos exenciones al roconccimiento ds os arendamentos por s arenditaros. ls armamentos de 
cios dopo var por elepo, os artenores personales y los arendamentos a cor plazo Les dec, los 

Gontatos de arsriamiento con un plazo de amarse 1 12 reses o menos) En a fecha de mico de un 
artrdarsenta, lamendaarío reconocer un passo por los pagos a reaaar por el amundamiento (os dec el 

passo porelarndamiento) yun aceso que reprsenta ul derach de usar elact s:byaconia durante l lazo 
del srarcamiento jos decir lacio por al derecho de uso), Los srendaars deberán reconocer por separo 
+ gasto por terses correspondiente al paso por rendamieno yl gasto pora amorizacón del emcro de 

  

Los aendatartos también estarán cbigados reo el pao porel arendamiento al ocur cios avents 
(por fomes un cambio en al pizo de arencamiento, un cambio en pagos de aroncamenko fs que 
resulten de un cemblo en un nde o tna zada para Cetarminar esos pagos). El amendatao generamente. 
reconceerá el mporte e a revaluación del passo porolrorciamiento omo un ajete l ctvspor lecho de 

La NIF 18 también require que ls amtndatos y bs amendadores nctujen inlomaciones a rawear más 
xonses que is ostpuladas e a NC 17 

aNIF 16 ox eecitn para Ls ejorsoos que comencen 11 tuner de 20190 postanomont,pemióndoso 
apicación anscpada, prono antes de que una ena api ta UI 15. Un arendaaro punde optar po picar 
lanoma de foma rotoacta oli mednto una transición reroacia modifica. Las dlsposiconos transtoras 
delanema pemten ctas sxencones. 

so
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Enolaño2018,   Comes contruará valundo electo poca a NI 18 an sus estas rancios 

E, EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
AN31 ce dilembra de 2017 y2016, sata de ec y ecuialente de afecta ss como gu: 

  

  

  

207 

Euro ame so,00 
So 0 mero son 
Vocero terceras segs vans 

Irse 

0) Lx Compa mantra ns cut cartas on Do de ALA y ess Ha princi y ger 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 
AN de iiembra de 017 y 2018, asado de cusias por cobrar comarcnes se desglosa como sigue! 

    

  

Natural 

tolición 207 
sl Vegetales Oeneris REALVEG Cometa ma 
Teraui5A. Corral sao ire 
Mogocis nv sos NASA. Corral 203057 
Envetos sto 5 po mar 
Calamar SA Camel es 
Pre Cl a corro aro sao 
Cuts Ci La Corral a 
Late 5 Comerc! ana aa 

ion cia pa] 1u5ss 0060. 
Compañia oca Gomacer 5 a] 5008 230 
ocacion Posada Propone SA. Comas 150 a 

One ctra menor Come 20% 28 

  

    

0 ea 
  

    

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A do diciembre de 2017 y2010. el sado de tras cuentas zorcobrarse dsp coma sue
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Somos semper 
Deporte cmtiry mando 

3 VEHICULOS Y EQUIPOS 

doxós 2320 

  

31 dedciembra do 2047 y 208, saido de weba y ecuipos format del geo manera 

gunos e compitación 
Espe de ome 

Durante o años 2017 y 2016, 
  

Sato 

Más 
qa 

pu 
Sal 31 6 iciemore de 2917 

12 

epre- 
cación 

Como ada Velero 

hso629s cren IS 2787540 
Sor Rs ase 

      

hsonaz (anases zea 
  

Eau. 

AL e dicte 2014 

tono 

sen 
26m 
  

meras 
  

o mosimiento de sehicus y equipos fue como aque 

Esipos 
Mois da comia dema 

pa 
ción 

PS) 
cea 
as 
(seo 
  

paraa 
  

Voticulos — aranron. ión 

armes am 
esoo 

psa 3 
Ases sm 
ma as ea 

  

vor 
  

asas 
2 

  

amos 
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Esos Eno 
Me y acompa 

Veníeion —emeres lación — mención 

   

Dagrnsación acumula; 
Saldo m2 de diciembre de 2018254899) 27 ON) 0 

conos OT 
ta a . - am 

pe " 220 . aaa 
Saldo 1 e ilombro GR 2018 OE) ER E) TA 
pres ma am 
ee mo 
pS m7) 
aldo 3 6 lot de 2017 

Vatseneo a 
  

  

1 Corners y unto la serca acorde cr eco en aos toto 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS: 
31 dedcembre de 2017 y2018, lan obligaciones Inanceras so dosgiosan como suo: 

AL de ios de 2017 

   

    

aa 

Comas (1) conGón sao 
ora 160862 

  

HS 

01 Comenta ao pr pagar prendo aan o unos 0 Cvngan trans y plas e pogo ac 
soon 50 y 40 

1%
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS. 

“ 

0) 

ol 

Coro plazo 
ALS: de diciembre de 2017 y 2016, sado do beneficos a empleados a coo pto e foaba de la 
puente manera: 

207 
  

erat secas psa 0 
  

argo plazo» 
Mecano resoiónpubicada en elResrro Oficial No, 421 del28 de aero de 1983, 1 Core Suprema ce 
Justa dlpuso que los bajados tenan lero ls Jbiacin patrona muncianada en el Códyo 
del Trabajo, sn pario de la que les corespendo segun a Ley del Seguro Social Obigstoso. De 
coniemidad con lo que menciona el Cósio del Trabajo, ls amolendos que por uenticinco años o más 
hubieren presado serúcios contnunda o inomumpidamerte, tendrán derecho a ser jblados por us 
empleadores. Aciconaanesta, los umpiecos que a la fecha e su despido hubieran cumpido ven anos 
meess.da venticnco años de trabajo conto o ntemumpido, tendrán deecao lapa properconal e 
cra ftlación, 

  

Asitamién deacuerdo con l dig del Trabajo la Compañía nr un asa por indemnizaciones con 
lor empleados qui se saparon. Esta provnión cubre os benolicos de teminación de etc sboral 
por desahucio scada por l empeacr por lrabajado” el empleador bonifará a traidor con 4 
veltinco por iemo del squtaente la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 
serios prestados a ra ampresa o empleador 

  

31 00 acembre de 2017 y 2018, las obigaciones de lrgo pazo por beneficios a empleados se 
úconfematsan de a sguieme manera: 

    
am 

cin pao ez o 

anos 

    

Durante os años 2017 2018. el movmient dea obigaconos ergo plazo por benstcios 
e como que
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blación om 
2077006 Ts 

sao no mass a NS NS a 7 
oo or por onto atu AIR IB MS as 
Cooinn A 
Pares sara E 
Eco eun y ias agas GT 4308) - 00 
soto na 2625 2605 TON MAS UE 

    

Los prirpales supuestos actueralos usados en al 90 2017 y 2016 en determinación del pasto or 
Jublación patronal y cmsabuci fueron os siguentes. 

Tae o osorno dona 
Te roca e nisemaroslaar 2500 ” 
Tabla mentes lessz0 less 20 
Torote ce maldes lesa Ess20 

Arg ar publicó mires y mare) a 
    

42, IMPUESTOS. 

(8), Impuestos por recupera Impuestos por pagar 
AAL31 do ciciambra de 2017 y 2016, el aid de mpuestos por recupera mpueslos porcagar se lomaba 
dela siguien manera 

    

  

  

am ms 

Arciede Input la Rara 23 
Era tt fa ati 1051 

E pe 

Por age 
unción 8 imparta san 
utrcóns eipuert vt eg (VA) m1 

5 
  

(0) Impuesto la rot 

Reconocido en resultados del año: 
Etgasto (ingreso) por mpuesto aa rnta coria que se muera o el astaco de resuados integrales de
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beatos 2017 y2016 es coma sigue 

    

20 200 

Ire area cranto ms 
¡rut ter pao) 558 

Teal grs (lo pr mpuero aora dela, ar er 

úConcilación del resultado contable-tibutarjo: 
Las partos que concin utidad contable con la ss para a deteminación dl impuesto arta an 
baños 2017 y2016 tran ls siguiente: 

    

    

  

    

am me 

Ult pci) nt de muse ajeert Ta aa] 
Mia curo amoo ma 
Unless zramo aro 
nes de mpuano 2 2 
ruso tant cardo CE 

Artea mim mues aterra 1) ol 

E Pur at02018 el ani n conmyO impuesto ant 

AL31 lem de 2017 y 2016 la detammación cel sao del mpuesto sl renta por pagar fue como 

  

  

sue 

am 

roer arme plot cotente mee as 
Nono: 
atnsiene a renta ateo sem ae 
ote de puesto ret ado 578 0089 
Crecer aro terres 2 es 
Sala paar oo) Vta a a 12 paa 

Impuesto dierido- 
AL31 decicembre de 2017 y 2018, pasho por impuesto dardo se formaba de a siguen mariera 

«
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* 

    
    

  

Estado lución —— Esto 
ranciora rosados 

tecncin Tesis 
Electo por ets cs cazo 
Eucalipto dear o odos ezo 

  

Pano ps preto endo an 

  

tros asuntos relacionados con Impuesto la reta 

Situación tributaria: 
De acuereo con disposines legales, a autors tibuari ei acutas do roiar ls decoraciones 
¿el impuesto al rana de la Compa, dto del plazo de hasta ves años poseraras contscos a part 
de afina de presamución de a doclraión el impuesto la renta, sempre y cuando haya cumpido 
portuamente con sus obgaciones uibutaas 

La Compañía no hat fecalzada desde aocha desu constución, 

Detrminación y pago del impuesto a a renta: 
El mpoesto mln rta del Compa so detemia sobre una base ara! on cies 131 de diciembre de 

cada periodo fecal apicando a as ulidades gravas Lasa cel impuesto a rent vzente 

  

Las sociedades uevas que e constuyan están oxoneracs delpago del mpuesto a renta or elperado 
dncioo años slempre y cuando ls inversiones nuevas y produrias se ealon fura des jutsciocanes. 
ranas de los caneres Quo y Gusyanully dentro do certo sectores económicos. 

Tasas del Impuesto a ren 
La tasa del impuesto ala reno os dl 22% No cbstart, a parte joio fcal 2018 a tarta mpostia 
sora del 25%, En ol coso de que la sockedaó tonga acconstas, secos, partcpes, constujents. 
benescartr o simiars, sientes o establecidos en paralos fecales  regimanos de manor imposición; 
on una paricpacón dsc o indrect,inchvidual o conta, ua! o superar 50% delcaptal social o 
de aquel que corresponda a raturaeza dela sociedad sa inrament a Lasa do Impuesto arma en 
puntos pornos adcnrales 

  

Cuando la mencinacpariopacón e os accionistas demciados on parasosflcals regímenes de 
mengrmposicn ses merar at 50%, los 3 puntos porcentuales nciconales asa de mouesto aorta 
ss apicarán sobre la proporción dea base imponible que conesponda a dea partspación   

Amis, e pcrál tanta de Impuesto a a rania más puros porcanwules std bae Import, 
am sociedad que icumph con sl deber de nomas la compasión d su acciona sacos, parcpos, 
ontreujents, benglcarios o simiras, corterme a lo que esablaca la Ley Orgánia ds Régimen 
Tnbusna Íntemo y ls rescluccnes sue ema el Servo de Rentas Intemas, sn perio de cra 
sanciones que fueren alcabies.
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1 

En casi de ques Compañia rev sus utidados on el paí on lstéminos y concíciones que estatica: 
la Ley Orgánica de Régiman Troutaa temo, podria oblnar una resucción en la 1sa el impuso 
arta 10 puntos porcentuass sobre limonto reverso siempre y cuando afechien lcomespondinto 
aumenta de csptl pass el 31 de dlcembre el sguiente so, 

Anticipo del Impuesto la renta: 
Elantcipo se delamina score a base d a decaración del impuesto rana del año medio arto, 
picando celos porcentajes al valor del acto total menos istos components), patrono total 
Ingresos grawbies y conca y gatos deduce, El mspo serh compensaso con e impuesto a ana 
causado y no 0 suscaptblo do delución,saho casos de nxtepción En caso de que ol impuesto a 
rana causade fro moror al anio determinado, acia sb convireem mpuesto la ent neo, 

Asitambió, se excrán de detamacón detanicpa del mpuesto ant o gastos incremental 
por generación denuevo empleo o mera de mass sae, yan genaralaquezas nversones y gastos 
etecamente realzados, relacionados con Ls benefi trutanos que para el pago del Impuesto a la 
arta reconoce l Código Orgánico dela Producción. Comercio e Inversiones paras nuevas Inversonos. 

asícomo aras afectaciones poracicacón de names y precios contabies, 

Torrbn están exonsradns el pago del ntc de Inoxesto a rentas sociedades nues corstuidas 
A arte do la Voncia del Cócio de Producción, Comer e Inversiones hastá por un parco de años. 

Dividendos en efectivo: 
Los chidendos y utlacos, caleuscos después del pago del impuesto a la arta, strtuidos por 
ú“sooedades racionales extranjeras resiente an el Ecuador, a favor de oras sociadados nacionss o 
ú«extaneras.nocomiliadas en paraiaosfecates o utadcción e menor Imposición de persons naursios. 
roresidentos an el Ecuador, están axntos del Impuesto al renta. 

Esta exanción no apa sl beneferio secta; quien aconómicamanto o de hecho tone el poder de 
coria a atacó e Cspaner cel benelco, ns una persona aura reicant en el Ecuador. El 
porcentaje de atención dedisdencos o uligades quese apius a hgreso gravado cepencerá de quin y 

“onde estálocazaco benefi etecivo, sin que supere lirica ono la msi arto de Impuesto 
larerta para personas nature (35%) y ata onaral e mpuesto altea prevista para sociedades. 

En ol caso do que los divandor sean datíbuitos a socedaces domilisdas en paraiso fisco 
regimenes de mence Imposición ss debe apicar una retención adicional por la Cerenca entre 1 tasa 
imásama de tuación de una persona natural (351) yl tarta de impuesto al ena comoratwaaplab 
para soccer 

Cuando la socesst que clatuya los edondos o vtldades incumpla el bar de icrmar sobre 6 
comoosicón aeconada sa procedo a la rtoncón de imguest asoma sob 
“se xatera un beneficia afecto residente an el Ecuador 

cra drcendos como.   

Cuando una sociedad cisribuya udendos antes ae la 1smiación de jercio económico y otorgue 
préstamos de dnero a Jus socios, neconsas o auna ce sus pares resconadas (préstamos no 
comeroses) exa operacón se considerara como pego de cuerdos antemiados y por consguiente se
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0) 

to 

¿nberáeletuar o setorción correspondiente a atar de Impuesto aorta comoraba) gente al año 
cano, sobre ol monto de es pagos. Talrtencón ser decarada y pagada al mes siguonte de fectncn 
y sora cr butano para la ampresa en su declaración del mpuesto renta, 

Enajenación de acelonas y parteipaciones 
¡Se encuentran gravadas con el mpuesto a larea, as sides que perciban as ociedactes domiciiadas 

10 em Ecuador y ls personas nata, acustoranas 0 extranjeras, resenes 0 no en el pala, 
proverientas e eneenación deca o ndrecta de acciones o partepacones de ocidades omiadas. 
 esavlecnimtos permanentes an Eeuador 

Impuesto an Sica de Divisas (5D)- 
El mpuesto ala Sida d Divisas 5 ol 5% y grava lo suite: 

+ Latansterancia tasado dedveos alesteror 
+ Los pagos esecuados desde el oia, Inclusiva aqueñes realizados con reus Inaniieos on l 
trio dela porsona natural ol sociedad o de emercs. 

+ Lasimportaciones pendientes de pago reglradas por más de doce (12) meses. 
+ Lasaxportacones ca benes y senícios generadas e el Ecuador, efectuadas por porscnas naturals 

socecades domiclados en el Ecuacor, cundo la lisas correspondientes alos pagos por concaprs 
de deso exportaciones no ingresen al Esustor 

+ Cuando la salda de divas se produzca como resulado de la compensación 0 ntzo de sañtos 
deucars y acreedores con el exterior, la base importa estará corstulda por totaitas de la 
poracón, an dec tama por e saldo noto tanteo como porel monto compensado. 

  

Están oxnjos del mpueso aa sida de Dias (SO) 

+ Tranaleencas de diner de hast es notarios áscs unfiacos porms. 
+ Pagos realizados al xtarar mecaria afetas de cráco débito has 6.000 
+ Pagos aalzados al oxteror por amortización de caplal y blerwsas de crios cloacas por 
Insiucionss manciera intamcraes, con ue plazo mayor un año, detras al nanciamiento de: 
inversiones provistas el cigo Orgánico de Producción, Comerc Inversiones y que devenguen 
intereses la tasas referenciales. 

+ Pagos realzados ul estro por concepto de dividendos disruidos por socedades nacionales o 
“xtrarjras Somicladas en el Ecuador, después del pago cel mpuesto ala reta, a favor de oras. 
socledades extranjeras ode personas alu no rescanies en sl Ecuador, empre y cuando o estón 
domiitados en paraleos faces ¡uisiccnes de menor impostsión, 

  

El Impuesto ala Sala de Ovóas (SD) podrá sar izado como cr trbtatio para ls otemmnación 
ol impuosio al ronta hasta por 5 años, sempre que haya ndo originado en 1 mporación de maras 
primas insumos y iones do cal on la nales de que nan incorporados en prucesos prductvos y 
ue consten enel Istado emiido porel omiá de Polica Tuta: 

Retormas mibutar 
Durante et 480 2017 ss pub la Loy Orgánica para la Rescivoción de a Economía, Foiiecmiento 
de a Dotnzacón y Medemizacón de la sión Fnancera puntoada en e Reglstro Oia o 180 al 
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28 40 diembre del 2017, em cua se estableció principalmente ls siguientes reformas: 

+ Las nuevas mcrmeresas que nícien au acvisad económica a part de la vigencia e la Loy 
Organs para la Roscivacón ola Economia, Foriecirianto 3 Dearzacón y Modemuacin 
de la Gestón Franca, gozarán dels emneración del mpuesto a laser darte tree (3) ños 
cortados apart elprimor ejer fica en el que so generen ingresos operacionales, sempre que 
generen sole neto ncoporen valor agtegado naciona en sus procesos producivos. 

+ Se incrementa a taa del mpuesto a la renta de 22% al 25%. No cstate, la taa impositiva 
sorá la comesporciente a sociedades más rs (3) puntos porcentuales cuando la suciedad tenga 
acconisa, secos, partcpss. consttuyenes; beneftaros 1 smilares reitontes sabios 
sn paralss css o regimenes de menor imposición con una. partipacón recia  ndaca. 
Inatvual corta, gua supero 50% del capital social o de aquel que comesponta 4 ta 
ratura e la sociecad. Cuando ia mencionada partcpacón de parisos fecales o regimenes 

menor nposicón ses mer al S%, la tara comespondente a sociedades más res (3) puntos 
porcerialesapcara core la proporción de'n base mponie que coeeponida dera paicpación 

+ Pam que sl costo o gasto por cada caso entendido supero a os ml lares de los Estacion. Unidos. 
¡e Amia (USS 1000) sea cui para el caldo cel impuesto la renta y el rt tburaro 
aras mpuesto alv agregado ses plat, se equis la usizaión de cualquiera dls medios. 
de pago delemminados an 3 Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a 

ls acquisción se Justcará 1 deducción lectora 

  

  

14, CAPITAL SOCIAL. 
"3! declembre de 20172018, el caps soci de 2 Compañía está confarmado e 8 sguento manera 

    

Pe 
pación 

mis Oveco Jen se 
voor 2. 

  

15. RESERVA LEGAL. 
La Lay rele que se ranstara la reserva gal or renos l 10% de lo utidad neta nval, hasta que 
rosertnlegue porio manos a! 50% del capital social. Dicha reserva no puede issue como dividendos en 
elecivo, excepto an caso de Kqulación de la Compañía, pero puede utizame para Cub páccicas de 
peracionea o para captazarss 

6. UTILIDADES RETENIDAS. 

3) Ajustas por adopción por primara vez delas NIF 
Descuento la Resoución No SC ICLCPAIFRS.S 11.0 dela Superiiendenca de Compañías ls uste 
rovenlentes de la opc par prmera vez de las Normas Intemacinsles de Infomación Fnancera 
(NIE), que generaron un slo cseedor, poo podrá ser coptalzado en a paria cue exceda al valor de as 

2
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Pre ncumuladas y los del timo ejereio oconómico conclui, ss hubieren; utzado en abaoroer 
pérsdas  Cowueo en caso de Inuldación dela Compañía, 

Ajusta de años anteriors. 
Dicarie el año 2017, gerencia iden deis auses que afectan años anienors y como resta, 

be saktos comparaivos para s perodo antro han ado nadficados siguiendo os insemietos de 1 
Norma Irtemaconal de Contscidad No. (Pocas contaba cambios n ls atmacionos conato y 
arore) Los ajustos reconocidos por la Compañía que mudican los resultados de años anteriors. 
comespencen a: 
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Elomdo de atuaión nanciss y l estado de resutados ogro al 318 diciembo de 2016 ha so 
restableco dea sguient manera 
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47. moresos 
Parlosaños 2017 y 2018, La ngresos e lomaban dela sguent manera. 
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18. COSTO Y GASTOS POR NATURALEZA 
Duraniolosaños 2017 y2018,oscoetosce servico y pass adminis so formaban de a sgulent manera 
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INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
Las metodobglas y wupuests empleados por a Compañía para dotomwar las valores estrados de merca 
dependen de o téminos y caactrístcas de rasgo delos veros instruments Inancioros. Para aqueos 
Istumuntos Iranciros quese Jevan al coo areritado y cuyo valor razonante ee salar as valor ros 
omo san el efectivo y equimtente de efec, ras cuentes por cobrr acreedores comertials y os cuentas 
porpagar y cuentas por pagar» paras relacionadas, no so dwuiza la nformación de vs zarate según o 
roquero por las NIF. Los aos Instumentos ss chslan en ts alguientes niveles de la jerarulo de mios 
razonado 

  

velo 
Inatrumectos Mancers ass fa El vor razanabi de os pastas nancieros (préstamos bancaros) que sa 
ncuentran ataca fa ya costo amontzado, se dotamina comparando ls tasas de nar dol mercado an al 
momento de su recomocaiento nical con as Lasa de morado actuales relacionadas con incrumentos 
rancerossimiaas, Estos instrumentos se csfican es Nwl2 e a jeargula de vor razona 

20, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los peones homamentas la Compañia comprenden pinbalmonte loco. El propústo pipa de 
estas horramintas fnancieras es aumentar ol caplal de vabajo y cptal Inanciero de versión para s 
peracones dels Compañía. La Compañía ene drents actos y pashos Inanciros como otras cuentas 
or otar aorescores combrcises y las cuentas or pagar y préstamos bancarios, que son generacos. 

Parla natuatza e sus sclvaades, la Compañ se encuentra aspuesta asis de marcado, d cócto y 
quiz, los cuales son manejados través un proceso de onticació, medición y montorao coninuo, 

con sujeción a ls its de rsgo y oros cons, Esta prceso de manejo de fsgo es erica para 
rertabsódas coninva de a Compañía, 
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18. INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las metodologías y supuesos empleados poria Compañía para detominar os valores ceimacos de meraro 
ependan delos términos y caracteísicas de riesgo ce los diversos Insrumentos nonceros. Pora aquelos 
Ftrumentos ancieros que se lean al costo amorzado y cuyo vlorazonabl e smiar a su alo an bro: 
omoson, el efectvo y aquien de efecto, tas cuentas por coora,cresdorescomercials y otras cuentas. 
por pagar y umtas por pages a panes suacionadas, o ss viga 1 Informació de valo ora sg 
rrcuerdo por ls IF, Los tos Instrumentos se ciefcan elos siguientes nulos delo Jraruía de var 
rrscnabie 

  

Nivetz= 
Instumerto fnancors 3 asa Mja— El vice aora e los pasos fnancieos(réstamos sarcaros) que se 

úncuentes a1aso Ma ya costo amarizado, se dtemina comparando is tasas de nens col mercado en 6 
momento de su recenscmiento nieai con se ases Ce morado actuales relacionados con intrumentos: 
Ironcersssimiaras, Estos nstrumentas so cistcan en e Novel 7 de jerarquía de wr rzonabs 

  

20, ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Las pocas heramients dels Compañs comprerden piibalmante l ocio. El propúsño pencpal de 

stas heraientas financieras vs aumentar el caplal de trabajo y cptal fnancieo de Invrsión para 
operaciones de a Compmila, La Compañía lens álrmnia actyos y pashas fnanciros como otras cuentas 
pot cobrar seras Comarcales y abas cuentas por pagar y préamos hancaros, cue son generacos. 
rectamente de su operaciones. 

  

Paria nsturatza e sus actvdades, a Compañía se encuenta ospuesta aos rasgos marcaso, de coto y 
do Iquldez, los cuales son manejados 1 raués e un proceso ce kentficacón medición y montoreo contr, 
sor mjeción los lilles de riesgo y oros contes, Este pracsso de maes de riesgo es co para la 
rentado continua dela Compañía
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La gerencia ova y acuerda las polis paraa gesón de cada un de esos ieeos. as que se resumen e 
Ine secciones squientes: 

(a). Riesgo de mercado. 
Elresgo de mercado es riesgo de queelviorrazonbi los us (uuros de tecno de un netrumento 
iancisotueten debido a os cambios nn os precios de mercado, En el aso de la Compañía, el ego. 
de mercado comprence sl resgo de sas de niendo, Loa ntumentos Mmonciros afectados por elisgo 
de mercado nckyan ls obigaciones bancaras que devengan ineress y os depóstos en eli 

  

+ Riesgo dotasa de Interés 
Elrosgo de tasa de nas es el esgo e que el valor ruzensbl a fujs de fecio fos de un 
nstrment fnancirafuctien dx a ceo an las Iazas ds merés de mercado, La exposción 
oa Compañia logo de tasa o ntrós do marco so slciona con ls préstamos arcanos on 
ls de itrds varablo, 

La Compañia gestiona mu rasgo do asa da inaré por mado de una cara de prestamos asa Ma 

lb), Riesgo de creta 
Elrlosgo de césto es al esgo de que una contara no pueda umplt con sus lijacenes en rol=ión 
con un tstumerofrancro o conato de venta, genero una pádel Inanciera, La Compañia esta 
"puesta a un nego de ento por sus acades operativas (rincipalmente un cuentas por cobcar), nn 
“mbargo psa consta mor a que sus iento son compañias relacionadas. 

Erissgodecrito sue delete y aquien e secó, eizomo a exposicion l criticas. 
que ncuyen Jos saios porciones de as cuentas por cobrar y ls transacccnas comprometidas. 

Durante al año 2017, 88% (93% en el año 2016) 6e os Ingresos operacinals de la Compañia so 
¡ereraran con Nagocos hdustiaes Rol "NIRSA/ SA 

(6). Riesgo de Iquidez- 
La Cempañís monteres su nesgo de escasez de fondos usando un Ty ca afeco proyectado a coto y 

¡ergo pazo. Elaojeivo dela Compañía es manteneruna contnucias de fondos. 

La Compañía montores y mantene un cierto nivel de afeo y exuivlenes de ste, consieradas 
adecuadas porisadrinstración par fnencars operaciones dea Compañía, para asegurar la conimudas 

del manciamiento y para maariossfcios an sl cambio de jo de ofecvo, Las deudas e la Compañía 
vercorán en menos de un año 331 de dem de 2017 y 2016. 

Es squierte cuntro muestra el per cs vencimientos de os pasvos francioros E fecha de estado de 
«tuación ancora sobre la base de os Imporis o descontados
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21. GARANTÍAS 
31 declcembre de 2017 y 2018, la Compañía entregó ss sigut garmtns por concepis de obigacones 
rancioras: 

Tio de gora Descripción dela grant 
Foco ara Venido ea Coral pr un 4 e 290210 

22. GESTIÓN DE CAPITAL 
Para propos de genión delceptal dela Compañia, l capital Inc el capa acconaro emo y odas 
ems reservas de pame atbubles lo propietarios dela controla. EL objeto prncipade 1 gestón 
4 capta Compañía en maxinizar el valor ara el sciona. 

  

La Compañía gestona su estuctura de cata! years ajustes params en función de ns cambios ens 
«condones sconómicas y los rmquermientos 6 las cial Inanciers. A En de mantener y jus su 
ú"stuctun de cacha la Compañía puese modicar os pagos de dividendos a Is accionistas. La Compañía 
montreal estructura de capta! utizando un tato de endeudamiento. deiido como coca ena deus 
eta yl captaltotal más la ouda neta. 

Era e endeudamiento 131 de diciembre de 2017 y 2018 es como sige: 
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23. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el parodo comprendo ente 3 e enero de 2018 yla (echa de emi de estos estados fnanciero, no 
tan ocumdo hechos de caácr nancro o de ova ndol, que afecten an oma sgnficatva los sados 0 
Inierpretaconos delos estados Mnanceros 34 de iembro de 2017


