Transpart S, A,

Notas a los estados financieros
&l 31 de diclembre de 2016 y 2013
Expresadas en Dolares de E.UA

1. INFORMAGCION GENERAL
Transpart S, A. (en adelante 1a Compafia) se constituyd el 3 de oclubre de 2006 con el abjelo social de dedicarse
a la prestacion de senvicios de transporte terrsstre pesado a nivel nacional e internacional, y, ademas a la compra
de repuestos para uso exclusivo de sus unidades de transporte,

Lz Compafiia se encuentra domiciliada en |a calle décima 701 y av. Francisce Bolofia, Guayaquil - Ecuador,

Los estados financieros de Transpart 5. A al 31 de diclembre de 2016 y por el afio terminado en esa fecha,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 28 de abril de 2017 y seran presentados para

la aprobacion de la Junta General de Accionistas, En opinién de la gerencia. estos estados financieros seran

aprobados sin modificacian.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERCS
Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informagion
Financiera (en adelants "NIIF"), emitidas por |la Intemational Accounting Standards Board {en adefants "ASET),
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros de [a Compafiia han sido preparades en base al costo histérico excepto por
las abligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos acluaniales
(Véase Nota 3). Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso iegal en
Ecuador ¥y la moneda funcional de presentacion de la Compafla y todos los valores estan redondeados a miles
de dolares, exceplo cuando se indigue o contraric.

Las pollticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos gue se inician en 0 despues partir del 1 de
enero de 2016, segin se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendag e Interpretaciones

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto por las
nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatarias para perindos que se inician a partir o despues del 1 de enero
de 2016, , las que se describen a continuacidn.

- NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de adguisiciones de pardicipaciones en
operaciones conjuntas
Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipe y activos intangibles - Aclaracién de los
meétodos aceptables de depreciacion y amortizacian

- Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y agricultura: Plantas productoras

= Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacian
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta o confribucion de aclivos enfre un inversor ¥ su asociada o joint
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- Enmisnda a la NIIF 5 Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas no corrientes

- Enmienda a la NIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Contratos de mantemimiento, aplicabilidad
de las enmiendas de fa NIIF 7 a estados financieros condensados interines
Enmienda ala MIC 19: Beneficios a empleados

- Enmienda la NIC 34: Reporte financiers intering

= Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacian

- Enmienda a la NIIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion: Aplicando la excepecian de consolidacién

La naturaleza y el efecto de estos cambios no han sido significativos v ne han requerndo revisar los estados
financieros de afos anteriores; exceplo por el cambie registrado por la Compafifa correspondiente a la NIC 12

Enmienda de la HIC 19: La enmienda clarifica que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post-emples se determinara utilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al final del percdo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mearcado amplic para estos titulos, se utilizara el rendimients (al final
del periado sobre el que se informa) de los honos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La
moneda vy el plazo de los bonos empresariales o gubermamentaies seran congruentes con la monada v el plazo

esfimade de pago de |as obligacienes por beneficios post-empleo (Véase Nota 16}

La Compafila no ha adoptado anticipadamente ninguna ofra norma, interpretacion o modificacion gue se haya

emitida, pero gue a0n no a5 efectiva.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacion de sus estados financiaros

=00 las siguientes;

a} Efectivo en bancos-

El efectivo en bancos se registra al costo y ng esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
b) Instrumentes financieros-

(i} Activos financieros
Reconocimiento ¥y medicion inicial
Los activos financiercs dentro del alcance de la Morma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican come activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su wencimienta, inversicnes financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, La Comparfia determinag |a
clasificacion de sus actives financieros al moments de su reconocimiento inicial y, cuando es

apropiadao, revalua esta determinacicn al final de cada afo.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resullados, los costos de

transacciones atribuibles son reconocidos como costos de adquisician del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros gque reguieren la entrega de los actives dentro de un
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periodo de tiempo establecida por regulacion o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir. en la fecha en |la gue la
Compafiia se compromete @ comprar o vender el activo,

Medicion posterior
La madicion posterior de |os activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacian:

s Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
«  Preastamos y cuentas por cobrar
s |nwersiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

» Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Prestamos y cugntas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue no se negocian en un mercado activo, por los que ka entidad no tiene intencidn de
venderios inmediataments o en un futuro proxime y gue no tienen riesgos de recuperacion diferentes

a su detarioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro del valor, El cosio
amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicien y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion
de |z tasa de interés efecliva se reconoce coma ingreso financiers en el estado de resuliados
integrales, Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconccen en el estado de resuliados

integrales como costos financieros.

La Compafia fiene en esta categoria las siglientes cuentas: efectivo en bancos v cuentas por cobrar

comerciales,

Baja de activos financieros
Lin activo financiero (o, de correspender, parte de un active financiers o parte de un grupoe de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo;

b.  Setransfieran los derechos confractuales sebre los flujos de efective del activa o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora significativa,
a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a} se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad del activo, (b} no se
hayan mi transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el contral del mismoao.

Cuando la Compafia haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de
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un active, o haya celebrade un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
&l control del mismo, el active se continua reconcciends en la medida de la implicacian continuada de
ia Comparnia sobre el activo. En ese caso, |la Compania tambien reconoce el pasiva relacicnado. El
activo transferido y 2l pasivo relacionado se miden de una manera gue reflejen los derechos y las

chligaciones que lta Compafiia ha retenida.

Una implicacian continuada gue tome la forma de una garantia sobre el activa transferido se mide
como el menor impore entre &l importe onginal en libros del activa, y el importe maximo de
cantraprestacion due la Campafia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla en cada fecha del estade de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un active financiero o un grupo de activos financieros estan deterorados. Un active financiera o
un grupo de activos financiercs se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterioro coma resuliado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconacimienta inicial
del active (un evento de “pérdida sufrida”) vy si el evento de peérdida tiene un impacto en los flujos de
efective futurcs estimados del active financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden
estimarse de forma confiable, Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u afra reorganizacion
financiara y cuando los datos observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos
de efectiva futuras, tales como cambios, strasos o condiciones economicas que se correlacionan con
valores predeterminados,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn iniclal

Los pasivos financieras dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonahle con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea perinente, La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financierns en su recenocimisnto inicial.

Todes los pasives financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamaos y cuentas por pagar son contabilizadoes al costo amortizado, se reconocen netos de |os

costos de transaccion direciaments atnbuibles.

Medicidn posterior
La medicion posterior de pasivos financierns depande de su clasificacion. Los pasivos financieros de

la Compafila s clasifican en préstames y cuentas por pagar,

Préstamos y cuentas par pagar

Despues de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuenias por pagar se miden a su costo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. asl como & través del procesao
de devengamiento de los intereses aplicande el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en |a adquisician v las
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comiziones o costos gue son parie integrante de |a tasa de interés efectiva. La amoartizacion de la

taza de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados inlegrales.

La Compafia mantiene en esta categoria obligaciones bancanas, acresdores comerciales y olras

cuentas par pagar,

Baja de pasivos financieros
n pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacidn especificada en el cormespondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuandao un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismao prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trats como una baja del pasive orginal v el
reconooimienta de un nueva pasive, ¥ |a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocean
en 2| estado de resultados integraies.

{iii} Compensacion de instrumentos financieros
Las activos ¥ pasivos financieros se compensan v el monte neto s presents an el estade de situacian
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y |3 gerencia tiena |a intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar &l pasivo simultaneamente.

Vehiculos y equipos-
Los vehiculos y equipas se miden al costo de adquisician, neto de |a deprecigcidn acumulada y pérdida por
deteriore cuando esta ulfima corresponda.

El costo micial de los vehiculos y egquipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner diche active en operacian
¥, en el caso de actives gue califican, el coste de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguinr el activo. Los cosios
de reparacion y manlenimiento rutinarios son reconocidos como gastos en el estado de resultados
integrales segln s& incurren.

Les hienes clasificados como vehiculos y equipos se deprecian en forma lineal, a lo large de su vida util 12
que se expresa en anos. A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida ofil para

asios activos:

Anos
Viehiculos T
Muebles v enzeres 10
Equipos de computacian 3
Equipos de comunicacion 3

Lina partida de vehiculos y equipos es retirada al momento de su venta o cuando no se esperan benaficios
econcmicos de su uso o venta posterior. Cualguier ganancia o perdida gue surja al momento del reliro del

activo fiio (calculada come la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activa) es



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

e}

incluida en el estado de resultados integrales en &l afio en que se retira el activo.

La wida Ol valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a [a fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. 5i existe tal indicio, la Compafila hace un estimade del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable manos los costos de venta y su valar
&n uso, ¥ es determinado para cada activo individual, a menos gue el active no genere flujos de efectivo
gue sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su imporie recuperable, se considera que &l activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, 0s flujps de efectivo fuluros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja a evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. 5i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modeio de valoracion gue resulle
mas apropiado. Estos calculos se venfican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resuliados integrales.

Dicha evaluacion requiere el Uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarfas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafila considera que no existen indicios def tipo
operativo o econdmico gue indiquen que &l valor nelo de actives no fimancheros, no pueda sar recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo porimpuesto a |la renta corriznte es medido como el importe esperads que s&a recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesio a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base lributaria v contable de los activos ¥ pasivos en la fecha del estado de
sifuacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias lemporarias imponibles.

Los activos por impueste diferide se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
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compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en gue sea
probable la disponibilidad de |a utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amartizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido s revisa en cada fecha del estade de situacian
financlera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficlente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se forne probable que la utilidad tributania futura permila recuperar dichas activos

Los aclivos y pasivas por impuesto diferido se miden 2 las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el aclivo se reafice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las paridas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral a directamente en el patrimonio,

l.os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los actives impositivos comientes contra los pasives impositives corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto v la misma auloridad tibutaria,

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no comiente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al valor agregado), salvo;

Cuando el impuesto sobre |as ventas incumido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
senvicios no resulte recuperable de |z autondad fiscal, en cuyo caso ese iImpuesto S8 reconoce como
parie del costo de adquisicion del activo o como parie del gasto, segun comesponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las venlas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar = la
autoridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta par pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda,

Reconocimiento de ingresos-

Los Ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios ecandmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafila y el monio del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el gue el cobro sea realizado, Los Ingresos se miden por el valor
razanable de |la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos,

Costos por préstamos
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Los costos por préstamos gue sean directamente atrbuibles a la adguisicion, construccién o produccién de
un ackivo gue necesaramente lleve un perodo de tiempo sustancial para que este disponible para su uso
esperado o su venta, se capitalizan como parte del costo del activa, Todos los demas costas por préstamos
se contabiizan como gasios en el periodo en el que se incuren. Los costos por présiamos incluyen los
intereses y otros costos en los que incurme k2 entidad en relacitn con la celebracion de los acuerdos de

préstamos respectivos.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los cosios y gasios se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momenio en que
s& pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Valor razenable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagaria al transfenr un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medican al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo

figne lugar, ya sea;

- En el mercado principal para el aclive o pasivo, o
En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerke valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acldan en su
mejor interés aconomico.

La medicion del valor razonable de activos no financleros toma en consideracion la capacidad de un
paricipante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del acfive o
vendiéndolo a olro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible

La Compafia utiliza 1&cnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales fiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonahble, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando &! uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Mivel 2 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de infarmacian que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectaments observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacidén por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo
para la medicion al valor mmzonable no es chservable.
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Para los aclivos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente. la Compafiia determina si s2 han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de ia categorizacion al final de cada periodo de reporie.

L= gerencia de la Compafita determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, |la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos ¥ pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contabies de la Compafiia

Fara propositos de las revelaciones de valor razonable. la Compadia ha determinado las clases de activos
v pasivas sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explict anteriormente.

i} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre ia
situacion financiera de la Compafiia a la fechs del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los eslados financieros. Los eventos posteriores importanies que no son evenlos de ajuste son

mciuides en nolas a los eslados financieros.

4, USODE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS
‘arios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efecluaron sobre |a base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias. teniendo en cuenta la experiencia previa, sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuastos relacionados al futura y otras principales fuentes de inceriidumbre a la fecha de reporte,
gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en ef afo
financiern siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compania basa sus
supuestos y estimaciones sobre paramelros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrcllos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compania. Tales cambios seran
reflefados en los supuestos cuando ellos ocurran,

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financlera y enmiendas emilidas pero
que no se encontraban en vigencla para los perledes anuales gue se iniclaren al 1 de enero de 2016. En este
sentida, la Compaiia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren en vigencia,

Facha sfectiva da
Hormas vigencia

Enmeenaa a ia NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 1 de enaro da 2017
Enmiendz a i NIC 12 Impuesio a las ganancias — Reconocimiento de activos por impuesta diferides 1 de enero de 2017
por perdidas no realizadas

Enmienda a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1de enerp de 2018
Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados an acciones — Clasificacion y medicién de cperacionas de pago 1 de eners de 2018
basada en acciones

NIIF 12 — Revelacion de intarasas en otras entidades — Aclaracion del alcance de los requarimientos de 1 de enero de 2017




MNotas a los estados financieros icontinuacion;

Fecha efectiva de

Normas vigencia
revelacicn
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratss con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 8 Insfrumentss financieres 1 de enaro de 2018
MIIF 156 Arrendamientas 1 de enero de 2018
Madificacianes a fa NIIF 10 y NIC 28 = Venta ¢ aportacian de active entre un inverser y su asociada./ Aln ne definida

MEgaCio canjunia

La gerencia no ha completade el proceso de evaluacion de los efectos que resultardn de la adopsion de las
enmigndas mencionadas; sin embargo la expeciativa de la administracidn es gue no existan impactos
significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas.

6. EFECTIVO EN BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad v no generan intereses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, &l saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa coma sigue;

Naturaleza
dela
relacion Pals 2016 2015

Por cobrar;

Terraguil 3.4 Camerncial Ecuadar 118,374 55895
Calademar 5.A womercial Ecuador 54 897 anG15s
Procae Cia Llida Coamercial Ecuadar a4 104 23,908
Culsae Cia, Ltga Camercial Ecuadar 43,016 25,542
Megocios Induztriales Real HIRSA 5.A Comercial Ecuador 38,347 333,656
Cipron Cia, Ltda Comercial Ecuadar 33,066 30,828
Promusterra S.A Zomercial Ecuadar 24,503 13,983
Luthorcorp 5.4 Comergial Ecuadar 24 478 23,067
Compafia Agricola Ganadera 5.4 Comercial Ecuadar 2,303 21,681
Procesadors Posana Proposorja 5.4 Comergial Ecuadar 3341 1,488
Real Vegstales Generales REALVEG Comearzial Ecuacdar 462 1,425

Ctros Clientes Menores Comercial Ecuador 2,408 7,068

414 Q99 73,166

& OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

10




Anticipo a proveadorgs
Préstames 2 empleados

Degosito Garantia v Amtiendo

8. VEHICULGS Y EQUIPOS

Notas a los estados financieros (continuacion)

20146 2015
72,136 970
23,214 23,195
3,745 1,345
55,085 25,410

Al 31 de diciembre 2016

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, &f saldo de vehiculos y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre 2015

11

'E'E'E'EEEEEEEERE R E R E R R

Depre- Depre-

ciacion ciacion

acurmu- BCUMLE- Valor

Costo lada Valor neta Costo lada neto
“ehiculos BES8ATE  (3080807) 35978966 5791883 (2854 633) 4137244
Mushbles y ensares 5433 (3.282) 2,151 R 433 (2,739 2,694
Equipos de computacion 3671 [2,548) T2 3671 (2.328) 1,345
Equipos de comunizacion 5RR2 (5,683} 5,687 (5.507) 181
EE73350 (3.072.520) 36008349 £ 806,660 [2B65.205) 4,147 454
Curante los afos 2016 y 2015, el movimiento de vehiculos v equipos fue comao sigue:
Equipos Equipos
Muebles v de compu- de comu-
Vahiculoes  enszeres tacion nicacion Total

Costo:
Saldo al 21 de diciembre de 2014 B.117.044 5433 3110 5,682 6,131,269
Adiciones 745530 - 561 - Ta5 100
Bajas [¥0,700) - - - (Y070
Saldo al 31 de diciembre de 2015 6,791,883 5433 3671 5.682 6,505,669
Adiclanes 36,000 - - 38,000
Bazs {168,310} - - - {16s310
Saldo al M de diciembre de 2016 658,573 5.433 3671 5682 BET315E
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Equipos Equipos
Musblesy de compu- de comu-

Vehiculos  anseres tacion micacian Total

Depreciacion acumulada;

Salda al 31 de diclembre de 2014 12,235,354, (2,185} {1,818} (5.304) (2,244.669)
Adiciones (448 562 (5447 (510) (187) (450 813)
Eajas N 2TV . . . 27T
Saldo al 31 de diclembre de 2015 (2,654 639 {2738y [2,326) 16.501) (2,665,205
Adiciones (4B0.TES) (5431 {523) (181) (462,132
Bajas 325M . - . 32,601
Ajuste {1} 22.21%6 - - - 22,216
Saido al 31 de diclembre do 2016 (3,060,807 i3,282) (2,848} {(5682) (3.072:520)
Valor neto 3.597 9586 2151 T2z - 3,600,830

(1) Coresponde 2 ajuste an la depreciacion acumnulada de afos anteriores

10. QOBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las obligaciones financieras se desglosan como sigue:

Al 31 de diclembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2018
Tasas de
Vencimiento  interds anual Caorto Largo Corto Largo
hasta i plazo plazo Total (1) plazo plazo Total (1)
Banco Guayaquil Jubio 2020 8.00%-895% 386514 942z 082 1,329,006 383670 1451342 1835012

(1) Al 31 de ciciembre de 2016, exislen garantias entregadas sobre kas obligaciones financieras (Véase Nota 22)
() Tasa fija

11. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo de acresdores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

COMa sigue:
20186 2015
Comerciales (1) 114,870 115,821
Ctros 29627 12 956

144 497 128,777

(1) Corresponge a saldo por pagar a proveadares locales los cuales no devengan intereses y los plazos de pago oscilan
entre 30 y 60 dias

12
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

13

{a)

(b}

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el salde de beneficios a empleados a corto plazo se formaba de |2

siguienie manera:

2018 2015

Baneficios socizies 77,083 G9,082

Largo plaza-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 28 de enaro de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen el derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabagjo, sin perjuicio de la gue les corresponda segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo gue menciona el Codiga del Trabajo, los empleados gue por vainticines afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados par sus
empleadores. Adicionalments, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de vainticinco afos de {rabajo cantinuo o interrumpide, tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacicn.

Asitambien de acuerdo con ef Codigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen, Esta provision cubre Ios beneficics de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticingo por ciento del eguivalente a la dlima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados 2 la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados s

conformaban de la siguiente manera:

20186 2015
Juzilacién patronal 236 835 148 374
Dasahucio 71,629 55,375

3DE, 164 253,749

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleadoes

fue como sigue:
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Jubilacidn Desahucio Total
2018 s 2018 2015 2016 2015

Salgo al inicio 188,374 48 B0< 55375 20619 2537458 67,223
Costo laboral por servicios actuanales 26873 17,138 11.685 5463 38,628 25601
Costo interés 8639 1,834 244 831 10,953 2765
Pérdida astuarial 7,335 fa2.B08 2,085 21,220 §420 153,818
Coste de servicios pasados - - 4,242 - 4,242
Efecto de reducoiones y liguidaciones anticipadas {4,385) - B - {4,386)

Saldo al final 235835 188374 71529 55375 308364 253 749

Los principales supuestos acluariales usados en el afio 2016 y 2015 en la determinacion del pasive por

|ubilacion patronal y desahucio fueron los siguientes:

26 2015
Tasa de descuento {f 4.14% &.36%
Tasa esperada de incremento salarial 3% %
Tabla de mortalidad IESS 202 IESS 202
Tasa de incidencia de invalidez IESS 202 IESS 202
Anbguedad para jubiiacidn (hambres y mujeres) 28 afips 25 anocs

{1) Tal como se menciona en la Nota 2, fa Compafiia en ef afo 2016 aplicd por primera vez @ enmienda de ka NiC 19,

efectiva para periodos anuales gue empieran en o después del 1 de enero de 2016. El mpacto de ia aplicacion
de esla enmienda. implicd una reduccidn de la tasa de descuento de 6.31% 2 4 14%, los estados financieros fueron

restablecidos (WVéase Nota 16{b)).

IMPUESTOS

(al

Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba

de la siguiente manera:

2016 20158

Por recuparar:
Grédite tributario de impuesto a la renta . 7.051
Anticipo de Impuesio a la Renta 2232 -
Crédito ributane anos anferioras 7.051 -

8,283 7051
Por pagar;
Ret@ncionas de imguesto al valor agregada (1Wa) 1.643 228
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{b} Impuesto alarenta

Reconocido en resultados del afo-
El gasto (ingresao) por impuesto a |a renta corriente que se muesira en el estado de resultados integrales de
Ios afios 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 44 98T 358 046
Impuesto diferido [55,582) (37,0743
Total gasto por impuests a la renta del afo 9,407 2,032

Conciliacion del resultade contable-tributario-
Las partidas que concilian 1a utilidad contable con |3 base para la detarminacion del impuesto a fa renfa en
los afos 2016 y 2015 fueron tas siguientes:

2018 2015
Pérdida antes de provisidn para impuesta a la renta (158 946) [232 1 6)
Mas- Efecto por 2plicazian de enmignda NIC 18 - 194 56)
Base para el célcula (158 948) (327472}
Mas- Gastos no deducibles 350,318 271.533
Perdida {utilidad) tributaria 181,370 (65,6159)
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a ia renia causado 42,101 %
Anticipo minimo impussio a (& renta 44 959 39,046

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ia determinacion del saldo del impuesto a |a renta por pagar fue como

sigue:
2016 2015

Pravisian para impuesto a la renta coriente 44 GRS 39,046
Menos:

Resenciones en la fuente de! afo 36 384) [34.155)
Anticipa de imipuesio a la renta pagado (10.833) {11,942
Crédito tributario anos anteriores 7 {7.,051) -
Saldo a favor (Wéase literal {a]) {8 253) (7.0581)

Impuesto diferido-

£l 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por impuesto diferida se formaba de la siguiente manera;
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{e)

Estado de situacién Estado de

financisra resultados

26 2015 2018 2015

Diferancigs TRMpGranas.

Efecto por ravaluacion de activas 185073 220,661 (35582) (37,014}
Efecio en el mpuesto diferido en resullados (35.582) (37.014)
Pasivo por impuesic difendo 186078 220661

Otros asuntos relacionados con Impuesto a la renta

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a parbr
de fa fecha de presentacion de |a declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplide
oporiunamente con sus obligaciones tributarias.

La Comparfita no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacian y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a |a renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito ¥ Guayaguil y dentro de cierlos sectores econdmicos.

Esian exoneradas del pago del impuesio a la renta hasta por cinco afios, las nuevas inversiones productivas
que se realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a pariir de
la vigencia de |la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de lag Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento
al Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016,

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capifal social o de aquel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la menclonada participacion de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea manor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de |a base Impanible
que corresponda a dicha paricipacidn
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Asimismao, s& aplicara |a tarifa del 25% a toda |la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
infermar la composicion de sus accionistas, sccios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo gue establezea la Ley Organica de Régimen Tributario Interme y las resolucionss gque emita
el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren aplicables,

En caso de gue fa Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los Brminos y condiciones gue establece
la Ley Organica de Regimen Tributano Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente

gumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguientz afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sabre |la base de la declaracidn del impuesta a la renta del ano inmadiaio anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patdmonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con &l impussto a la renta
causado v no es susceptible de devolucion, salvo cases de excepcion, En caso de gue el impuesto a la
renta causado fuere menar al anficipo determinade, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo
Asitambién, se excluiran de |a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los benaficios tributarios que para el pago del impuesto a la
renta reconoce el Codigo Organico de |la Produccian, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi como ofras afectacionas por aplicacion de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anticipe de impuesto a |a renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de |a Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo de & afios,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculades despues del page del impuesto & la renta, distribuidos par
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales
no residentas en &l Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente o de hecho tiens el poder de
controfar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o ufilidades que se apligue al ingreso gravado dependera de guien y
oonde estd localizade el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impueasto
a la renta para parsonas naturales (35%) y la tarifa general de impuesio a la renta prevista para sociedades
(2250 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimsnes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarfa de impuesta a la renta carporative aplicable
para sociedades {(22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
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(d)

(e)

5| e existiera un beneficiano efectivo residente en el Ecuadar,

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico U otorgus
préstamos de dineroc a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se cansiderara como pago de dividendos anticipados y por consiguients se
debera efectuar la retencion correspondients a la tarifa de impuesto a la renta corparative vigente al afo en
curso, sobre el monio de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada

y constituira crédite tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto 3 |la renta, las utilidades gue perciban las socizdades domiciliadas
o nooen Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la engjenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas

o establecimientos permanentes en Ecuador,

impuesto a la Salida de Divisas {1SD)-
El Impuestn a la Salida de Divisas es del 5% v grava a lo siguiente:

= |atransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursas financiercs en el
exterior de Ia parsana natural o |a sociedad o de terceros.

* |as importacicnes pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* |as exportaciones de bignes v servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cormrespondientes a los pagos por conceplo
de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador,

= (Cuando la salida de divisas se produzea como resulfado de la compensacion o netec de s_aldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estarg constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido comao por &l monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD). entre ofras:

s Pagos realizados al exterior por amorizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras intermacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codige Organice de la Produccion, Comercio e Inversianes y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

« Pagos realizados al exerior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuadaor, despues del pago del impuesto a |a renta, a favor de otras
scoisdadeas extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, slempre y cuanda no esten
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion,

» Hasta por un afio. los pagos por importacionas efectuadas por contribuyentes gue hayan sufrido una
afectacién economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2016 v que tengan domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a 18

prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.
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El Impuesio a la Salida de Divisas (15D) podra ser utilizado como crédito tributario para l2 determinacian
def impuesto a la renta hasta por § anos, siempre que haya sido eriginado en ka importzcion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en &l listado emitido por el Comilé de Politica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Orgédnica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en e Suplemanto
al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, se establecieron clerdas contribuciones por una sola
vez, que entre las principales gue afectan a la Compartiia san:

»  Contribucion del 0.9% sohre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador v que perenezcan 8
sociedades residentes en el exterior con avallo catastral del 2016 (1.8% cuando los propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion).

=  Contribucidn del 0.9% sobre derechos representatives de capital (que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior) con valor patimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando
los propietanos estén domiciliados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicion).

=  Coniribucidn del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio fiscal
2015,

Estas contrbuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta, En el caso en el que e
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de |a utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, |a
diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v condiciones
establecidas en el Reglamento.

14. CAPITAL SOCIAL

15,

19

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el capital social de la Compafiia estéd conformado de la siguiente manera

Partici-
Nomerc Valor Aporta- pacién
de nomi- ciones de  accio-
Accionista Pais acciones nal capital naria
Reimberg Oviedo John Ecuador 9500 1.00 9,500 95%
Waintimilia Centenc Alexis del Rosario Ecuadar 500 100 500 5o
10,000 10,000 100%

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva liegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operacicnes o para capitalizarse,
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16. UTILIDADES RETEMNIDAS

a) Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a la Resolucion No. SCICILCPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compafiias, los ajustes
provenientes de la adopcidn por pnmera vez de lags Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF}, que generaron un salde acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absarber
perdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafita,

b) Ajuste de afios anteriores-
Durante el afo 2016, la gerencia identifico ciertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado,
los saldos comparativos para el pericdo anterior han sido modificados siguiende los lineamientos de la
Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables. cambios en las estimaciones contables y

ermores). Los ajustes reconocidos por la Compafiia que modifican los resultados de afios anteriores
commesponden a;

Al 31 de Al 1 de
diclembre enero de
de 2015 2015

Patrimeonio al 31 de diciembra da 2015 come fue reportade 2818088 3277562
Menos:

Baja de Cuentas por cobrar comerciakes (115,129 (115129)
Aplicacion enmienda NIC 18, Beneficios a empizados (1) (31,088) 26,975
Impuesto diferido (166.246) [226,078)
Patrimonio al 31 de diziembre de 2015 comofue ajusiado 2574708 2,5863.330

(1) Durante & afio 2016, como resultado de la aclualizacion de la Noma Intemacional de Contabilidad Ng., 18
[Beneficios 8 empleados) respecto a fa lasa de descuento para el registro financiero de los planes de pensiones y
debide & que en la NIC 18 menciona gue este cambio tiene efecto retroactivo, la gerencia de la Compafia decidio
regstructurar sus saidos reportagos al 31 de ciciembre de 2015 sigulendo los lineamienios de la Norma
Internacional de Contabilidad Ne. 8 (Politicas contables, cambios en |as estimaciones contables y errares).

El estado de situacion financiera v el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2015 ha sido
restablecido de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2015 Al 1 de enero de 2015
Como fue Restable- Comao fue Restable.
reportado Ajuste cido reportado Ajusts cide
Activa 5,199 345 (115,129) 5084216 5605758 {115,129} 5,400529
Pasiva (2281276) (228.237) (2,500.508) (2328.196) {199,103} (2.527,269)
Patrimonia (2,918.063) 343361 (2.574.708) (3.277,562) 314,237 (2,963 330)
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Al 31 de diciembre de 2015

omo fue Restable-

repartado Ajuste cido
Ingresas 3426277 - 3426277
Costos y gasios [2,753.445) 94 BRE  [(3.B5E 493
Pérdica antes de impuesio [327172) 04 955 (232 .218)
Pardica neta [258.036) 124 785 (234.248)

17. INGRESOS
For los afes 2016 v 2015, los ingresos se formaban de la siguiente manera;

2018 2015

Servicio de fransporte

Negocios Industrizies Real NIRSA 5.4 333169 3008362
Temaguil 5.4, 58 876 60,500
Calademar 5.4, 44 500 52675
Pracae Cla Ltda 30,500 45 650
Promustera 5.4 24 TG 16,350
Cipran Cia, Lida, 19475 35875
Luthareorp 8.4, 19.100 6575
Culcae Cla. Ltda. 17,650 28,825
Compania Agricsla Ganadera 3.4 11.215 10,525
Frocesadora Pesana Proposona 54, B 135 3,375
EBeal Vegetales Generales REALVES 5.4, 5036 15,310
Comercializadora de Productos del Mar COPROMAR Cla. Lida - a0
Otras 5,502 23,809

3576234 3409712

18. COSTOS DE SERVICIOS
FPor los afios 20146 v 2015, los gastos de administracian se formaban de |a siguiente manara;

2016 2015
Sueldoz v beneficios sociales 1,163,763 1,132,815
Depreciacian (Véase Nota &) 462,132 450,813
Combustible y lubricantes 347 947 321,337
Suministros ¥ Materiales 226 698 278,709
Mantenimignto y reparaciones 248 927 258,729
Alimeniacion 176.877 178,768
Seguros 146,196 163,018
Matricutacidn vehicular 113,229 117,742
Jubilacien patronal ¥ desahucio 45,185 32609
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18.

20,

21.
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2018 2015
Consumo celular 31.336 25 83
Taszas e impuestos 20355 268,352
Oiros 0 764 40423

093,019 3.027.898

GASTOS DE ADMINISTRACION
Par los afins 2016 y 2015, los gastos de administracicn se formaban de |a siguiente manera:

2018 2015

Sueldos ¥ beneficios sociakes 280 644 228,525
Gastos iegales 21 445
Suministros ¥y matenales 10,205 11,534
Alguiler Inmuebles 21,244 16,836
Sanvicios da terceros 47,773 30,730
WA cargado al gasto 150,360 134 425
Ofros gastos generzles 51,801 41774
Mantenimienta y reparaciones 3880 948
Otros 4,112

580 302 465 220

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las metodolegias vy supuestos empleados por la Compariia para determinar los valores estimadas de mercado
dependen de los terminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Fara aguelios
instrumentos financieras gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en bancos. otras cuentas por eobrar, acreedares comerciales y ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de valor razonable segun o reguerido por
las NIIF. Los ofros instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquiz de valor razonable.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (préstamos bancarios) gue se
encuzsntran a tasa fija v a costo amortizado, se determina comparando |as tasas de interés del mercado en gl
momeanto de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos

financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de |z jerarguia de valor razonable,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

L=s principales herramigntas de fa Compafifa comprenden principalmente el efective. El propésita principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversion para ias
operaciones de la Compania. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financieros como otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales v otras cuentas por pagar y préstamos bancarios, que son generados
directamente de SuUs operacichnes.
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For fa naturaleza de sus actividades. la Compafia se encuentra expusesta a los riesgos de mercado. de crédito v

de liguidez, los cuales son manejades a través de Un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continua,

con sujecion & los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para |a

rentabilidad continua de la Campania.

La gerancia revisa ¥ acusrda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, 1as que se resumen en

las secciones siguientes:

{a)

(b)

{e)

Riesgo de mercado

Elrizsgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compariia, el riesgo
de mercado comprende el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieras afectados por el riesgo
de mercado incluyen |as obligaciones bancarias gue devengan intereses vy los depdsitos en efectivo.

= Riesgo de tasa de interés-
El rissgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futures de un
instrumento financiers fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion
de la Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con

tasas de interés variable.

La Compariia gestiona'su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera de préstamos 2 tasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de credito es el nesgo de que una contraparte no pusda cumplir con sus obligaciones en relacion
con un instrumento financierc o contrato de venta. generando una perdida financiera. La Compafia esta
expuesia a un riesge de credito por sus actividades operativas (principaimente en cuentas por cobrar), sin
embargo este se considera mencr ya gue sus clientes son compafias ralacionadas.

El riesgo de credito surge del efectivo en bancos, asi coma la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Durante los afios 2018 y 2015, el 83% de los ingresos de operacion de |a Compafiia se generaron con
Megaocios Industrizles Real "N R.S.A." G4

Riesgo de liguidez-

La Compafia monitorea su rizsgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto v
largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compadia menitorea y mantiens un ciedo nivel de efectivo y eguivalentes de este, consideradas
adecuadas por la administracian para financiar las operaciones de la Compaiiia, para aseqgurar la continuidad
del financiamiento y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Laz deudas de fa Compania

venceran en menos de un afio al 31 de diciembre de 2016 y 2015

El siguiente cuadro muestra el perfi|l de vencimientos de los pasivos financieres a la fecha de estado de

situacion financiera sobra la base de los importes no descontados;
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Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financismas
Acresdores comerciales y atras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015
Obpligaciones bancarias
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

(1)  Incluye ntereses por pagar al vancimeento.

22. GARANTIAS
&l 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia entregd las siguientes garantias por concepto de obligaciones

23.

24

financiaras:

Tipe de garantia

Mas de 3 Mas de 6
meses y meses y

menos menocs

Hasta de da 12 Mayar de
3meses Emeses  mMosos 12 meses Taotal

85468 170936 256408 1.026426 1639236 [1}
61,905 68,635 12,856 - 144 455

{47 AT7T3 240.5TM 269,362 1.026 426 1,683,732
50838 38,127 294707 1507121 1690791 (1)

128,777 - - . 128,777

179613 38 127 294707 15071 2,019 568

Cesscripcion de la garantia

Hipotaca abisrta Wehiculos de la Compafia por un lotal de 1,866 612

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compariia. el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietanios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista,

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcitn de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de maniener y ajustar su
estructura de capilal, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compania
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de-endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital tolal mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Chligaciones financieras
Acraedores comerclales y otras cuantas por papar
Menos- Efective an bancos

Deuda neta
Tota: patrimanic
Patrimonio y deuda neta

Ratio de endeudamiento

2016

2018

1,329,006 1,835,012
144 487 128,777
(148 B73) (120,385)

1324.630 1,845,404

2315582 2471138

3640212 4,314 543

36.39% 42 72%
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Naotas a los estados financieros (continuacion)

24. EVENTOS SUBSECUENTES
En el pericde comprendido entre el 1 de enero de 2017 vy Ia fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocumdo hechos de cardcter financiero o de olra indole, gue afeclen en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.
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