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TRANSPART S.A.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los miembros de la junta general de Accionistas
De TRANSPART S.A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de TRANSPART
S.A. al 31 de Diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion
de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados

para cumplir con disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias, que requiere
la presentacion de los estados financieros individuales de la compafiia. Hemos
auditado los estados financieros de TRANSPART S.A. el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2007 y emitiremos nuestro informe sobre dichos estados financieros
en Abril del 2009.

En nuestra opinidn, los estados financieros (no consolidados) mencionados en el
péarrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de TRANSPART S.A. al 31 de Diciembre del 2007, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con la base de presentacion de estados
financieros descrita en la Nota 2 adjunta.
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TRANSPART S.A.

Balance General

AL 31
DICIEMBRE
2007
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota A) 17.272,32
Cuentas por cobrar (Nota C) 20.675,31
Inventarios (Nota £) 32.946,35
Pagos anticipados (Nota G) 26.849,04
Otros activos corrientes (I) 425,00
Total activos corrientes 98.168,02
Propiedades y equipos (Nota K):
Vehiculos 1.125.212,16
Total al costo 1.125.212,16
Depreciacion acumulada
(233.5560,21)
Total propiedades y equipos, neto 891.655,95

Total activos 989.823,97




TRANSPART S.A.

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias (Nota AA)

Cuentas y documentos por pagar (Nota CC)
Gastos acumulados (Nota FF)

Impuestos por pagar (Nota DD)
Total pasivos corrientes
Total pasivos

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota LL)

Reserva legal

Perdida afio 2006

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de accionistas

Total pasives y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

AL 31 DE
DICIEMBRE
2007

(US Délares)

478.044,32

374.393,61
33.938,80

27.287,11

913.664,34

913.664,34

5.000,00
11.051,36

(39.354,01)
99.462,28

76.159,63

989.823,97




TRANSPART S.A.

Estado de Resultados

AL 31 DE DICIEMBRE 2007

(US Délares)

Ingresos operacionales:
Ventas netas

Total ingresos operacionales

Gastos operacionales:

Gastos de operacion

Gastos de Administracion
Total gastos operacionales

Otros ingresos y egresos no operacionales
Gastos financieros
Otros ingresos
Otros egresos
Total otros ingresos y egresos no operacionales

Resultado Del Ejercicio

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto
alarenta

15% Participacidn de trabajadores

Utilidad antes de Impuesto

(-) 25% Impuesto a la renta (ver conciltacion tributaria)
Utilidad del Ejercicio

(-) 10% Reserva legal

Utilidad  neta del ejercicio

830.829,07

830.829,07

(516.448,61)
(77.471,56)

(593.920,17)

(76.723.17)
180,72

(76.543,05)

160.365.85

160.365,85

(24.054.88)
136.310,97
(25.797.33)
110.513,64
(11.051,36)

99.462,28




TRANSPART S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

. (US Ddélares)
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital Aumento Reserva Reserva Perdida Utilidad
. de . o
Social Capital Legal Facultativa Acumulada Del ejercicio Total
Saldos al 1 de Enero del 2007 5.000,00 - - - - (39.354,01)  (34.354,01)
Transferencia de utilidad del ejercicio a utilidad acumulada - (39.354,01)  39.354,01 -
gg}[;dad del ejercicio antes de Participacion e impuesto a la 16036585  160.365.85
(-) 15% Participacion Trabajadores (24.054,84)  (24.054,84)
(-) 25% Impuesto a la Renta (25.797,33)  (25.797,33)
(-)10% Reserva Legal (11.051,36)  (11.051,36)
Transferencia a reserva legal 11.051,36 11.051,36
Saldos al 31 de Diciembre Del 2007 5.000,00 - 11.051,36 - (39.354,01) 99.462,32 76.159,63



TRANSPART S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujo de efectivo en actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Total

Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de operacién

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Compra de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto proveniente de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias
Efectivo neto proveniente de financiamiento

Disminucion del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo al final del afio

Al31 DE
DICIEMBRE 2007

(US Dolares)

813.556,75
(111.955,32)

701.601,43

180,72

701.782,15

(153.600,00)

(153.600,00)

(482.927,02)

(482.927,02)

(70.086,32)
87.358,64
17.272,32



TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil - Ecuador y su principal actividad es la
prestacion de servicios de transporte de carga.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tiltimos afios, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2008 4.3%
2007 33%
2006 2.9%
2005 3.1%

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, modificadas por la Resolucion No. 03.Q.ICL.002 de la Superintendencia
de Compaiiias, que requiere la presentacion de los estados financieros individuales de la
compafiia matriz del grupo, por separado de los estados financieros consolidados. Estas
normas contables requieren que la Gerencia de la Compaifiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, Ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

= El registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendado o el valor
presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento
del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece
la opcidn de compra a su término.



TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

» El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia considera todas las inversiones de alta liquidez, con vencimientos menores
a 90 dias desde la fecha de compra, como equivalentes de efectivo.

Inversiones Temporales

Estan registradas al costo de adquisicion.

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Propiedades y Equipos (continuacién)

Edificios e instalaciones 5%
Equipos técnicos 20%
Equipos de computacion 33.33%

Muebles y enseres
Vehiculos




TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicidon mas los
dividendos en acciones recibidos que fueron incluidos en la cuenta patrimonial superavit
por reevaluacion de inversiones en acciones.

Cargos Diferidos

Representan el costo de las mejoras en propiedades y programas de sistemas de
informacion las cuales no estan amortizadas

Provisién para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia, de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada
consider6 una tasa de interés actuarial del 5%, el salario promedio mensual, la pension
patronal mensual minima de US $ 20,00 y el grado de estabilidad y la probabilidad de
sobrevivencias incluidas en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente,
utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reservas Legal y Especial

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva especial representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
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TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Superavit por Revaluacion de Inversiones en Acciones

Registra los efectos de la revaluacion de las inversiones en acciones, principalmente por
los dividendos en acciones recibidos de las compaiiias receptoras de la inversién.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas, si no hubieren sido suficientes los saldos acreedores de las cuentas
reserva de capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados imponibles del periodo en que se devenga

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 15% del valor de las
utilidades a ser reinvertidas y el 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible.
Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

11



TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio antes de Participacién e impuesto a la
renta

(-) 15% Participacién Trabajadores

Utilidad Antes del Impuesto a la Renta
(+) Gastos no Deducibles  (a)

(-) amortizacion perdida afio 2006
Base para el calculo del Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta
(-) Anticipo Impuesto a la Renta
{(-) Retencién en la Fuente Realizadas

Impuesto a la Renta a Pagar

160.365,85

(24.054,88)

136.310,97
1.274.79

137.585.76
(34.396,44)
103.189,32

25.797,33

(8.308,29)

17.489,04

(a) valor por concepto de retenciones asumidas, intereses y multas y gastos pagados con
comprobantes de venta que no reinen los requisitos tributarios. los mismos que no

sustentan costos y gastos

12



TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

A. Caja - Bancos

Caja
Al 31 De Diciembre Del
2007
(US Dolares)
Caja Chica Guayaquil 100,00
Caja chica Posorja 2.500,00
2.600,00
Bancos
Al 31 De Diciembre Del
2007
(US Dolares)
Guayaquil Cta. Cte. 157808-1 (716,03)
Bolivariano Cta. Cte. 518478-9 14.672,32
Total 17.272,32

13



C. Cuentas por Cobrar

TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Cuentas por cobrar clientes

Negocios Industriales Real NIRSA S A*

Rotaper
Varios

Al 31 De

Diciembre Del

2007

(US Dolares)

17.254,35
0,06
251,10

TOTAL

Cuentas por cobrar empleados

Ramirez Barahona Maria Fernanda
Inca Lucio Carlos Anibal
Jaramillo Chamaidan Romel Alexander

Rosario Veintimilla

Villacrés Sasida Nelson Hugo
Cedefio Ortiz Nivaldo Wilfrido
Valdiviezo Mejia Hugo Fabian

Ladines Balon Tomas Miguel
Olivio Sellan Edison Roberto
Morales Espinoza Luis Herminio

Morocho Gonzalez José Manuel

17.505,51

337,16
22,79
36,00

2.353,75

0,99
100,01
8,00
(18,00)
1,75
15,35
312,00

TOTAL

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

(*) El salde confirmado por este cliente indica $ 6.027,75

3.169,80

20.675,31
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TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

E. Inventarios

Al 31 de Diciembre los Inventarios consisten de lo siguiente:

Al 31 De Diciembre
Del 2007
(US Délares)
Bodega general 32.946,35
TOTAL 32.946,35

G. Pagos Anticipados

Al 31 de Diciembre los Pagos Anticipados consisten de lo siguiente:

Al 31 De Diciembre Del
2007

(US Délares)
Retenciones Impuesto a la renta 8.308,29

Péliza de Seguro 18.540,75
TOTAL 26.849,04

L. Otros Activos Corrientes
Al 31 de Diciembre los Otros Activos Corrientes consisten de lo siguiente:

Al 31 De Diciembre Del
2007

(US Ddlares)
Deposito en Garantia (1) 425,00

(1) Deposito entregado en garantia por el alquiler de un Bien inmueble en General
Villamil.



TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

K. Propiedades y Equipos

(US Délares)

ACTIVOS FIJOS TRANSPART
COSTOS Saldo 1 Enero 07 Adquisiciones Saldo Final
Vehiculos 971.612,16 153.600,00 1.125.212,16
TOTAL ACTIVOS 971.612,16 153.600,00 1.125.212,16
DEPRECIACION Saldo 1 Enere 07 Adgquisiciones Saldo Final
Vehiculos (210.515,97) (23.040,18) (233.556,15)
TOTAL DEPRECIACIONES (210.515,97) (23.040,18) (233.556,21)

TOTAL 761.096,19 130.559,82 891.655,95

AA. Obligaciones Bancarias

Banco Guayaquil (1)
TOTAL

Al 31 De Diciembre Del
2007

(US Délares)
478.044,82
478.044,82

(1) Préstamo comercial Op 194418 realizado por un valor de $1.000.000,00 con una
tasa del 8% anual a 2 afios plazo con fecha de inicio 20 de Noviembre del 2006 y fecha

de vencimiento 17 de noviembre del 2008.




TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

CC. Cuentas y documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2007 las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Al31 De
Diciembre Del
2007
(US Délares)
Cuentas Por Pagar Nirsa 300.129,16
Carlos Anibal Inca Lucio 716,00
Rio Guayas Cia.de Seguros y Reaseg. S.A. 12.476,91
Caja chica Guayaquil 87,61
Cta.Puente Proveedores de Inventarios 534,68
PROVEEDORES DE SERVICIOS
Mariscal Cervantes Sara Genoveva 711,20
Baque Gomez Luis Alberto 55,51
MACASA 41.451,34
Freddy Tayron Méndez Matheus 53,60
Miguel Ricardo Cascante Salinas - 1.243,58
Héctor Salvador Pauta Espinel 45,72
Delgado Bermidez Franklin Fernando 156,49
Importadora Herrera S. A. 61,34
Marin Aguirre Juan Carlos 148,96
Supermercado La Favorita S.A. 81,01
Talleres Para Maquina Industr. Agric. S A. 2.327.44
Tracto Partes 511,39
Valdiviezo Mejia Hugo Fabian 92.63
Demera Leones Jorge Tomas (47,51)
TOTAL PROVEEDORES DE SERVICIO 46.892.70
PROVEEDORES SUMIN.MATER.TRANSPART
Automotores y Anexos s. A. 8.948.71
Dario Javier Barragan Martinez 966,55
Bolco S.A. 2.740,95
Mosumi S.A. 350,84
Bolivar Otén Manssur Alban 325,12
Ferreteria Indus.y Prod.de Acero Ltda. 174,38
total proveedores de suministros 13.506,55
Serivid S.A. T

50,00
Total Cuentas y documentos por Pagar #



#

TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

DD. Impuestos por Pagar
Los movimientos de Impuestos por Pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2007 fueron como sigue:
Al 31 De
Diciembre Del
2007
(US Doélares)
Impuesto a la Renta Compafiia 25.797,33
Retencidn en la fuente
2% Retencion en la fuente 814,95
8% Retencion en la fuente 238,65
Retencién IVA
30% Retencion ‘ 5,04
70% Retencion 19228
100% Retencion 169,75
Impuesto a la Renta Empleados 69,11
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 27.287.11




TRANSPART S.A.

Notas a los Estados Financieros

FF. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado al 31 de Diciembre del

2007 fueron como sigue:

Obligaciones Laborales
Décima Tercera Remuneracion
Décima Cuarta Remuneracion
15% Participacion de Trabajadores
Vacaciones
Total Obligaciones Laborales

Obligaciones con el [ESS

Aporte Individual al IESS

Aporte Patronal, I[ECE, SECAP
Prestamos quirografarios

Total Obligaciones Con EI IESS

TOTAL GASTOS ACUMULADOS

Al 31 De Diciembre Del 2007

(US Doélares)

969,46
2.007,59
24.054,88
4.100,15

31.132,08

1.083,84
1.418.86
304,02

2.806,72

33.938,80




